
Yıla yüksek bir tempoda başlayan gayri safi yurtiçi hasıla (GSYH), 2020 ikinci 

çeyrekte daraldı. 2020 ikinci çeyrekte, mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış 

GSYH bir önceki döneme kıyasla %11,2 olan tahminimizle uyumlu olarak %11,0 

daralırken, takvim etkisinden arındırılmış GSYH yıllık bazda %10,0 küçüldü. Arın-

dırılmamış verilere göre GSYH yıllık bazda piyasa beklentisi olan %11,8’in altında 

%9,9 daraldı. Bu sonuçlarla, 2020 ilk yarıda GSYH 2019’un aynı dönemine göre  

%3,1 küçüldü. 2020 ilk çeyrekte 758,1 milyar dolar olan yıllıklandırılmış dolar 

bazında GSYH 2020 ikinci çeyrekte 737,0 milyar dolar seviyesine indi. 

Harcamalar yönünden daralma genele yayıldı. Arındırılmamış verilere göre, 

özel sektör tüketimi 2019’un ikinci çeyreğine göre %8,6 gerilerken, GSYH’ye 5,0 

yüzde puan düşürücü etki yaptı. Kamu harcamalarında daralma %0,8’de sınırlı 

kalırken, yatırımlar %6,1 azaldı ve GSYH’yi 1,5 yüzde puan aşağı çekti. İhracatın 

ithalattan hızlı daralması sonucu net dış talep GSYH’ye 7,8 yüzde puan negatif 

etki yaptı. Bununla birlikte, stoktaki değişimler GSYH’ye 4,9 yüzde puan pozitif 

etki ederek daralmayı sınırladı. 

Üretim tarafında ise az sayıda sektörün büyüme kaydedebildiği görüldü. İktisa-

di faaliyet kollarına göre ise, yıllık bazda %16,5 küçülen sanayi sektörü GSYH’ya 

3,3 yüzde puan negatif katkı yaparken, %25 daralan hizmet sektörünün GSYH’yi 

düşürücü etkisi 5,9 puan olarak gerçekleşti. Bununla birlikte, tarım, bilgi ve iş-

lem, finans ve sigorta faaliyetleri ve gayrimenkul faaliyetleri GSYH’deki daralma-

yı sınırlayan kalemler oldu. Finans ve sigortacılık yıllık bazda %27,8 büyürken, 

toplam GSYH’ye 1,5 yüzde puan pozitif katkı yaptı. Tarımsal üretimdeki %4’lük 

artış ise daralmayı 0,2 yüzde puan sınırladı. Bilişim yıllık bazda %11,0 büyürken, 

GSYH’ye katkısı 0,3 yüzde puan olarak gerçekleşti. 

İkinci çeyrekteki bu daralmanın ardından, Temmuz ve Ağustos aylarına yönelik 

öncü veriler ekonominin yeniden büyümeye başladığına işaret ediyor. Bu saye-

de ikinci çeyrekteki kayıpların da kısmen telafi edildiği görülüyor. Bununla 

birlikte, son dönemde destekleyici likidite adımlarının geri çekilmesi ve finan-

sal koşullardaki sıkılaşma son çeyrekte yurtiçi talebi sınırlayabilir. Bu nedenle 

derinliği salgının seyrine bağlı olmak üzere son çeyrekte büyüme yavaşlayabi-

lir. Mevcut tabloda büyüme görünümü üzerindeki risklerin aşağı yönlü olduğu-

nu değerlendirmekle birlikte, son sert bir karantina tedbirine ihtiyaç duyulma-

dığı varsayımı altında, yıl genelinde, GSYH’nın sınırlı da olsa büyüyebileceğini 

hesaplıyoruz. Bununla birlikte, iktisadi faaliyet kollarında ayrışmanın belirgin 

olması nedeniyle işgücü piyasası ve makroekonomik dengeler açısından kırıl-

gan bir tablo ortaya koyacağını değerlendiriyoruz.  
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GSYH Yıllık Büyümesi ve Harcama Bileşenlerinin Katkıları

Özel Sektör Tüketimi Kamu Harcamaları

Yatırımlar Stoklar

Net İhracat GSYH

III. Ç 19 IV. Ç 19 I. Ç 20 II. Ç 20 III. Ç 19 IV. Ç 19 I. Ç 20 II. Ç 20

Özel Sektör Tüketimi 2.0% 8.2% 4.5% -8.5% 1.2% 4.7% 2.7% -5.1%

Kamu Harcamaları 6.3% 1.6% 3.2% -0.8% 0.8% 0.3% 0.5% -0.1%

Yatırımlar -14.0% 0.6% -0.3% -6.1% -3.8% 0.2% -0.1% -1.5%

Stoklar -59.5% -142.7% -66.1% -96.2% 2.4% 6.8% 5.3% 4.6%

İhracat 4.7% 0.6% 0.3% -35.3% 1.2% 0.2% 0.1% -9.0%

İthalat 3.6% 27.8% 21.9% -6.3% 0.7% 5.7% 4.1% -1.2%

GSYH 1.0% 6.4% 4.4% -9.9%

Yıll ık Değişimler Yıll ık Değişimlere Katkılar
Harcama Bileşenlerine 

Göre GSYH

III. Ç 19 IV. Ç 19 I. Ç 20 II. Ç 20 III. Ç 19 IV. Ç 19 I. Ç 20 II. Ç 20

Tarım 4.0% 2.5% 2.6% 4.0% 0.5% 0.1% 0.1% 0.2%

Sanayi 1.0% 4.3% 5.9% -16.5% 0.2% 0.8% 1.2% -3.3%

İnşaat + Gayrimenkul -3.1% -1.3% 0.7% -0.3% -0.5% -0.2% 0.1% 0.0%

Hizmetler 1.1% 8.3% 3.0% -25.0% 0.2% 2.0% 0.7% -5.9%

Finans ve Sigorta 1.5% 24.2% 2.4% 27.8% 0.1% 0.8% 0.1% 1.5%

Diğer 1.9% 8.6% 6.8% -7.2% 0.5% 2.8% 2.2% -2.3%

GSYH -1.6% 1.0% 6.0% 4.5%

Yıll ık Değişimler
İktisadi Faaliyet 

Bileşenlerine Göre GSYH

Yıll ık Değişimlere Katkılar
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Kaynak: TÜİK, Reuters, TSKB Ekonomik Araştırmalar

GSYH Yıllık Değişimi ve İmalat Sanayi PMI

PMI (Sol Eksen) GSYH (Sağ Eksen)
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