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GSYH Buyumesi
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Yila yiiksek bir tempoda baslayan gayri safi yurtici hasila (GSYH), 2020 ikinci
¢eyrekte daraldi. 2020 ikinci ceyrekte, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
GSYH bir 6nceki doneme kiyasla %11,2 olan tahminimizle uyumlu olarak %11,0
daralirken, takvim etkisinden arindiriimis GSYH vyillik bazda %10,0 kiigtldd. Arin-
dirllmamis verilere gére GSYH yillik bazda piyasa beklentisi olan %11,8’in altinda
%9,9 daraldi. Bu sonuglarla, 2020 ilk yarida GSYH 2019’un ayni dénemine gore
%3,1 kiguldu. 2020 ilk geyrekte 758,1 milyar dolar olan yilliklandirilmis dolar
bazinda GSYH 2020 ikinci geyrekte 737,0 milyar dolar seviyesine indi.

Harcamalar yoniinden daralma genele yayildi. Arindirilmamis verilere gore,
Ozel sektor tiketimi 2019’un ikinci ceyregine gore %8,6 gerilerken, GSYH’ye 5,0
ylizde puan disirici etki yapti. Kamu harcamalarinda daralma %0,8’de sinirli
kalirken, yatirimlar %6,1 azaldi ve GSYH'yi 1,5 yiizde puan asag cekti. ihracatin
ithalattan hizli daralmasi sonucu net dis talep GSYH’ye 7,8 yilizde puan negatif
etki yapti. Bununla birlikte, stoktaki degisimler GSYH’ye 4,9 ylizde puan pozitif

etki ederek daralmayi sinirladi.

Uretim tarafinda ise az sayida sektoriin biiyiime kaydedebildigi goriildii. iktisa-
di faaliyet kollarina gore ise, yillik bazda %16,5 kiigllen sanayi sektorii GSYH’ya
3,3 yuizde puan negatif katki yaparken, %25 daralan hizmet sektoriiniin GSYH'yi
disurict etkisi 5,9 puan olarak gergeklesti. Bununla birlikte, tarim, bilgi ve is-
lem, finans ve sigorta faaliyetleri ve gayrimenkul faaliyetleri GSYH’deki daralma-
yi sinirlayan kalemler oldu. Finans ve sigortacilik yillik bazda %27,8 biyirken,
toplam GSYH’ye 1,5 ylizde puan pozitif katki yapti. Tarimsal tiretimdeki %4’lik
artis ise daralmayi 0,2 ylzde puan sinirladi. Bilisim yillik bazda %11,0 blyirken,
GSYH’ye katkisi 0,3 ylizde puan olarak gergeklesti.

ikinci ceyrekteki bu daralmanin ardindan, Temmuz ve Agustos aylarina yonelik
oncii veriler ekonominin yeniden biiyiimeye basladigina igsaret ediyor. Bu saye-
de ikinci geyrekteki kayiplarin da kismen telafi edildigi goruliiyor. Bununla
birlikte, son dénemde destekleyici likidite adimlarinin geri ¢ekilmesi ve finan-
sal kosullardaki sikilasma son geyrekte yurtigi talebi sinirlayabilir. Bu nedenle
derinligi salginin seyrine bagh olmak iizere son ¢eyrekte biiyiime yavaslayabi-
lir. Mevcut tabloda biiyiime goriiniimii Gizerindeki risklerin asagi yonlii oldugu-
nu degerlendirmekle birlikte, son sert bir karantina tedbirine ihtiya¢ duyulma-
dig1 varsayimi altinda, yil genelinde, GSYH’nin sinirli da olsa biiyiiyebilecegini
hesapliyoruz. Bununla birlikte, iktisadi faaliyet kollarinda ayrismanin belirgin
olmasi nedeniyle isgiicli piyasasi ve makroekonomik dengeler agisindan kinl-

gan bir tablo ortaya koyacagini degerlendiriyoruz.
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GSYH Yillik Buyimesi ve Harcama Bilesenlerinin Katkilar
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Yillik Degisimlere Katkilar

Gore GSYH IL.G19 IV.C19 1.G20 11.G20|1.C19 IV.C19 1.G20 11.C20
Ozel Sektdr Tiketimi 20%  82% 45% -85% | 1.2% 47% 2.7% -51%
Kamu Harcamalari 63% 1.6% 32% -08% | 08% 03% 05% -0.1%
Yatirimlar -140% 0.6% -03% -6.1% |-3.8% 02% -01% -1.5%
Stoklar -59.5% -142.7% -66.1% -96.2%| 24% 6.8% 53% 4.6%
ihracat 47%  0.6% 03% -353%| 1.2% 02% 0.1% -9.0%
ithalat 36% 278% 219% -63% | 0.7% 57% 41% -12%
GSYH 10% 64% 44% -9.9%
iktisadi Faaliyet Yillik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar
Bilesenlerine Gére GSYH|II.C191V.C19 1.C20 I1.C20 JII.G19IV.C19 1.C20 11.C20
Tarim 40% 25% 26% 40% | 05% 01% 01% 0.2%
Sanayi 10% 43% 59% -165%|02% 08% 12% -3.3%
insaat + Gayrimenkul -31% -13% 07% -03% |-05% -0.2% 0.1% 0.0%
Hizmetler 11% 83% 3.0% -25.0%|02% 2.0% 07% -5.9%
Finans ve Sigorta 15% 242% 24% 278%|01% 08% 01% 15%
Diger 19% 86% 68% -72%|05% 28% 22% -23%
GSYH -16%  1.0%  6.0%  45%
GSYH Yillik Degisimi ve imalat Sanayi PMI
58 15%
10%
53
5%
48 0%
43 e
-10%
38 e PV]| (Sol Eksen) e GSYH (Sag Eksen)
-15%
33 -20%
o ~ 0 [l o - ~ m < wn o ~ 00 a o
(=] [=) (=) (o] b= o P fm) fm) o — — - - o
(=} o o o o o o (=] (=] o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

Kaynak: TUIK, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[3M




TSKB

Danigmanlik Hizmetleri
Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim
glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya baglh kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgi da dahil olmak
Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yénelik bir teklif icin
de bir istek veya zorlama dedildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirrm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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