
COVID-19 salgını nedeniyle duraksamanın yaşandığı 2020 ikinci çeyrekte sert 

daralan Türkiye ekonomisi üçüncü çeyrekte güçlü bir toparlanma kaydetti. 

2020 üçüncü çeyrekte, mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış gayri safi yurtiçi 

hasıla (GSYH) bir önceki döneme kıyasla %15,6 büyürken, takvim etkisinden 

arındırılmış GSYH’de yıllık bazda büyüme %6,5 olarak gerçekleşti. Arındırılmamış 

verilere göre GSYH’de yıllık bazda büyüme %5,5 olan piyasa ortalama beklentisi-

nin üzerinde %6,7 seviyesinde geldi. Bu sonuçlarla, 2020 Ocak-Eylül döneminde 

GSYH 2019’un aynı dönemine göre %0,5 büyüdü. 2020 ikinci çeyrekte 743,9 

milyar dolar olan yıllıklandırılmış dolar bazında GSYH, 2020 üçüncü çeyrekte 

736,10 milyar dolar seviyesine indi. 

Harcamalar tarafında büyüme genele yayıldı. Arındırılmamış verilere göre, özel 

sektör tüketimi 2019’un üçüncü çeyreğine göre %9,2 büyürken, GSYH’ye 5,4 

yüzde puan katkı yaptı. Kamu harcamalarında artış %1,1’de sınırlı kalırken, yatı-

rımlar geçen yılın düşük bazının da etkisiyle %22,5 büyüdü ve GSYH büyümesine 

5,2 yüzde puan destek oldu. İhracattaki daralma ve ithalattaki artışın etkisiyle 

net dış talep büyümeyi 9,1 yüzde puan sınırladı. Bununla birlikte, stoktaki deği-

şimler GSYH’ye 5,1 yüzde puan pozitif etki yaptı. 

Üretim tarafında da benzer şekilde genele yayılan bir toparlanma gözlendi. 

İktisadi faaliyet kollarına göre yıllık bazda %41,1 büyüyen finans ve sigorta faali-

yetleri GSYH’ye 1,5 yüzde puan pozitif katkı yaptı. Ardından sanayi sektörü gelir-

ken, %8,0’lık yıllık büyümenin GSYH’ye katkısı 1,5 yüzde puan olarak gerçekleşti. 

Tarımsal üretimdeki %6,2’lik büyümenin katkısı 0,8 yüzde puan olurken, inşaat 

ve gayrimenkulün toplamı %4,5 büyüme ile GSYH’ye 0,6 katkı yaptı. Bilişim, di-

ğer hizmetler ve kamu hizmetleri de ayrıca büyümeye katkı yaparak genele yayı-

lan bir toparlanmaya işaret etti. 

İkinci çeyrekteki sert daralmanın ardından gelen iç talep kaynaklı bu toparlan-

ma salgın döneminde alınan likidite destekleri ve kredi genişlemesinin bir yan-

sımasıydı. Ayrıca yıllık bazda rakamlara bakıldığında bazı kalemlerde geçen 

yılın düşük bazının da bu sonuçlara yol açtığı görülüyor. Ekim ve Kasım ayları-

na dair öncü veriler iç talepte ılımlı bir yavaşlamaya işaret ederken, dış talebin 

büyümedeki yavaşlamayı sınırladığını gösteriyor. Ocak-Eylül gerçekleşmeleri 

ve mevcut tablo 2020 yıl genelinde büyümenin pozitif kalacağı yönündeki tah-

minimizi güçlendiriyor. Bununla birlikte, artan vaka sayıları ve kısıtlama tedbir-

leri önümüzdeki dönem iktisadi faaliyeti üzerinde önemli bir risk unsuru olarak 

duruyor. Aralık ve 2021 Ocak-Şubat dönemindeki iktisadi faaliyetteki güçlü 

bazı da düşündüğümüzde 2021 ilk çeyrekte yıllık büyüme rakamlarında yeni-

den negatif sonuç görülebileceğini değerlendiriyoruz. 
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Kaynak: TÜİK, TSKB Ekonomik Araştırmalar

GSYH Yıllık Büyümesi ve Harcama Bileşenlerinin Katkıları

Özel Sektör Tüketimi Kamu Harcamaları

Yatırımlar Stoklar

Net İhracat GSYH

IV. Ç 19 I. Ç 20 II. Ç 20 III. Ç 20 IV. Ç 19 I. Ç 20 II. Ç 20 III. Ç 20

Özel Sektör Tüketimi 8.2% 4.5% -8.8% 9.2% 4.7% 2.7% -5.2% 5.4%

Kamu Harcamaları 1.6% 3.2% -2.4% 1.1% 0.3% 0.5% -0.3% 0.1%

Yatırımlar 0.6% -0.3% -6.2% 22.5% 0.2% -0.1% -1.6% 5.2%

Stoklar -142.7% -66.4% -104.7% -319.9% 6.8% 5.3% 5.0% 5.1%

İhracat 0.6% 0.3% -36.3% -22.4% 0.2% 0.1% -9.2% -6.0%

İthalat 27.8% 21.7% -7.7% 15.8% 5.7% 4.1% -1.5% 3.1%

GSYH 6.4% 4.5% -9.9% 6.7%

Yıll ık Değişimler Yıll ık Değişimlere Katkılar
Harcama Bileşenlerine 

Göre GSYH

IV. Ç 19 I. Ç 20 II. Ç 20 III. Ç 20 IV. Ç 19 I. Ç 20 II. Ç 20 III. Ç 20

Tarım 2.5% 2.1% 4.3% 6.2% 0.1% 0.1% 0.2% 0.8%

Sanayi 4.3% 5.9% -16.4% 8.0% 0.8% 1.2% -3.2% 1.5%

İnşaat + Gayrimenkul -1.3% 0.9% 0.0% 4.5% -0.2% 0.1% 0.0% 0.6%

Hizmetler 8.3% 3.1% -24.6% 0.8% 2.0% 0.7% -5.8% 0.2%

Finans ve Sigorta 24.2% 2.4% 27.8% 41.1% 0.8% 0.1% 1.5% 1.5%

Diğer 8.6% 6.7% -7.6% 7.5% 2.8% 2.2% -2.4% 2.1%

GSYH 6.4% 4.5% -9.9% 6.7%

Yıll ık Değişimler
İktisadi Faaliyet 

Bileşenlerine Göre GSYH

Yıll ık Değişimlere Katkılar
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Kaynak: TÜİK, Reuters, TSKB Ekonomik Araştırmalar

GSYH Yıllık Değişimi ve İmalat Sanayi PMI

PMI (Sol Eksen) GSYH (Sağ Eksen)
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