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COVID-19 salgini nedeniyle duraksamanin yasandigi 2020 ikinci ¢ceyrekte sert

GSYH Yillik Biytimesi ve Harcama Bilegenlerinin Katkilar
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daralan Tiirkiye ekonomisi liglincii geyrekte giiclii bir toparlanma kaydetti.
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2020 Gglinct geyrekte, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis gayri safi yurtigi
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hasila (GSYH) bir 6nceki doneme kiyasla %15,6 blylrken, takvim etkisinden
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arindirilmis GSYH’de yillik bazda biiylime %6,5 olarak gergeklesti. Arindirilmamis
verilere gére GSYH’de yillik bazda biylime %5,5 olan piyasa ortalama beklentisi-
nin Gzerinde %6,7 seviyesinde geldi. Bu sonuglarla, 2020 Ocak-Eylil déneminde
GSYH 2019’un ayni donemine gére %0,5 blyldi. 2020 ikinci ¢eyrekte 743,9
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milyar dolar olan yilliklandiriimis dolar bazinda GSYH, 2020 iiciincii ceyrekte ™% w— et hracat J———
736,10 milyar dolar seviyesine indi. 20%
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Harcamalar tarafinda biiyiime genele yayildi. Arindiriimamis verilere gore, 6zel — —
Harcama Bilesenlerine Yillik Degisimler Yilhik Degisimlere Katkilar
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ylizde puan katki yapti. Kamu harcamalarinda artis %1,1’de sinirli kalirken, yati- (s,q seier Taketimi | 82%  45%  -88% 92% | 47% 27%  52% 54%
rimlar gegen yilin diigiik bazinin da etkisiyle %22,5 bliyldi ve GSYH blyimesine |kamu Harcamalari 16%  32% -24% 11% | 03% 05% -03% 0.1%
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net dis talep biytimeyi 9,1 yizde puan sinirladi. Bununla birlikte, stoktaki degi- |Stoklar -142.7% -664% -104.7% -319.9%f 6.8% 5.3% = 5.0% 5.1%
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Uretim tarafinda da benzer sekilde genele yayilan bir toparlanma gozlendi. |gsyy 64%  45% -99%  6.7%
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ken, %8,0’'lik yillik biylimenin GSYH’ye katkisi 1,5 ylizde puan olarak gergeklesti. |Tarm 25% 21% 43% 62% | 01% 01% 02% 08%
Tarimsal Uretimdeki %6,2’lik biylimenin katkisi 0,8 ylizde puan olurken, ingaat |Sanayi 43% 5.9% -164% 80% [08% 12% -32% 15%
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ger hizmetler ve kamu hizmetleri de ayrica biiylimeye katki yaparak genele yay- | iZmeder 83% 3.1% -246% 08% [20% 07% -58% 0.2%
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lan bir toparlanmaya isaret etti.
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ikinci ceyrekteki sert daralmanin ardindan gelen ig talep kaynakli bu toparlan- |ssvH 64% 45% -99% 67%
ma salgin déneminde alinan likidite destekleri ve kredi genislemesinin bir yan- GSYH Yillik Degisimi ve imalat Sanayi PMI
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simasiydi. Ayrica yilhik bazda rakamlara bakildiginda bazi kalemlerde gegen
yilin diisiik bazinin da bu sonuglara yol a¢tigi gériiliiyor. Ekim ve Kasim aylari-
na dair oncii veriler i¢ talepte ihmli bir yavaslamaya isaret ederken, dis talebin
bliyiimedeki yavaslamayi sinirladigini gésteriyor. Ocak-Eylil gergeklesmeleri
ve mevcut tablo 2020 yil genelinde biiyiimenin pozitif kalacagi yéniindeki tah-
minimizi gliglendiriyor. Bununla birlikte, artan vaka sayilari ve kisitlama tedbir-
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leri dniimiizdeki donem iktisadi faaliyeti Gizerinde 6nemli bir risk unsuru olarak 33 e PMI (SOI Eksen) e GSYH (Sags Eksen)
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duruyor. Aralik ve 2021 Ocak-Subat donemindeki iktisadi faaliyetteki giiclii
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den negatif sonug goriilebilecegini degerlendiriyoruz.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim
glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya baglh kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgi da dahil olmak
Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yénelik bir teklif icin
de bir istek veya zorlama dedildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirrm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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