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2022 yih iiglincii ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) biiylimesi hiz kesti. Takvim ve
mevsim etkisinden arindiriimis verilere gére GSYH bir énceki déneme goére %0,1 daralir-
ken, yilliklandirilmig GSYH biylmesi %3,9 seviyesinde gergeklesti. Yillik biyime hizi ise
takvim etkisinden arindirilmis seride %3,6, arindirilmamis seride %3,9 olarak agiklandi.
Dolar bazinda kiimulatif GSYH 2022 ikinci geyrekteki 828,2 milyar dolardan 842,3 milyar

dolara yukseldi.

Harcamalar tarafinda bilyiimeye en yiiksek katki yine 6zel sektor tiiketiminden ve
ihracattan geldi. Arindirilmamis verilere gore 6zel sektor tiketimi biytimeye toplam 12,0
ylzde puan katki yapti. Dayanikl ve yari dayanikl tilketim mallari harcamalarinda hizlan-
ma olurken, dayaniksiz tiketim mali harcamalarinda yavaslama yasandi. Hizmetlere
yonelik harcamalar bir miktar yavaslamakla birlikte gliciini korudu. Kamu harcamalarinin
katkisi merkezi yonetim bltge verilerinin isaret ettigi gibi 1,1 ylzde puan seviyesinde
gelirken, yillik bazda %1,3 daralan yatirimlar biyimeyi 0,3 ylizde puan asagi ¢ekti. Yat-
rimlar igerisinde makine-teghizat yatinmlarindaki %14,3’liik yillik bazda gugli biylimeye
karsin ingaat yatirimlarinda %19,9’luk daralma dikkat ¢ekti. Bu siirecte stok kaleminin
buylimeyi asagl cekmesi pes pese sekizinci geyrege ulast. Toplam biiylimeyi stoklar 9,6
yuzde puan asagl ¢ekerken, blylimeye gelen katki stoklar dahil toplam ig talepten 3,2

ylzde puan, net dis talepten 0,7 ylizde puan oldu.

iktisadi faaliyet kollari arasinda insaat disindakilerde biiyiime siirdii. Uretim tarafinda
buytmenin surikleyicisi yine hizmetler agirlikh faaliyetler olurken, sanayiden gelen katki
oldukga sinirli kaldi. Hizmetler 2022 Ugincu geyrekte yillik bazda %6,9 bulytrken, GSYH
blylmesine katkisi 1,7 ylizde puan oldu. Finans ve sigorta sektori yillik bazda %21,6
genislerken, toplam blylimeyi 0,9 ylizde puan destekledi. Bu donemde bilisim, mesleki,
idari ve destek hizmet faaliyetleri ile kamu yonetimi ve diger hizmetler kalemi yillik bazda
%5,6 buytrken, genel GSYH buyiimesine toplamda 1,7 ylzde puan katki yaptilar. Sanayi
sektorlinde yillik bliylime sadece %0,3 gelirken, toplam blylimeye katkisi 0,1 yiizde puan
oldu. Tarimsal hasila iki yaridaki daralmanin ardindan Gglincu geyrekte yillik bazda %1,1
biytrken, GSYHyi 0,1 yuzde puan destekledi. Ayni ddonemde %14,1 daralan insaat sekto-
riniin buytimeye etkisi 0,8 yiizde puan azaltici ydonde olurken, %4,1 biiylyen gayrimen-

kul faaliyetleri bliyumeye 0,3 ylizde pozitif katki yapti.

2022 ugiincii geyrek GSYH verileri i¢ talepte yavaslama sinirh kalsa da dis talebin ivme
kaybini teyit etti. Makine-techizat yatirimlarindaki giiglii biiylimeye ek olarak net ihra-
cattan gelen pozitif katkinin yavaslayarak da olsa siirmesi ile olumlu kompozisyon
devam etti. Hanehalki harcamalarindaki canlilik aylik frekansl verilerle uyumlu goriin-
dii. Uretim tarafinda insaattaki zayif sonuglar giiven endeksleri disindaki aylik frekansh
verileri teyit ederken, GSYH igindeki sanayi aylik verilerden de zayif bir performans
ortaya koydu. Finans ve sigortacilik faaliyetlerinde aktivite yine oldukga giiclii gercek-
lesti. Finansman kosullari i¢ talebi desteklese de dordiincii ¢eyrege ait oncii veriler dig
talebin etkisiyle ekonomik aktivitede daha belirgin bir yavaslamaya isaret ediyorlar. Ug
ceyrek gerceklesmelerini dikkate aldigimizda 2022 genelinde biiyiimenin %5’in Uzerin-
de gelecegini hesapliyoruz. 2023’te ise biiylimenin %4 civarina inecegini 6ngoriiyoruz.
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GSYH Yillik Biiylimesi ve Harcama Bilesenlerinin Katkilar
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Harcama Bileenlerine Yillik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar

Gore GSYH V.21 1.C22 I1.G22 N.C22(IV.C21 1.C22 1.C22 II.GC22
Ozel Sektor Tiiketimi 205% 21.0% 224% 19.8% [ 12.0% 12.6% 13.6% 12.0%
Kamu Harcamalan 14% 47% 20% 85% [ 02% 0.6% 03% 11%
Yatinmlar 21%  41% 5.0% -13% | 06% 11% 13% -03%
ihracat 21.6% 14.8% 164% 12.6% [ 50% 34% 39% 2.9%
ithalat 31%  22% 58% 122% | 07% 04% 11% 2.2%
GSYH 96% 75% 17% 3.9%

iktisadi Faaliyet Yillik Degigimler Yillik Degisimlere Katkilar

Bilesenlerine Gore GSYH |IV. ¢ 21 1.G22 1.¢22 M. G22(V.¢211.¢22 1.C22 NG 22
Tarm 26% -24% -23% 11% | 01% -0.1% -0.1% 0.1%
Sanayi 114% 82% 79% 03% | 23% 18% 17% 0.1%
ingaat + Gayrimenkul 02% -08% -20% -4.0% |0.0% -0.1% -03% -0.5%
Hizmetler 15.8% 154% 182% 6.9% | 3.7% 35% 43% 17%
Finans ve Sigorta 16.4% 25.7% 26.6% 21.6% | 0.6% 12% 13% 0.9%
Diger 80% 34% 27% 56% |28% 11% 09% 17%
GSYH 96% 75% 77% 3.9%
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Kaynak: TUIK, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim
glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya baglh kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgr da dahil olmak
Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin
de bir istek veya zorlama dedildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirrm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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