
2019 son çeyrek gayri safi yurtiçi hasılası (GSYH) piyasa ortalama beklentilerin-

den bir miktar kuvvetli gelirken, yıl genelinde büyüme hükümetin Yeni Ekono-

mi Programı (YEP) beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. 

2019 dördüncü çeyrekte, mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış GSYH bir 

önceki döneme kıyasla %1,9 büyürken, takvim etkisinden arındırılmış ve arındı-

rılmamış GSYH yıllık bazda, büyük ölçüde tahminlerimizle uyumlu %6,0 büyüdü. 

Böylece 2019 genelinde GSYH YEP beklentisi olan %0,5’in üzerinde %0,9 büyüdü. 

2019 yılı genelinde dolar cinsi GSYH 2018 yılındaki 789 milyar 43 milyon dolar-

dan 753 milyar 693 milyon dolar seviyesine gerilerken, kişi başında GSYH 9 bin 

693 dolardan 9 bin 127 dolara indi. 

Harcamalar yönünden 2019 son çeyrekte büyümeye katkı stok artışı ve özel 

sektör tüketiminden gelirken, net dış talep büyümeyi sınırladı. Arındırılmamış 

verilere göre, özel sektör tüketimi 2018’in dördüncü çeyreğine göre %6,8 büyür-

ken GSYH büyümesine %3,9 katkı yaptı. Üçüncü çeyrekte yıllık bazda %2,7 büyü-

yen kamu harcamalarından ise %0,4’lük pozitif katkı geldi. Yatırımlar bu dönem-

de yıllık bazda %0,6 daralırken büyümeyi 0,2 puan aşağı çekti. Stoklar büyümeye 

6,5 yüzde puan desteklerken, stok hariç iç talep büyümesi %4,1 seviyesinde 

gerçekleşti. Öte yandan, net dış talep büyümeyi 4,7 yüzde puan ile sınırlayan 

unsur oldu. 

2019 son çeyrekte üretim yönünden ise büyümeye en yüksek katkı, hizmetler 

ve sanayiden geldi. İktisadi faaliyet kollarına göre ise, tarımda 2018’in son çey-

reğine göre %2,5 büyüme kaydedilirken, yıllık bazda %7,8 büyüyen hizmet sek-

törü 1,8 puan ile en yüksek katkıyı yaptı. Sanayide yıllık bazda %5,9 büyüme 

kaydedilirken, GSYH’ya %1,2 puan katkı geldi. Finans sektöründe ise yıllık bazda 

büyüme %24,2’ye ulaşırken, büyümeye 0,8 yüzde puanlık katkı geldi. İnşaat 

sektörü ise bu dönemde %3,8 daralarak büyümeyi 0,3 puan sınırlayan sektör 

olurken, gayrimenkul ile birlikte değerlendirildiğinde ise %0,1’lik daralma göz-

lendi. 

Detaylar GSYH’nın 2019 son çeyrekte iç talebin etkisiyle güçlenen bir toparlan-

ma gösterdiğini ortaya koyarken, öncü veriler 2020’nin ilk iki ayında benzer bir 

ivmenin sürdüğüne işaret ediyorlar. Bu sayede 2020 ilk çeyrekte de yıllık bazda 

%6’ya yakın bir büyümenin kaydedileceğini hesaplıyoruz. Ancak finansal piya-

salardaki oynaklığın orta vadede ekonomik aktivitenin hız kesmesine ve daha 

makul bir tempoda büyümesine yol açabileceğini değerlendiriyoruz. Bu dina-

miklerle iç talepte güçlü performansın sürmesine rağmen  2020 genelinde dış 

talepteki zayıflık ile büyümenin %4 civarında kalacağını tahmin ediyoruz. 
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GSYH Yıllık Büyümesi ve Katkılar

Özel Sektör Tüketimi Kamu Harcamaları

Yatırımlar Stoklar

Net İhracat GSYH

I. Ç 19 II. Ç 19 III. Ç 19 IV. Ç 19 I. Ç 19 II. Ç 19 III. Ç 19 IV. Ç 19

Özel Sektör Tüketimi -5.1% -1.0% 1.9% 6.8% -3.1% -0.6% 1.1% 3.9%

Kamu Harcamaları 6.6% 3.4% 5.7% 2.7% 0.9% 0.5% 0.7% 0.4%

Yatırımlar -12.4% -22.8% -12.8% -0.6% -3.7% -7.1% -3.5% -0.2%

Stoklar 373.4% 3.1% -76.3% -135.7% -5.8% -0.1% 2.9% 6.5%

İhracat 8.7% 8.3% 5.1% 4.4% 1.9% 1.8% 1.2% 1.0%

İthalat -29.3% -17.0% 7.9% 29.3% -7.5% -3.9% 1.5% 5.8%

GSYH -2.3% -1.6% 1.0% 6.0%

Yıll ık Değişimler Yıll ık Değişimlere Katkılar
Harcama Bileşenlerine 

Göre GSYH

I. Ç 19 II. Ç 19 III. Ç 19 IV. Ç 19 I. Ç 19 II. Ç 19 III. Ç 19 IV. Ç 19

Tarım 2.6% 3.6% 3.6% 2.5% 0.1% 0.1% 0.4% 0.1%

Sanayi -3.9% -2.8% 1.6% 5.9% -0.8% -0.6% 0.3% 1.2%

İnşaat + Gayrimenkul -3.1% -4.9% -2.8% -0.1% -0.5% -0.8% -0.4% 0.0%

Hizmetler -3.4% 0.2% 0.9% 7.8% -0.8% 0.0% 0.2% 1.8%

Finans ve Sigorta 2.9% 4.6% 2.0% 24.2% 0.1% 0.2% 0.1% 0.8%

Diğer -1.1% -2.2% 1.4% 6.2% -0.4% -0.7% 0.4% 2.1%

GSYH -2.3% -1.6% 1.0% 6.0%

Yıll ık Değişimler
İktisadi Faaliyet 

Bileşenlerine Göre GSYH

Yıll ık Değişimlere Katkılar
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