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Diinya Ekonomisinin Oniindeki “Uzun Yokus”

Yaklasik bir sene 6nce Covid-19 salginina karsi Tirkiye'nin direncini artirmanin dnemini vur-
gulamak amaciyla hazirladigimiz raporumuzda “Planli Finansman icin isbirligi Zamani” diyerek gir-
mistik soze'. Aradan gecen zaman icerisinde pandemiyle miicadele icin diinya genelinde atilan
adimlar iyilesmenin filizlendiginin mujdesini veriyor. Ancak maalesef glizel glinlere erismek icin tir-
manmamiz gereken uzun bir yokus, asmamiz gereken belirsizlikler ve miicadele etmemiz gereken

esitsizlikler var2.

Diinya genelinde asi dagitimindaki adaletsizlik, tedarik zincirindeki aksamalar gibi unsurlar
dnumizdeki dsnemde uluslararasi isbirliginin ve birlikte hareket etmenin 6nemine isaret ediyor. Ote
yandan her Ulkenin kendi hasar tespitini yaparak kendine uygun politika receteleri hazirlamasi da
sart. Ulkeler 6zelindeki iyilesme kiiresel toparlanmayi desteklerken, kiiresel ekonomideki her iyi ha-
ber de Ulkelerin hikayesini besleyecektir. Dolayisiyla kiiresel toparlanma arayisimizda, tlkelerin bir-
birlerine ne kadar bagh oldugunu hatirlamak ve sorumlu politikalar gelistirmek bugiin, diinden daha

onemli.

Bu cercevede, Tirkiye ekonomisinin kiiresel ekonomi ile entegrasyonunun ve disa agikhginin
yuksek olmasi 6nemli birer avantaj. Kisa-orta vadede, dis ticarette rekabetciligimizin arttinlmasina
yatinm yapmak, dnemli bir gindem maddesi olacak. Tam da bu sebeple, iklim krizine karsi sorumlu-
luk bilinci ile Turkiye'nin is yapma ortamini iyilestirmenin tam zamanidir. Boylesi bir yaklagim tlkeye
dis tasarruf girisini destekleyerek, blylime ve istihdam piyasalarinda iyilesmeyi tetikleyebilecektir.
Covid-19 kaynakl negatif iktisadi gelismelerin 6zellikle kadinlar ve gencler izerinden istihdam piya-
salarini zedeledigi kiiresel ekonomide, Tirkiye istihdam piyasalarinin da dontsiime ihtiyaci var. Yapi-
sal donlsim gerektiren bu tarz slireclerin etkileri orta vadede netlesecedi icin, donlsiimu en erken
ve en planli sekilde baslatmak énemli. iktisadi potansiyelimizin arti ve eksileri ile yiizlesmemizi sag-
layan pandemiden cikmak i¢in uzun bir yokusu tirmanmak gerektigi asikar. Ancak dogru politika
adimlari ile gerceklestirilecek bu tirmanisin sonrasinda gérecedimiz manzara hepimiz icin daha iyi

olacak. O halde, ¢alismaya ve yiriimeye devam!

Burcu UNUVAR

Bas Ekonomist - Ekonomik Arastirmalar Muduri

Thttps://www.tskb.com.tr/i/assets/document/pdf/TSKB_COVID-19_200420.pdf

2https://www.imf.org/en/News/Articles/2020/10/06/sp100620-the-long-ascent-overcoming-the-crisis-and-building-a-more-resilient-
economy
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Pandemi Kosullarinda Kiiresel Goriiniim

COVID-19 salgini birinci yilini geride birakirken, diinya ekonomisinde hala zorlu bir tablo karsimizda duruyor. Uygu-
lanan destekleyici ekonomi politikalari ve son dénemde hizlanan asilama ile kayda deger bir toparlanma saglandi.
Ancak ekonomilerin soklar karsisinda dayanikliligina dair 5nemli stipheler var.

Salgin ve kisitlama tedbirleri her (lkeyi farkh etkilerken, sal- Asilama Oranlari (20 Mayis itibariyla)
ginin ekonomik etkilerine karsi uygulanan politikalar ve asi- aponya fam
lama programlari ayristi. Son alti ayda ABD ve ingiltere’de endonerys mm B Tumiyle Asilanan Nifusun Pay:
nifusun yarsindan fazlasi asilanarak énemli bir seviyeye e )
Rusya Kismen Asilananin Nifusun Payi
ulasildi. Ancak Avrupa’da asilama son donemde bir miktar  indistan =
. . .. o ve aepee ksika  IEEG—
hizlansa da, niifusun dicte birinin asilandigi goriliiyor. Mayis "'
Brezilya
ortasina kadar diinya niifusunun sadece %10'u asilanirken, — Tirkye T ————
gelismekte olan ekonomilerin pek cogunda asilama ile siirii Fir:”‘sa [—
alya I
bagisikhgi seviyesine ulasmasinin uzun zaman alabilecedi  Amanys E———
Kanada

ongordliyor. Virlstin yeni varyantlarinin yayilma hizi dikkate .

alindiginda kiresel saglik krizinin sona erdigini soylemek ingitere

gug. 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kaynak: OurWorld In Data, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Belli bash ekonomilerde imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) 10 aydir bliyliime bélgesindeyken, hiz-
met sektorlerindeki kirllganhk sirtyor. Bu tablo kiiresel toparlanmada asimetrik ve parcali bir yapiya yol acarken,
diinya ekonomisinin karsi karsiya oldugu problemleri artirdi.

Emtia fiyatlari ve ABD Enflasyon Beklentileri imalat sanayine yonelik giicli talep surerken, salgin siire-
cinde Ulke 6zel ve sektorel nedenlerle ara mallarinin Gre-

140 2.8%
===CRB Bilesik Emtia Fiyat Endieksi (31 Aralk 2019=100) timde gegici duraksamalar yasandi. S6z konusu asimetri-

e ABD Piyasa Enflasyon Beklentisi (5 Yil Sonrasi 5 Yil, Sag Eksen) 2.5% den dOIay| IOJlStlk ma“yetlerinde art|§|ar meyda na geldl

20 2020 yili ikinci yarida Cin’den Avrupa’ya yapilan tasimaci-

likta konteyner maliyeti %250 yukselirken, 2021'in geride
" kalaninda %60 ek artis yasandi. Tedarik siirelerindeki uza-
1% ma ve firmalarin bazi Urilinlerde stok yapmaya yonelmesi

mal fiyatlarindaki baskiyr artirdi. Bu nedenle 2020 ikinci

1.3%

yarida %26 artan emtia fiyatlarinda 2021'in geride kalan

¥ Y% déneminde %24 ilave artis oldu. Bu gelismeler enflasyon

Oca-20
Sub-20
Mar-20
Nis-20
May-20
Haz-20
Tem-20
AgU-20
Eyl-20
Eki-20
Kas-20
Ara-20
Oca-21
Sub-21
Mar-21
Nis-21
May-21

kaygilarini artirirken, 2021 Subat-Mart aylarinda gelismis
Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Ulke tahvil faizlerinde yukselisi ve riskli varliklarda yeniden

fiyatlamay tetikledi.

Politika yapicilar faizleri uzun sire disik tutacaklarini sdyleyerek finansal piyasalardaki tansiyonu kismen hafiflettiler.
Ancak piyasa ile politika yapicilarin enflasyonun kalicihgr konusundaki gorts ayrliklar belirsizlikleri artirirken, goru-
nim Uzerindeki asagdi yonlu risklerin &nemini korumasina yol aciyor.
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Turkiye Ekonomisinin Glincel Durumu

Turkiye ekonomisi 2020 ikinci yarida hizli toparlanirken, salgin kaynakli son donemdeki kisitlamalara ragmen aktivi-
tede yavaslama sinirli kaldi. Diinyadaki diizensiz toparlanma icinde olusan enflasyonist egilimler Tlrkiye'yi olumsuz
etkilerken, ekonomi disi gelismelerle yiiksek seyreden belirsizlik ekonomi politikalarinda manevra alanini sinirhyor.

2020 ikinci yarida i¢ talep gayri safi yurtici hasilaya (GSYH) Yillik Bitylimeye Katkilar

10,9 YUZde puan katki yaparken, )/I| genelinde GSYH'nin  ,,, = Ozel Sektor Tiiketimi Kamu Harcamalari s Yatinmlar

biytimesini saglamisti. Net dis talep ise ilk yarida oldugu —Stolder Net hracat e

15%
gibi ikinci yarida da buytimeyi sinirlayici etki yapti. Kasim-
Aralik 2020 ve Mart 2021'deki faiz artinmlaryla birlikte
COVID-19 salginini kisitlamaya dontik tedbirler 2021'in ka-

lan déneminde i¢ talepte sinirli bir yavaslamaya yol acti.

10%
5%
0%

Dis talep ise kiiresel imalat sanayindeki giiclii performan- **

sin etkisiyle ekonomiyi destekledi. Finansal kosullardaki -10%

sikilikla i¢ talepte sogumanin devam etmesi bekleniyor. -1s%
Kuresel egilimler ihracati destekleyici bir unsur olsa da sal- g

1619 2619 3¢19 4619 120 220 3¢20 420
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

gin kaynakh belirsizlikler turizmde goérinimu sinirhyor.

Yakin donemde enflasyon dinamiklerinde goriilen bozulmada kiiresel emtia fiyatlarindaki ve doviz kurlarindaki arti-
sin yaninda beklentilerdeki bozulma ve gecen yilki kredi genislemesi ile yasanan i¢ talepteki hizlanma etkili olmustu.
Bu nedenle enflasyondaki diististin saglanabilmesi icin i¢ talepte sogumanin bir siire daha stirmesi gerekiyor.

Yillik Degisimler
2020 ilk yanyr dusuk cift haneli seviyelerde geciren tiiketici

50% ——TUFE ——Yi-UFE fiyatlari endeksi (TUFE) enflasyonu 2020 sonunda %14,6'ya

yukseldi. 2021'in geride kalaninda i¢ talepte sogumanin sinir-
o I kalmasi ve birikimli maliyetlerle tiketici enflasyonu Nisan
2021'de %17'yi asti. Detaylar ve yurtici Uretici fiyatlari endek-

sindeki (Yi-UFE) yiiksek seviyeler TUFE'de zirvenin heniiz gé-

30%

20% rilmemis olabilecegine isaret ediyor. Ayrica kiresel tarim
fiyatlar basta olmak lzere emtia fiyatlarindaki yukselis yukari
10% yonll baskiyr artinyor. Kisa vadede i¢ talepteki sogumanin
sirmesi ve doviz kurlarindaki oynakligin azalmasi maliyet

0%
2016 2017 2018 2019 2020 221 gegiskenligini sinirlayabilir. Ancak orta vadede iklim dostu
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmlar .. . .. Ly .
tarimsal Uretim ve gida guivenligi basta olmak Uzere yapisal

politikalarin enflasyonla miicadelede 6ne ¢ikmasi gerekiyor.

Son yillardaki deneyimler buytime ve istihdam politikalarina ek olarak enflasyonla miicadele ve dis dengesizlikleri
azaltmada kullanilacak araglarin kalkinma politikalariyla gliclendirilmesi gerektigini teyit ediyor.
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K Seklinde Toparlanma

Kriz sonrasi toparlanmanin boyutu Ulkeler, llke icindeki
faaliyetler ve toplum kesimleri arasinda buytik farkliliklar
gOstermekte. Bu nedenle toparlanmanin, hangi harfe
benzeyecegine iliskin tartismalar “K” harfinde karar kilina-
rak sonlandi gibi. Toparlanma yolculugunun uzun olmasi-
nin 6nemli bir sebebi de bu durumun esitsiz ve belirsiz bir
rotada olmasi.

Yandaki seklin Gst paneli, K harfinin toparlanmada nasil
bir karsihginin oldugunu gdsteriyor. Turkiye'de de sanayi,
krizin ilk aylarinin ardindan gti¢lu bir toparlanma kaydet-
misken, hizmetlerde gerilemenin uzun bir siire devam
ettigi goruliyor. Sanayi, pandemi 6ncesi trendinin Uzeri-
ne ¢ikmisken, hizmetlerde glicli bir toparlanmanin gori-
lebilmesi icin hem yurticinde hem yurtdisinda yaygin asi-
lamaya ihtiya¢ oldugu soylenebilir.

Sag grupta alttaki panel ise yurtici ticarette yapisal bir
kinlma yasandigini, pandemi 6ncesi trendin ima ettigi
seviyelere donmekten halen uzak kalindigini gosteriyor.
Bu kanalda normallesme icin yurticinde yaygin asilama
izlenecek.

Ciro Degisimi

(reel, mev. takv. arin., onceki ceyrege gore, 2021 1.C.)

L Agag
o ® Gida e Igecek’ Hem yurtigi
o L sabEM&f: hem yurtdigi
" [ satiglar artiyor
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Yurtici

Ciro Endeksleri (reel, 12 aylik har. ort.)

Ticaret
O o)) OO OO O O OO0 O OO0 O O W o«
T A A A NN NN ANNNNANANANNN NN
S ST 9 0 ©® QO L v >N ¢ S5 T g o9 o0 0.0 S
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< ¥ <o ns < ST QY X < O o =

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sanayinin gicli gelisme kaydetmesinde hem yurtigine
hem yurtdisina gerceklestirilen satislarin payinin oldugu
goriliyor. 2021 Ocak-Mart dénemi itibariyle imalat
sanayindeki 23 alt kolun 20’sinde reel yurtici cironun,
17’sinde ise reel yurtdisi cironun pandemi 6ncesi sevi-
yeyi astigl gorillyor.

Yandaki grafik ise yurtigi ve yurtdisi cirolarin bir édnceki
ceyrege gore nasll seyrettigini gdsteriyor. Sanayi alt kol-
larinda cironun yurtici ve yurtdisi kaynaklarina bakildi-
ginda, performansin farklilastigl goriliyor. Sol Gst bol-
gede yer alan bilgisayar, elektronik, optik ve gida faali-
yet kollarinda yurtici ciro azalmasina karsin, yurtdisi

cironun artmaya devam etmesi dikkat ¢ekiyor.
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Dayanikh Tedarik Zinciri Arayisi

Pandemi siireci, tedarik zincirleriyle birbirine eklemlenmis kiresel tretim aglarinin ne kadar kirilgan oldugunu gos-
terdi. Halkalardan birinde yasanan aksama, tiim deger zincirinin aksamasina, zincirin kirllmasina neden oldu. Salginin
baslangicinin Uzerinden 1 yildan fazla zaman ge¢mesine karsin asimetrik toparlanmanin da bir yansimasi olarak te-
darik zincirlerinde aksamalar basta bazi emtialar ve otomotivde kullanilan yari iletkenler olmak lizere devam ediyor.

Pandemi kosullarinda hizlanan bu tartismalarda 6n plana ¢ikan kavram ise “tedarik zincirinin dayanikliidi”. Dayanikli-
g1 artirmanin bir yolu ise tedarik streclerinin son kullaniciya daha yakin boélgelerden gerceklesmesi yani bolgesel
tedarik zincirlerinin kurulmasi olarak gériltiyor. Uretim zincirlerinin yapisinda bir degisim ima eden séz konusu

trend, Turkiye icin AB ile hali hazirda gii¢li olan mal ticareti akimlarini daha da gliclendirebilecek bir potansiyel tasi-
yor.

Buglin itibariyle baktigimizda veriler s6z konusu potansiyelin bazi Giriin gruplarinda Tiirkiye-AB ticari iligkilerine yan-
simis olabilecegine isaret ediyor.

Tiirkiye'nin AB Pazarindaki Pay:

144%
142%
1.40%
1.38%
1.36%

1.34%

132%
1.30%
1.28%
1.26%
1.24%

Eyl.18
Kas.18

Oca.19
Kas.20

Mar.19
May.19
fem.19
Eyl.19
Kas.19
Oca.20
Mar.20
May.20
fem.20
Eyl.20
Oca.21

Kaynak: TradeMap, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Tirkiye'nin AB'ye ihracati Mart-Mayis 2020 déneminde sert bir gerileme kaydettikten sonra Haziran ayi ile birlikte
yukselise gecti. Mayis sonrasinda 98 faaliyet kolunun 82’sinde Turkiye’'nin AB'ye ihracatinin arttigi goriluyor. Grafik-
ten de izlenebilecedi gibi, bu performans Tirkiye’'nin AB'deki pazar payinda ge¢mis egilimin de (zerine ¢ikan guigli
bir artisi beraberinde getiriyor. S6z konusu pazar payi artisinin faaliyet kollarinin geneline yayilan bir egilim sergiledi-
gi goruliyor.
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Pazar payi en c¢ok artanlarda tekstil ve giyimle iliskili faaliyetler dikkat ¢ekiyor. Turkiye'nin rekabet glictiniin yiiksek
oldugu bu iki faaliyette, son yillarda Uzak Dogu’dan gelen rekabet baskisiyla pazar payi kaybettigi ifade ediliyordu.
Pandemi sonrasi donemde pazar payi kayiplarinin yerini gigli artislara birakmasi, Avrupa’daki firmalarin tedarikgile-
rini Turkiye lehine kaydirdigina iliskin bir isaret olarak gortlebilir. Bu durum Turkiye'deki ihracatcilarin AB'deki pazar
paylarini artirarak ihracat performansini olumlu etkiliyor. Diger yandan bu hizl artisin yurtici tedarik zincirlerinde ola-
st aksamalara, Grlin temininde zorluklara ve fiyat baskilarina da neden olabilecegi de g6z ardi edilmemeli.

%8.5

%6.5

%6.0

Tiirkiye’nin AB’deki Pazar Payinin Gelisimi

(yrlliklandiriimis)
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Kaynak: Trademap, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Turizm ve Ulastirmada Gorilinim

Kiresel diizeyde salgin kosullarindan en fazla etkilenen sek- Havayolu Yolcu Trafigi Gériiniim ve Tahminleri

torlerden biri turizm oldu. Seyahat kisitlamalari bugiine kadar (milyon kisi)

sektorliin toparlanmasini engelleyen unsurlarin basinda gelse
de, bundan sonraki dénemde salginin getirdigi ekonomik 250
kosullar ve tiketicilerin devam eden saglik endiseleri sekté-
riin iyilesme hizini azaltacak olgular olarak 6n planda gorini-

yor 150 00,5 112.9
. 97.0 .
102.5)
Sektdrde yavas ve kademeli bir iyilesme olacagi beklentisi,
yurticinde yépllan tahminlere yansimaya basladi. Devlet Hava s Ji8 ;N M EX 49.7
Meydanlari Isletmesi Genel Midirligi'niin (DHMI) Nisan ayi 319
sonunda yayimladigi tahminlerine gore havacilik sektori yol- D ais s am s a1 a0 o 20237
cu tasimaciligi alaninda 2019 seviyelerine ancak 2023'te yak- W Dis Hat Mg Hat

lasabilecek. S6z konusu bu tahminler Uluslararasi Hava Tasi- Kaynak: DHMI, TSKB Ekonomik Arastirmalar
macihgi Birligi (IATA) gibi uluslararasi organizasyonlarin tah-

minleriyle uyum gosteriyor. Kurumun 2021 dis hatlar 6ngoru-

s, gectigimiz yila gore %81 artis, 2019 yilina gore ise %47

azalisa isaret ediyor.

Secili Ulkelerden Tiirkiye'ye Gelen Turist Sayisi Turkiye son donemde kaydettigi yliksek vaka sayilari nede-
(milyon kisi) niyle nemli kaynak pazarlarin seyahat aktivitelerine iliskin

[%70 | %78 | [ %68 |

kararlariyla karsilasti. Son donemde Rusya iki tlke arasin-

daki hava trafigini askiya alirken, ingiltere Tiirkiye'yi yiiksek
riskli Glkeler kategorisine soktu. 2019'da Rusya ve ingiltere

Turkiye'ye gelen toplam 45 milyon yabanci turistin sirasiyla
%15,6 ve %5,7'sini olusturmustu. Ayrica Mayis ayinda Is-
tanbul'da oynanmasi planlanan UEFA Sampiyonlar Ligi
i Finali Portekiz'e alinirken, Turkiye Formula 1 2021 takvi-
- 082 H - minden cikarildi.

Rusya Almanya ingiltere Ukrayna

ot =0 Turkiye Mayis ayina 3 haftalik kapsaml kapanma énlemleri

ile basladi ve yeni vaka sayilarinda istenen duizeyde olmasa
Kaynak: Kilttir ve Turizm Bakanhgi, TSKB Ekonomik Arastirmalar da gok Clddl b”_ ger”eme sagladl Ancak onumuzdekl dO-
nemde yurtici asilama ¢alismalarinin hizinin vaka sayilarin-
daki azalmaya eslik etmesi, yeni seyahat kisitlamalariyla
karsilasmamak ve “guivenli destinasyon” algisinin guglen-

dirilmesi adina 6nemli olacak.

Yakin vadede asi tedarikine iliskin haber akisi ve kisitlama
uygulayan kaynak ulkelerle gerceklesecek ikili gérismeler
sektorde takip edilen gelismeleri olusturacak.
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Istihdamdaki Asimetrik Yansimalar

COVID-19 pandemisi isgiicii piyasalarinda toplumsal cinsiyet farkini genisletti

Pandeminin yarattigi istihdam kaybi sonucunda, kadinlarin erkeklerden negatif anlamda daha fazla etkilendigi izle-
niyor. ILO'nun hesaplamalarina gore erkeklerin istihdam kaybi salgin yili olan 2020'de %3,9 oraninda iken, ayni oran

kadinlar icin %5 seviyesinde gerceklesti®.

COVID-19 pandemisi Tirkiye'de de kadinlarin Gstlendigi is
yukini artirdl. Pandemi doneminde hem calisan insan sayisi
hem de iste gecirilen toplam saat azalirken, COVID-19 sebe-
biyle, Gretimde goriilen keskin diisls ve benzeri gorilmemis
is kayiplari kadinlari ve erkekleri farkli sekilde etkiledi. TUIK'in
aylik isglict verileri, COVID-19 pandemisi stirecinde iste geci-
rilen toplam stiredeki diististin, ¢alisan kisi sayisindaki diisis-
ten 6nemli dl¢lide daha fazla olduguna isaret ediyor. Pande-
mi Oncesinden bu yana calisma saatlerindeki toplumsal cin-
siyet farki stirekli ylkseldiginden, toplam ¢alisma saati kayip-
lar kadin calisanlar icin agikca daha yuksek oldu. Nisan 2020
itibariyla, kadin calisanlarin ¢alisma saatlerindeki azalma
yillik bazda %37,9 olurken, erkek iscilerin toplam calisma sa-

Cinsiyetlere Gore Toplam Calisma Saatindeki
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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atleri %32,9 geriledi.

Gencgler de COVID-19 krizinin ardindan daha zorlu bir goriiniimle karsi karsiya

Yas Gruplarina Gore istihdamdaki Degisim Orani,
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar,

341LO (2021), ILO Monitor: COVID-19 and the World of Work. 7th edition

Ara 20

ILO tahminlerine goére, pandemi sebebiyle 2020 yilinda
genglerin %8,7'si is kaybina ugrarken, yetiskinlerde bu oran
%3,7 seviyesinde gerceklesti®. Bir baska onemli nokta da
genglerin kayit disi islerde daha fazla istihdam edilmesi. Her-
hangi bir sosyal glvenceye sahip olmayan bu gencler,
COVID-19 pandemisi sirasinda is ve gelir kaybi yasama risk-
leriyle daha fazla karsilasiyorlar.

Turkiye'de de istihdam edilen genglerin yarisindan ¢cogu ko-
naklama ve yemek hizmetleri, imalat, toptan ve perakende
satis alanlarinda calisiyor. Bu iktisadi faaliyetlerde gorev alan
15-24 yaslan arasindaki 293 bin gencin 2020 yili icinde pozis-
yonlarini kaybettigi goruliyor. Rakamlar, COVID-19 sebepli
ekonomik durgunlukta Turkiye'de geng calisanlarin istihda-
minin, yetiskinlere (25 yasindan biyik) oranla daha keskin
bir sekilde diistiiglinli de ispathyor.
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Iklim politikalari yapisal déniisiimiin hizlandiricisi olabilir

Diinya ekonomisi toparlanma asamasinda olsa da bu stirecin asimetrik oldugu, tlkeler arasi ve lke ici esitsizlikler
barindirdigi ve biiyiik belirsizlikler icerdigi gériiliiyor. iyilesme asamasinin etkilerinin bu esitsiz yapisi hem diinya-
da hem de Turkiye'de hissediliyor. Hem toparlanmayi strdurilebilirlik ekseninde saglamak hem de esitsiz etkiyi
hafifletmek icin pandeminin gidisatina iliskin blyuk belirsizliklerinin oldugu dénem dahil olmak {izere, 2020 yili

boyunca ekonomi politikasi giindeminde iklim krizi 5nemli bir yer tuttu.

Ill

Salginin ekonomik etkilerini sinirlayabilmek icin agiklanan toparlanma paketlerinde “yesil” tanimlamasinin bolca

"nou I/

kullanildigini gordiik. “Yesil toparlanma”, “yesil isler”, “yesil yeniden baslatma” gibi ifadelerin toparlanma paketle-

Ill

rinin niyetini ifade ettigini gérmis olsak da, paketlerde gerceklesen harcamalarin ne kadarinin “yesil” ile uyumlu
oldugunu tam secemiyoruz. lISD'nin (Internatonal Institute for Sustainable Development) ¢alismasi pandemi do-
nemi ekonomik desteklerinde temiz enerjinin fosil yakitlarin gerisinde olduguna isaret ederker?, Birlesmis Millet-
ler (BM) Genel Sekreteri Anténio Guterres pandemide gerceklestirilen toparlanma harcamalarinin sadece dortte

birinin emisyon ve hava kirliligi azaltimi ile bio-gesitliligin gelistiriimesine ayrildigina iliskin tahminini paylasti®.

Bununla birlikte ABD'nin Bagkan Biden ile Paris Anlasmasi’'na donusu ve yesil altyapi yatinmlari paketi, AB'de Yesil
Mutabakat kapsaminda kat edilen ilerleme, pek cok (ilkenin 2030 icin emisyon azaltim taahhutlerini daha iddiali
noktaya tasimalari, 2050 icin net sifir hedefi ilan etmeleri, IMFnin iklimi calisma alanina dahil etmesi, kiiresel kar-
bon piyasasi olusturulmasi ve taban fiyat belirlenmesi 6nerisi ve daha pek ¢ok aktorin attigi adimlar bir noktaya

isaret ediyor: iklim, politika ajandasina kalici sekilde girmis durumda.

Kiresel iklim glindemi suphesiz Turkiye'yi de pek cok alanda etkileme potansiyeline sahip. Enerji tGretiminde do-
nlsiim, kaynak verimliligi arayislarina odaklanan arge siirecleri, tarim ve gida sistemleri, déngtisel ekonomi, sinir-
da karbon vergileri gibi alanlar ilk etapta akla gelenler. Bu alanlarda atilacak adimlarin, tlkenin topyekun yapisin-
da bir donlisimi beraberinde getirebilecedi sdylenebilir. Bir baska ifadeyle iklim politikalar tilkenin yapisal do-

nisiminiin hizlandiricisi olarak ele alinabilir.

Daha yesil bir diinyaya yonelim icin ihtiya¢ duyulacak bu déniisiim hem kiresel iklim giindemine hem de Turki-
ye'nin yapisal dontsiimuine katki sunacaktir. Boylesi bir dontisiim hamlesi ancak tiim paydaslarin bu dogrultuda
atacagi adimlar ve alacagi sorumluluklar ile somut bir sonuca ulasabilecektir. Bu cercevede uluslararasi kalkinma
finansmani kuruluslarinin saglayacagdi hedefli fonlama, Turkiye'nin yesil donlisimini hizlandirmaya katki suna-

caktir.

Shttps://www.tskb.com.tr/blog/ekonomik-desteklerde-temiz-enerji-fosil-yakitlarin-gerisinde

Shttps://www.ft.com/content/3ea3e9f6-1c18-42c7-9912-c51efed3f721
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim
glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgr da dahil olmak
Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin
de bir istek veya zorlama dedildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirrm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6ttirt Trkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

12



