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TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eyliil
Ticaret Dengesi (ayhk)
(milyar dolar) 2017 2018 (%) 2017 2018 (%)

Ocak - Eyliil
S )
it (y1l bagi itibariyla) Degisim
ihracat [EEEEK:] 14.5 22.4% 123.1

EEY 200 16.3 -18.3% 174.2

Dis Ticaret Dengesi -8.2 -19 -77.1% -51.1
(TEERNETENEYIEN]  59.1% 88.5% 29.4 70.7%

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar, *ithalat Karsilama Orani igin degisim yiizde puandir.

TUIK verilerine gore, ihracat 2018 yili Eyliil ayinda, 2017 yilinin ayni ayina gore %22,4 artarak 14,5 milyar dolar, it-
halat ise %18,3 azalarak 16,3 milyar dolar oldu. Boylece, Eylil ayinda dis ticaret acigi da yillik bazda %77,1 darala-
rak 1,9 milyar dolara geriledi. 2017 yilinin Eylll ayinda %59,1 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2018 Eylil ayinda %
88,5'e ylikseldi. ihracattaki yiiksek artis ve ithalattaki daralma séz konusu oranda sert yiikselisi beraberinde getirdi. Yilin ilk
dokuz aylik doneminde ihracat %7, ithalat ise %3,1 artis kaydetti; dis ticaret agigi %5,3 azalarak 51,1 milyar dolar seviyesine
geriledi.

Altin ve eneriji ticaretine bakildiginda, altin ithalatinin toplam ithalat icerisindeki pay1 %3 seviyesinde gerceklesti. Altin haric
ithalat bir 6nceki yilin Eylil ayina gére %14,9 oraninda daralirken, ayni dénemde altin harig ihracat ise %22,4 oraninda artis
kaydetti. Boylece altin harig dis ticaret dengesinde %74,5'lik daralma ile yaklasik 1,8 milyar dolarlik acik olustu. Enerji ithala-
tinda yasanan artis Eyliil ayinda da devam etti. 2017 yili ortalamasinda 54 dolar/varil olan Brent petrol fiyatinin 2018 yilinin
ilk dokuz ayinda ortalamada 72 dolara yiikselmis olmasi bu artisi agiklayan unsurlardan biri oldu. Enerji disi ihracattaki artis
orani %21,8 ve ithalattaki daralma %24,7 olurken eneriji harig dis ticaret agig1 %77 daralarak 1,8 milyar dolar seviyesine geri-
ledi.
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Avrupa Birligi'ne (AB) yapilan ihracat, 2017 yilinin ayni ayina gore %24,4 artarak 7,3 milyar dolar olarak gerceklesti. AB'ye yapI-
lan ihracat artis hizinda yasanan ivmelenme, TL'deki deger kayiplarinin devam ettiklerinin bir yansimasi oldu. AB'nin ihracatta-
ki pay1 2017 Eylul ayindaki %49,9 seviyesinden 2018 Eyliil ayinda %50,6'ye yiikselmis oldu. En fazla ihracatin gergeklestirildigi
(1,4 milyar dolar) iilke yine Almanya olurken, bunu Birlesik Krallik, italya ve Irak takip etti. ithalatta ise en yiiksek payi Rusya (1,7
milyar dolar) alirken, ardindan sirasiyla Cin, Almanya ve ABD izledi.
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Dis Ticaret — Eyliil 2018 TSKB Ekonomik Arastirmalar

12 aylk dis ticaret agigina bakildiginda, yaklasik 4 yilin en yiiksek seviyesine isaret eden Mayis (87,2 milyar dolar ) ayindan beri azal-
maya devam ettigini goriiyoruz. Mayis-Eylil déneminde 12 aylik dis ticaret acidi 13,2 milyar dolar azalarak 73,9 seviyesine gerikdi.
Bu gerilemenin 4 milyar dolarinin net altin ticaretinden kaynaklandigi goriliiyor.

lhracat Komposizyonu Ithalat Komposizyonu
12 ay birikimli, yillik degisim 12 ay birikimli, yillik degisim
30% 60%
25% - === Yatirim === Hammadde (altin hari¢) == Tiketim 50% — Yatifim == Hammadde Tiiketim
20% - 40%
15% - 30%
10% -
20%
5% -
0% 10%
b : : .
\/ W 0%
-5%
-10% - -10%
-15% -20%
-20% -30%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Agustos ayinda hiz kazanan TL'deki deger kayiplarinin ihracattaki artisa katki verdigini goriiyoruz. ihracatin dagiimina bakildiginda
en ylksek yillik artisin Eylil ayr ihracatinin %11°lik bolimini olusturan sermaye mallarinda yasandigi goriliyor. Eylll ayi itibaryla
ihracat sepetinin %49'unu olusturan ara mali ihracatinda yasanan %26,5'lik, son 6 yilin en gliclii artisi ise ihracatin yikselmesinde be-
lirleyici oldu. Tiketim mallari ihracatinda yasanan %16 oranindaki artista binek otomobil ihracati ve dayanikli mal ihracatietkili oldu.
TL'deki deg@er kaybi ihracata olumlu destek verirken ithalat kosullarini ise bir miktar zorlastirdi. Bilhassa toplam ithalat kompozisyo-
nunda %9'luk pay alan tiiketim mallari %41 oraninda sert diisus yasadi. En biyuk ithalatin gerceklestirildigi ara mallarinda ise dusus
%13,3 ile nispeten az oldu. Uretimde ithal girdi kullaniminin yogun oldugu disiinildiigiinde ihracatta yasanan giiclii artis ara mali
ithalatindaki dussiin sinirlanmasinda agiklayici olabilir.

ihracat-ithalat gériinimii Giclincii ceyrekte bekledigimiz dengelenme senaryosu cercevesinde iktisadi aktivitedeki yavaslamayi teyit
ediyor. Azalan i¢ talep, tiiketim mallari ithalatindaki sert daralma ile kendini gosterirken, Tldeki deger kayiplarinin etkisi ile artan ih-
racat ara mali ithalatindaki distsleri sinirladi. Dis ticaret agigindaki diistisiin cari agik tizerinde de olumlu etkileri Gnuimizdeki do-
nemde gorilecektir. Bu durum ise beklenen yeniden dengelenme senaryosu ile uyumlu bir goériiniim ortaya koyacaktir.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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