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Kasim’da ithalattaki hizlanma ihracattakinin lizerinde gerceklesti. Kasim ayinda
ihracat yillik bazda %33,7 artisla 21,5 milyar dolar oldu. Ayni donemde ithalat %27,3'l
bulan artisla 26,9 milyar dolar seviyesine ulasti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindi-
rimig veriler Kasim’da ihracatin artis trendini korumasina karsin ithalatta ok daha
belirgin bir ivmelenmeye isaret etti. S6z konusu dénemde aylik bazda ihracat %1,2
artarken, ithalatta aylik artis son 15 ayin en ylksek hizinda %13,2 olarak gergeklesti.

Kasim’da ihracatin ithalati karsilama orani artarken, dis ticaret acigi bir miktar
genisledi. Kasim 2020'de %76,1 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2021'in ayni
ayinda %79,9'a yukseldi. Dis ticaret acigi ise 5,1 milyar dolardan 5,4 milyar dolara yiik-
seldi. 2020 Kasim'da 2,8 milyar dolar acik veren enerji harig dis ticaret dengesi Kasim
2021'de 394 milyon dolar fazla verdi. Kasim'da altin ve enerji haric dis ticaret denge-
sinde gegen yila kiyasla sinirli iyilesme ile 205 milyon dolar agik olustu. Altin denge-
sindeki iyilesmeden gelen katki strerken, ham petrol fiyatlarindaki ytikselisin etkisiyle
hizlanan ithalat ve genisleyen enerji acigi toplam dis ticaret agigindaki artisin nedeni
oldu. Bu sonuglarla ilk on bir ayda ihracat 2020’nin ayni dénemine gore %33,8 artisla
203,1 milyar dolara ¢ikarken, ithalat %23,0 artigla 242,4 milyar dolar oldu. Boylece dis
ticaret acigi yillik bazda %13,2 azalarak 39,4 milyar dolara geriledi.

Kasim’da hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracatta
bir miktar hizlanma go6zlendi. AB ekonomilerine yapilan ihracat Kasim'da yillik baz-
da %28,2 artarken, AB hari¢ Avrupa'ya yapilan ihracatta artis %39,7'yi buldu. Kuzey
Amerika'ya yapilan ihracatta yillik bazda artis %54,2 ile yine yuksek seyrederken, As-
ya'daki gelismis ekonomilere yapilan ihracatta zayif bir gérinim hakimdi. Yeni Ze-
landa ve Avustralya’ya yapilan ihracat yavaslarken, Japonya'ya yapilan ihracatta da-
ralma gozlendi. Bu dénemde gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracatin da iyi bir
performans yakaladigi goruldu. Giiney Amerika'ya yapilan ihracatta bir miktar yavas-
lama gozlenirken, diger pazarlarda hizlanma yasandi. Bu sonuglarla Kasim'da gelis-
mekte olan ekonomilerin toplamina yapilan ihracat %36,1 oraninda artarken, gelis-
mis ekonomilere yapilan ihracatta artis %31,7 oldu.

ithalatin detaylari Kasim’da enerji ve buna bagh olarak ara mali ithalati kaynak-
I bir hizlanma ortaya koyarken, i¢ talebe iliskin iliml yavaslama sinyali verdi.
Toplam tlketim mali ithalati Kasim’da yillik bazda %13,7 azalirken, detaylarda ayrisan
bir tablo stirdu. Binek otomobil ithalati %46,2 gerileyerek toplam tiiketim mali ithala-
tindaki azalista etkili oldu. Dayaniksiz tiketim mali ise %6,8 gerilerken, dayanikli tiike-
tim maliithalat %16,1, yari dayanikl tiiketim mallari ithalati %16,9 oraninda artis kay-
detti. Bununla birlikte, gecen yil Kasim’da gli¢lu artan yatinm mallari ithalati 2021'in
ayni doneminde sadece %3,4 artti. Ara mali ithalati ise Kasim’da hizlanarak yillik baz-
da %39,8 artti. Ara mallar icerisinde enerji faturasindaki yiiksek artis etkili olurken,
diger kalemlerde de toparlanma gozlendi. Toplam enerji ithalati %152,8 artarken,
enerji hari¢ ara maliithalatinda artis %16,2 olarak gergeklesti.

Kasim’da ihracat aylik bazda yine giiglii artarken li¢ aylik ortalamalar genel ola-
rak dis talepteki iimh yavaslamay: teyit etti. Bununla birlikte, enerji ithalatin-
daki artis ithalat faturasini ve dolayisiyla toplam dis ticaret acigini artirdi. Aralik
ayina iligkin oncii veriler hem ihracatta hem de ithalatta yavaslamanin devam
etmis olabilecegine isaret ediyor. Orta vadede ihracatta artislarin, Tiirkiye’nin
ticaret ortaklarindaki toparlanmanin seyri ile uyumlu olarak daha makul bir
hizda devam edecegini tahmin ediyoruz. ithalatta ise cekirdek unsurlarda i¢
talepteki yavaslama ile ivme kaybi goriilebilecek olsa da enerji faturasinin dis
ticaret acigindaki iyilesmeyi sinirlayici bir unsur olacagini degerlendiriyoruz.
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Kas20 Kas2l Y|II|k Ocak-Kasim ~ Ocak-Kasim Y|II|k
Degisim 2020 2021 Degisim
ihracat 16,089 21,506 33.7% | 151,801 203,094 33.8%
ithalat 21,143 26,908 27.3% | 197,130 242,443 23.0%
ihracat/ithalat 76.1%  79.9% 77.0% 83.8%
Toplam Dig Ticaret Dengesi | -5,054 -5402  6.9% -45,329 -39,350 13.2%
Altin ve Enerji Harig Denge | -251  -205  -18.4% -2,034 -385 81.1%
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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