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TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUIK verilerine gére subat ayinda ihracat 2017 yilinin ayni ayina gére %9 artarak
13,2 milyar dolar, ithalat ise %20 artarak 18,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Dis
ticaret agig1 gegen yilin ayni ayina gére %54 artisla 5.8 milyar dolara yiikseldi. ihra-
cat tarafinda tekstil, demir gelik, elektrikli makine ve otomotiv sektorlerindeki yiik-
sek artiglar, ithalat tarafinda gl¢li sanayi Uretiminin neden oldugu hammadde
mallari ithalatindaki artis ve Kasim 2017'den beri aylik bazda devam eden yiiksek
altin ithalati etkili oldu. Yilin ilk iki aylik doneminde ise ihracattaki %9.8, ithalattaki
%28.8 artisla, dis ticaret agiginda %83.7 gibi cok yiksek bir artis oldu ve agik 14.8
milyar dolara ytkseldi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriye gére subat ayinda ihracat bir
Onceki aya kiyasla %2,7 artarken, ithalat %9,8 azalmis durumda. AB’de giiglenen
iktisadi aktivite neticesinde ihracattaki artis egilimi pozitifken, ithalattaki dusus
trendi de pozitif sayilabilir. Ancak yuksek finansman agigl devam ederken, bu di-
stisin gok anlamli olmadigini disiintyoruz.

ihracatta gegen yilin ayni ayina gore %9 artis oldu. Tekstil ihracati %10 artisla
2,2 milyar dolar, demir gelik ihracati %16 artisla 852mn dolar, elektrikli makine
ihracati %26 artisla 685mn dolar, otomotiv ihracati ise %26 artisla 2,35 milyar do-
lar oldu. Bu dort kalem ihracat artisina 7,9 puan katki yapti. Subatta sektorlerin
glcll ihracat performansinda AB pazarindaki toparlanma ve Rusya’ya ihracatta
hala devam eden baz etkisi etkili oldu. AB’ye yapilan ihracat %23,8 artisla 6,8 mil-
yar dolara yikseldi ve toplam ihracat icindeki payr %45,7'den %51,9’a yiikseldi.
AB’ye ihracat artisinda eurodaki degerlenmenin etkisi de vurgulanabilir. Yilbasinda
1,1998 olan euro/dolar, subat ayi iginde 1,2555’e kadar yiikseldi ve ay1 1,22’den
tamamladi. Gecen yil subatta ise 1,05 seviyesindeydi. TiIM Baskani Mehmet Biiyi-
keksi ocakta parite etkisinin 842mn dolar oldugunu agiklamisti. Subatta bu etkinin
devam ettigi dustnildiginde yilin ilk ayinda 2,3 milyar dolarlik ihracat artisinin
bilyuk kisminin pariteden geldigini sdyleyebiliriz.

ithalatta yiiksek artis, nedeni degisse de devam etti. Gegen yil emtia ve petrolde-
ki fiyat artislarinin getirdigi yukselis bu sene ekonomideki biiylime egiliminin getir-
digi ara mali ithalatindaki artigla saglandi. Subatta ithalattaki 3,1 milyar dolarlik
artisin 2,7 milyar dolarlik kismi ara mali ithalatindaki artistan kaynaklandi. Altin
ithalatindaki yliksek seyir devam etse de, baz etkisi azaldigi i¢in ara mali ithalatin-
daki artisa sadece 160mn dolarlik etki yapti. Enerji ithalati %16 artisla 3,3 milyar
dolara, demir gelik ithalati %59 artisla 1,6 milyar dolara yiikseldi. Ocak ayinda 2,2
milyar dolar olan altin ithalati subatta 1 milyar dolara gerilerken, gecen yilin ayni
ayina gore %19 artti.

ithalat iginde yatirim mallarinin pay1 %14,5’ten %13,2’ye, tiiketim mali ithalati %
12’den %11’e gerilerken, hammadde ithalatinin payr %73,3'ten %75,5’e yukseldi.
Bu veriler sanayi Uretiminde glilii artisin siirebilecegine ve yatirim malinda ithala-
tin Giretimle ikame edilmeye baslandigina isaret ediyor.

Subat verisiyle son bir yillik ihracat 159 milyar dolara, ithalat 243 milyar dolara
yiikseldi. Yillik dis ticaret agigi ise arka arkaya sekizinci ayda da genisleyerek 83,5
milyar dolara yikseldi. Yillik 34 milyar dolar olan enerji ithalati ve 13 milyar dolar
olan altin ithalati harig tutuldugunda agik 36,5 milyar dolar oldu.

Subat ayi dig ticaret verileri ihracattaki toparlanma ivmesinin yedinci ayda da
korundugunu, ithalat tarafinda ise yiiksek biiylimenin yansimasinin belirginlestigini
gosterdi. Yiksek buylimenin faturasinin artan dis finansman ihtiyaci olarak éden-
mekte oldugu ve TL'deki deger kaybinin bununla agiklanabilecegi bir donemden
gectigimizi tahmin ediyoruz. Tahmin edilemeyen altin ithalatinda normal Gsti bir
artis olmazsa mart ayindan itibaren altin ithalatinda baz etkisinin ortadan kalkaca-
gini ve aylik ithalat artisinin normal seviyelere ddnebilecegini distinlyoruz.
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Dis Ticaret (mn $) 2017 2018 Degisim
Subat 2ayhk | Subat 2ayhk | Subat 2 aylik
lhracat 12,090 23,339| 13,176 25,621 9.0% 9.8%
ithalat 15,826 31,418| 18,936 40,459| 19.7% 28.8%
Dig Ticaret A¢igi -3,736 -8,079| -5,760 -14,838] 54.2% 83.7%
Kargilama orani %76.4  %74.3| %69.6 %63.3
Kaynak : TUIK
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Kaynak: TUIK, TSKB
ithalatin dagilimi Subat 2017 Subat 2018
Deger (mn$) Pay (%) Deger (mn$) Pay (%)
Yatirim mallari 2,287 14.5% 2,507 13.2%
Hammadde 11,604 73.3% 14,300 75.5%
Tuketim mallari 1,898 12.0% 2,083 11.0%
Diger 36 0.2% 46 0.2%
Toplam 15,825 100.0% 18,936 100.0%
Ocak-Subat 2017 Ocak-Subat 2018
Deger (mn $) Pay (%) Deger (mn $) Pay (%)
Yatirim mallari 4,422 14.1% 5,208 12.9%
Hammadde 23,493 74.8% 31,020 76.7%
Tuketim mallari 3,419 10.9% 4,130 10.2%
Diger 84 0.3% 101 0.2%
Toplam 31,418 100.0% 40,459 100.0%
Kaynak: TUIK
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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