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Temmuz ayinda hem ihracat hem de ithalatta yillik bazda yiikselis kaydedildi.
ihracat yillik bazda %2,9 genisleyerek 25,6 milyar dolara, ithalat da %5,1 artisla 33,0
milyar dolar seviyesine ¢ikti.

ihracatin ithalat1 karsilama orani temmuzda bir 6nceki yilin ayni donemine gore
azalirken, dis ticaret acigi genisledi. ihracatin ithalati karsilama orani bir énceki
yilin ayni ayindaki %79,4 seviyesinden %77,7'ye indi. Dis ticaret agigi 6,5 milyar dolar-
dan 7,3 milyar dolara yiikseldi. Altin ve enerji Grtinleri haric cekirdek ihracat yillik baz-
da %3,1, cekirdek ithalat da %3,6 artis kaydetti. 2026 Temmuz ayinda altin ve enerji
harig cekirdek dis ticaret acigi ise 2,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Bu donemde ana pazarlara yapilan ihracatta karisik bir tablo ortaya ¢ikti. Avru-
pa Birligi (AB) tilkelerine yapilan ihracat temmuzda yillik bazda %1,4 genislerken, AB
disindaki diger Avrupa ulkelerine yapilan ihracat da %1,4 yukseldi. Ayni donemde
ingiltere’ye yapilan ihracat yillik bazda %20,5 daralma gésterdi. Kuzey Afrika, Diger
Asya ve Kuzey Amerika Ulkelerine yapilan ihracat sirasiyla %8,6, %12,0 ve %7,2 yiikse-
lis kaydederken, Yakin ve Orta Dogu Ulkelerine yapilan ihracat %6,7 geriledi. Bu so-
nuglarla gelismis ekonomilerin toplamina yapilan ihracat yillik bazda %0,4 sinirh geri-
lerken, gelismekte olan ekonomilerin toplamina yapilan ihracat %6,8 artti.

Temmuzda tiiketim mali ithalatindaki gerileme yavaslayarak da olsa siirdii. Ya-
tinm mali ithalati temmuzda yillik bazda %11,5 disus kaydederken, ara mali ithalati
%11,8 yukseldi. Tiketim mali ithalati son alti ayda oldugu gibi temmuzda da geriledi
ve yillik bazda %1,3 diisiis kaydetti. U¢ aylik ortalamalara bakildiginda son dokuz ay-
dir tuketim mali ithalatindaki degisimin negatif bolgede oldugu géruliiyor. Bu
da kredi karti harcamalari ve tiketimden alinan vergiler gibi 6nci verilere benzer
sekilde, i¢ talepteki sogumaya dair sinyaller veriyor.

Temmuz ayi verilerinin detaylar ihracatta ikinci ceyrekte goriilen pozitif
ivmenin kaybolduguna isaret ediyor. ikinci ceyrekte savas kaynakh tedarik
zincirlerinde olusan aksamalar ile yakin cografyamizdaki iilkelerin talebini
gecici olarak Tiirkiye'ye kaydirdigini gormiistiitk. Kuzey Afrika, AB ve diger
Avrupa llkelerine yapilan ihracatta bu donemde giiclii artigslar gercekles-
misti. Sonug olarak toplam ihracat ikinci ¢ceyrekte yillik bazda %10,0 yiikse-
lis gostermisti. Temmuz ayi rakamlari ise bu talep yonelim egiliminin geri-
ledigini ortaya koydu. ithalat tarafinda ise enerji ithalatindaki artisin siir-
diigu gorililyor. Savas sonrasi mart-temmuz doneminde toplam enerji it-
halati bir 6nceki yilin ayni donemine gore %20,5 yiikselis kaydetti.

Jeopolitik belirsizliklerin siirmesi nedeniyle enerji fiyatlar yliksek seviyele-
rini koruyor. Bunun da 6niimiizdeki aylarda enerji ithalati lizerindeki yuka-
n yonli riskleri canh tutabilecegini degerlendiriyoruz. Ayrica altin fiyatla-
rinda son haftalarda goriilen yiikselis de son donemde yavaslayan altin
ithalatini yeniden canlandirabilir. ihracat tarafinda ise miktar bazl reel ve-
rilerin isaret ettigi lizere yavaslamanin siirebilecegini ve savas kaynakh ge-
cici pozitif etkilerin ortadan kalkmasiyla reel ihracatta yapisal sorunlarin
neden oldugu kirilgan seyrin yeniden hakim olabilecegini diisiiniliyoruz.
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Temel Dig Ticaret istatistikleri (Milyon Dolar)

Yillik | Ocak-Tem. Ocak-Tem. ~ Yillik

Tem.25 Tem.26 Defisim| 2025 2% Deisim

ihracat 24909 25.623  2,9% | 156265 161539  34%

ithalat 31372 32966 51% | 212188  222.085 4,7%
ihracat/ithalat 794%  77,7% 6% 72,7%

Toplam Dis Ticaret Dengesi| -6.463 -7.343  13,6% | -55.923  -60.545  83%

120% ihracatin ithalati Karsilama Orani (12-Aylik Toplamlar)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gorugslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhtidtinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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