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Dogal Gaz Sektorii Temel Bulgular

Kuresel 6lcekte yapilan enerji tiiketim
tahminlerine gore 2040 yilina kadar tiiketimi
artan tek fosil yakitin dogal gaz olmasi
beklenmektedir. Diinya enerji tiiketiminde, 2030
yilinda, dogal gazin kdmiirli gecmesi ve
petrolden sonra en cok tiiketilen ikinci enerji
kaynagi olmasi 6ngorilmektedir.

Dogal gaz fiyatlari genel olarak birbirine paralel
seyretse de Uretimi yliksek Ulkelerde timuyle
ithalatci Ulkelere kiyasla daha disUk seviyelerde
gerceklesmektedir. 2011 yilinda Japonya'da
meydana gelen deprem sonrasinda yasanan
nukleer santral kazasi nedeniyle Japonya'nin
nukleer enerji yerine LNG'yi ikame enerji kaynagi
olarak kullanma politikasi, Japonya'daki LNG
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Dogal Gaz Fiyatlan
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Kaynak: BP Diinya Enerji istatistikleri incelemesi (Haziran 2018), TSKB Ekonomik Arastirmalar

fiyatlarini cok yiiksek seviyelere cekmistir. ABD, Avustralya, Malezya ve Endonezya gibi Ulkelerin dogal gaz arzina 6nemli
miktarlarda katilimi fiyatlarin seyrinde oldukca etkili olmustur. Oniimiizdeki dénemde LNG fiyatlarinin boru hattiyla tasinan
dodal gaz fiyatlariyla rekabet edecek bir konuma gelmesi beklenmektedir.

Dogal Gaz Tiiketimi

2017 yilinda en yiksek dogal gaz tiiketim degerine ulasan
Tirkiye, 2018 yilinda 48,85 bcm gaz tiiketmistir. 2018 yilinda s -
onceki yila gore dogal gaz tiiketimi yaklasik %9 azalmistir
ve bu diistis tim zamanlarin en buiyiik diisiis orani olarak

kayitlara ge¢mistir. Yaklasik 2,4 bcm'lik azalma ile elektrik

Uretimi/donulstm-cevrim santralleri ve 1,4 bcm'lik azalma

ile sanayi tesisleri, tiketimdeki daralmada baglica rolu

oynayan tiketim odaklari olmustur.

Yapilan yatinmlarla dogal gaz tiiketiminin saglanabildigi il
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sayisi 81'e cikmis olup, yaklasik 66 milyon insana dogal gaz
erisimi imkani saglanmistir. Buna ragmen, kisin kurak ge¢cmesi ve yil icinde yapilan yiiksek oranli zamlarla konutlardaki dogal
gaz tiiketimi 6nceki yila gore yaklasik 0,8 bcm azalmistir.

Turkiye Dogal Gaz Tuketimi
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gerceklesmistir. Kiiresel 6lcekte LNG arzinin biylimesi,
Turkiye'de FSRU sayilarinin artmasi ve LNG terminallerinin
kapasitelerinin yukseltilmesi ile birlikte tiketime sunulan LNG
miktarinin dniimuzdeki yillarda artmasi beklenmektedir.

Toplam 23,6 bcm'’lik miktar ile Tiirkiye'nin toplam dogal gaz
ithalatinin yaklasik %47'si Rusya'dan saglanmaktadir. iran ve
Azerbaycan, dodal gazin boru hatti ile temin edildigi diger
Ulkelerdir. 2018 yillinda toplam 39 bcm gaz boru hatlarindan
tedarik edilmistir. Geriye kalan 11,3 bcm miktarindaki kisim
ise LNG (sivilastiriimis dogal gaz) halinde 11 farkh tlkeden
deniz tankerleri ile Turkiye'ye girmistir.

Tiirkiye Dogal Gaz Sistemi
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Gecgmis yillarda kis donemlerinde pik
yapan talebin karsilanmasinda zaman
zaman zorluklar yasanmis ve kesintiler
meydana gelmistir. Ozellikle LNG
depolama tesislerinde ve yer alti
depolamalarinda saglanan artisla
birlikte kisa donem arz glivenligi
bugtinki sartlarda saglanmis
durumdadir. 8 Ocak 2019 tarihinde
glinlik tiiketim rekoru 245 mcm ile
kinlmis olup arzla ilgili herhangi bir
sorun yasanmamistir. Mevcut
durumda giinliik arz kapasitesi 310
mcm olarak aciklanmis olup bu
kapasitenin gelistirilmesi ile ilgili
calismalarin ve yatirimlarin stirmesi beklenmektedir.

@ Yatinmi devam eden

® Faaliyette olan

Hatay ve Mardin'de 0,1 mcm'nin altinda Gretim
gerceklestirildigi icin dikkate alinmamistir) gerceklestirilen
Uretimlerin toplam miktari yaklasik 428 mcm olarak
gerceklesmistir.
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Giinliik Cekis Kapasitesi
M. Ereglisi LNG - 27 mcm
Egegaz LNG - 40 mcm
Etki FSRU - 20 mcm
Botas FSRU - 21 mcm
Silivri Depo - 25 mcm
Tuz Gl Depo - 20 mem

+5 Dogal gaz boru hatti
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‘/,?I LNG Depolama
Qs FSRU

Arz glivenligi sadece teknik yeterliliklerle saglanamayacadi icin kaynaklarin ¢esitlendirilmesi de 6nem arz etmektedir. LNG'nin
payinin yiikselmesi ve LNG ureten Ulkelerin ¢esitlenmesi, bu anlamda piyasanin énimuzdeki yillarda hareketlenecegini
gostermektedir. LNG fiyatlarinin diisecegi 6ngorisu ile tGlkemizde bu sektore yatinmlarin artmasi da bir diger beklentidir.



2019 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm bankacihidi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérdilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel gériuslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrac eden
firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli
tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gecmisteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satiimasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu
menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinnm bankacihd hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinim tavsiyesi olmayip, raporda yer
alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirti Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.
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