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Can Hakyemez

“Vadeli Gaz Piyasasi”’nda (VGP) baz fiyat for-
mulu degisikligi goruse acildi.

Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) tarafindan 30 Haziran tarihin-
de simulasyona agilan VGP’nin usul ve esaslarinda degisiklik taslagi
Enerji Piyasalari Dizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan 13 Agustos
tarihinde goruse acildi.

Bu degisiklik taslagi ile birlikte ayhk kontratlarin baz alinacagi fiyat
formulinde degisiklik yapilmasi hedefleniyor. Degisiklik, fiyat formulu
bilesenleri olan Brent petrol, Henry Hub ve TTF (Hollanda Sanal Ti-
caret Noktasi) dogal gaz fiyatlarinin agirliklarinin sabitlenmesini igeri-
yor.

Goruse acllan taslakta baz alinacak fiyatta Brent petrolin agirhgi
%70, TTF fiyatinin agirligr %20 ve Henry Hub fiyatinin agirhgi %10
olarak belirlenmistir.

Vadeli Gaz Piyasasi 1 Ekim tarihinde faaliyete gegecek.
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Agustos Uretimi | Ortalama PTF

%13,4

Agustos ayinda gunlik ortalama
elektrik tretimi bir 6nceki aya gére
%5,7 ve onceki yilin ayni ayina
gore %13,4 artis gosterdi.

Haberin detayi icin tiklayin.

%90,8

Agustos ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %9,9'luk ve bir énceki yilin
ayni ayina gore %90,8'lik bir artis
kaydetti.

Haberin detayi igin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2021 yili Ocak ayi sonunda 96.271 MW seviyesine ulasmis olan Turki-
ye toplam kurulu guct, Agustos ayl sonunda 98.493 MW oldu. Adus-
tos ayinda net olarak toplam 84,8 MW kurulu giice sahip riizgar enerji-
si santrali devreye girdi. Agustos ayinda yenilenebilir atik santrallerinin
toplam net kurulu giciunde 14,3 MW ve gunes enerjisi santrallerinin
toplam net kurulu giiciinde 111,1 MW’lik artis kaydedildi.

98.493 MW
2021 Agustos

96.271 MW
2021 Ocak

98.264 MW
2021 Temmuz

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Agustos ayinda devrede olan santrallerin %53,2’sini yenilenebilir kay-
naklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir
kaynaklarin orani son 2 aydir %53 seviyesinin (izerinde seyrediyor.
Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu guclnin
%31,9’unu temsil ederken, riizgar ve giines enerjisi santrallerinin top-
lam kurulu guicteki paylart %17,7 seviyesinde gergeklesti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretimi Analizi

Temmuz ayinda yaklasik 31,04 teravatsaat (TWh) olan toplam elektrik
Uretimi, Agustos ayinda 32,81 TWh olarak gerceklesti. Temmuz ayin-
da gergeklesen ortalama gunlik elektrik Gretimi ile karsilastinldiginda
2021 yiinin sekizinci ayinda gergeklesen ortalama gunluk elektrik
Uretiminde %5,7’lik bir artis gézlendi. Gegen yilin ayni ayi ile karsilasti-
rildiginda ise guinlik ortalama elektrik Gretiminin %13,4 oraninda artti-
gini goérayoruz.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Agustos ayi lisanssiz giines santralleri (iretim verileri EPIAS Seffaflik Platfor-
mu’nda agiklanmadigindan Agustos ayi lisanssiz gines enerjisi santralleri
glinliik ortalama elektrik tiretimi Temmuz ayinin glinliik ortalamasi ile ayni kabul
edilmektedir.

Temmuz ayinda Uretilen elektrigin %64,1’ini saglayan termik santraller,
Agustos ayinda toplam elektrigin %68,0'in1 Uretti. Bir énceki ay
%16,2’lik bir paya sahip olan hidroelektrik santralleri, Agustos ayinda
toplam Uretilen elektrigin %14,6’sini sagladi.

2020 yilinda %42,5 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elektrik treti-
mindeki payi, 2021 yili Agustos ayinda %32,0 seviyesinde gergeklesti.
Ayni dénemde, baraj tipi hidroelekirik santraller toplam Uretimin
%11,8'ine katkida bulunurken, riizgar enerjisi santralleri toplam Ureti-
min %7,9'unu sagladi. Agustos ayinda dogal gaz santrallerinin toplam
elektrik Uretimi payindaki artis 6n plana c¢ikiyor. Temmuz ayinda
%?35,13 olan dogal gaz santrallerinin toplam uretimdeki payr Agustos
ayinda %37,9 olarak gerceklesti. 2020 yili Agustos ayinda bu oran
%25,12 idi.
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Kaynak: TEIAS, EPIAS Seffaflik Platformu, TSKB Ekonomik Arastirmalar



MWh Toplam Uretim - Toplam Tiiketim (Agustos)
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Kaynak: TEIAS, EPIAS Seffaflik Platformu, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Agustos ayinda lisansli santrallerin ortalama glnlik elektrik Gretim
miktari 1.044.214 MWh olarak gercgeklesti. Agustos ayi igerisinde li-
sansli santrallerden gergeklesen en yiksek lretim 4 Agustos Carsam-
ba guni 1.158.252 MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde lisansl
santrallerden gergeklesen en disuk tretim 910.361 MWh ile 15 Agus-
tos Pazar guinu oldu.

Adustos ay! igerisinde ortalama gunlik elektrik tiketimi 1.036.372
MWh olarak gergeklesti. Yilin sekizinci ayinda en yiksek tuketim
1.148.468 MWh ile 4 Agustos Carsamba gunu olurken en dusuk elekt-
rik tuketimi 901.797 MWh ile 15 Agustos Pazar gunu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Agustos ay icerisinde gunluk ortalama piyasa takas fiyati (PTF) ve
sistem marjinal fiyati (SMF) 228 TL/MWh ve 636 TL/MWh araliginda
gerceklesti. Agustos ayl PTF ortalamasi 557,37 TL/MWh iken ayni
dénemde SMF ortalamasi 524,45 TL/MWh oldu. En dusuk ortalama
PTF degeri 435,64 TL/MWh ile 22 Agustos Pazar gini olurken en
disik ortalama SMF degeri 228,09 TL/MWh ile 8 Agustos Pazar giini
ortaya giktl.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Saatlik veriler incelendiginde Adustos ayinda 358 saat belirlenmis en
yuksek fiyat olan 636,00 TL/MWh PTF olarak gergeklesti. PTF, 6
Agdustos Cuma giinu tim saatlerde 636,00 TL/MWh olarak islem gor-
mustr.

Agustos ayi icin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 araligi) gunlik ortalama degerden %4,9 oraninda daha
yuksek gerceklesti ve 584,92 TL/IMWh oldu. En yiliksek pik saatler
ortalamas! olan 636,00 TL/MWh, Agustos ayinda 13 giin karsimiza
¢tkti. En distk pik saatler ortalamasi olan 437,41 TL/MWh ise 13
Agdustos Cuma giini kaydedildi.

Ayni dénemde pik dig saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralidi) 530,94
TL/MWh oldu. En yuksek pik disI saatler ortalamasi 636,00 TL/MWh
ile 6 Agustos Cuma guni gergeklesirken en dusik pik digi saatler
ortalamasi 443,60 TL/MWh ile 23 Agustos Pazartesi glinu kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, TCMB, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuz ay1 PTF ortalamasi 60,08 dolar/MWh olarak kaydedilirken
Agdustos ayinda ortalama PTF 67,11 dolar/MWHh'e ylkseldi. Bir 6nceki
yilin ayni dénemi ile karsilastinldiginda dolar bazli PTFnin %63,2
yukarida oldugu gorilmektedir.

Ortalama EMTIA Fiyatlari

Temmuz ayinda ortalama 75,17 dolara yukselen Brent petrolin varil
fiyati Agustos ayinda aylik bazda %6,1’lik bir azalma ile 70,61 dolar
seviyesine geriledi. Brent petrol varil fiyatinin bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %57,8 yukarida oldugunu goérmekteyiz.

2021 Temmuz ayi ortalamasi 3,84 dolar/mBTU olan Henry Hub dogal
gaz fiyati artigina devam etti ve Agustos ayinda ortalama 4,07 dolar/
mBTU oldu. Bir dnceki yilin ayni dénemi ile karsilastiriidiginda 2021
yili Agustos ayinda %77,0'lik bir artis izlendigini gériyoruz. Petrol
fiyatinda azalmaya ragmen dogal gaz fiyatlarindaki artisin kiresel
anlamda dogal gaz arzindaki problemlerden kaynaklandigi degerlen-

dirmekteyiz.
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|
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Yurt icinden Haberler

- EPDK, Haziran ayina iligskin sektor piyasasi raporlari-
ni yayimladi. “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu’na gore,
2021 yih Haziran ayinda lisansli elektrik Gretimi bir dnceki
yilin ayni ayina gore %15,1 artarak 25,64 TWh oldu. Li-
sansl elektrik Uretiminin %38,6’s1 dodal gaz santralleri,
%29,4’U ithal ve yerli kémdr santralleri ve %17,6’s1 hidroe-
lektrik santraller tarafindan karsilandi. Faturalanan elektrik
tiketim miktari, ayni dénemde yaklasik ylizde 11,1 artarak
20,94 TWh oldu. Tuketimin %45,2'si sanayi, %23,4'U tica-
rethane ve %21,5'i mesken aboneleri tarafindan gergek-
lestirildi. “Dogal Gaz Piyasasi Sektér Raporu”na goére, Tur-
kiye'nin dogal gaz ithalati Haziran ayinda bir 6nceki yilin
ayni dénemine gére %104 artarak 3,83 milyar metrekup
oldu. Haziran ayinda en fazla dogal gaz ithalati 2,40 milyar
metreklple Rusya'dan yapildi. Rusya'yl 867 milyon metre-
kiiple Iran, 522 milyon metrekiiple Azerbaycan takip etti.
“Petrol Piyasasi Sektér Raporu’na gore, Turkiye'nin top-
lam ham petrol ithalati Haziran ayinda gecen yilin ayni
ayina goére %73 artarak 2,86 milyon ton oldu. (31 Agustos
2021)

- Temmuz ayinda 672 yatirim tesvik belgesi verildi. Sa-
nayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan Resmi Gazete'de
yayimlanan Temmuz ayina ait yatirnm tesvik belgesi listesi-
ne gore, belge alan 672 projenin yatirim tutari 14,95 milyar
lira oldu. Tesvik belgesi alan en yiiksek yatirim projesi Ci-
ner Glass Maden Kimya Sanayi Ticaret A.$’nin Ankara’da
gergeklestirecegi 1,905 milyar lira tutarindaki cam sise
Uretimi tesisi oldu. Bu donemde 53 enerji yatirimina tesvik

belgesi verildi. Madencilikte ise 21 proje tesvik belgesi ald1.
Enerji sektoérinde tesvik belgesi verilen projeler arasinda
yatinnm tutari en ylksek olan proje, 323,36 milyon lira ile
Akmercan Adiyaman Dogdal Gaz Dagitim Sanayi ve Ticaret
A.S.nin Adiyaman’da gerceklestirecegi gaz yakitlarin da-
gitim hizmetleri projesi oldu. (31 Agustos 2021)

- Kati yakitlarda Haziran ayinda en fazla iiretim ve tesli-
mat linyit kémiiriinde yapildi. TUIK tarafindan agiklanan
kati yakit istatistiklerine gore, Haziran ayinda kati yakitlarin
toplam satilabilir Gretim miktarlari, linyitte 6,52 milyon ton,
tas kdmurl kokunda 0,37 milyon ton ve tas kémurinde
0,10 milyon ton oldu. Kati yakitlarin teslimat yerlerine gére
dagihmi incelendiginde, Haziran ayinda tag kémduru tesli-
matinin %49,2'si termik santrallere, %17,9'u kok tesisleri-
ne, %17,2'si demir-gelik haricindeki sanayiye yapilirken,
linyit teslimatinin %80,7'si termik santrallere ve %11,4'U
demir-gelik haricindeki sanayiye gergeklestirildi. (25 Agus-
tos 2021)

- Turkiye emisyon azaltim hedefini belirlemeli. Uluslara-
rasi Enerji Ajansi (IEA) Direktéru Dr. Fatih Birol; Dinya
Gazetesi'ne yaptigi degerlendirmede, yayinlanan son Hu-
kiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli (IPCC) raporunun
kiresel enerji sektdriinde emisyonlarin 2050 yilina kadar
net sifira indirilmesinin aciliyetini ortaya koydugunu sdyle-
di. Enerji sektéruindn iklim degisikligi sorununun merkezin-
de yer aldigini belirten Birol, bu nedenle Turkiye'nin orta
ve uzun vadeli emisyon azaltma hedefleri belirlemesi ge-
rektiginin altini ¢izdi. Turkiye’nin yenilenebilir enerjiye do-
nisimde buylk bir yol aldigini, bununla birlikte emisyon
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azaltiminin daha zor oldugu ulasim ve binalarin karbon-
suzlastirlmasina odaklanmasi gerektigini soyledi. (24
Agustos 2021)

- Entek Elektrik, Siloglu Riizgar Enerjisi Santrali’ni
(RES) satin aldi. 60 MW kurulu giice sahip olan Suloglu
RES’in satin alinmayla birlikte Kog Grubu ener;ji sirketi En-
tek Elektrik'in toplam kurulu glict 437 MW’a ulasti. (20
Agustos 2020)

- SOCAR Tirkiye, 1,3 milyar dolarlik refinansman. SO-
CAR Turkiye, énceki yukimldliklerini yeniden finanse et-
mek icin Citibank ve JP Morgan liderliginde 1,3 milyar ABD
dolarina esdeger bir finansman sagladi. SOCAR icin ek
yukUumlultkler olusturmayan refinansman islemi,
SOCAR’In garantérliginde bes yil vade ve yillik EURI-
BOR/LIBOR +345 baz puanlk faiz orani ile gerceklesti.
(18 Agustos 2021)

- 2021 yilinda 30 milyon varil petrol esdegeri rezerv
kesfedildi. Turkiye Petrolleri Anonim Ortakhg:i (TPAO)
tarafindan yapilan agiklamaya goére, 2021 yilinda kara
alanlarinda 13 yeni kesifle yaklasik 30 milyon varil petrol
esdegeri rezervlere eklendi. (18 Adustos 2021)

- YEKDEM’e basvuru siiresi 30 Kasim’a uzatildi. EPDK,
Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizma-
si'na (YEKDEM) bagvuru suresini 31 Ekim’den 30 Kasim’a
uzatti. Bu uzatma ile beraber YEKDEM'den faydalanabile-
cek lisansl elektrik Uretim tesislerinin nihai listesinin kamu-
oyuna duyurulma tarihi ise 31 Aralik olacak sekilde degisti-
rildi. (16 Adustos 2021)

- Avrupa imar ve Kalkihma Bankasi (EBRD) Aydem
Yenilenebilir Enerji’nin 750 milyon dolarlk yesil euro-
bond ihracina 75 milyon dolar yatirhm yaptigini agikla-
di. Sirket, 5,5 yil vadeli 750 milyon dolar tutarinda ve
%7,75 getirili eurobond ihracini Temmuz ayi sonlarinda
tamamladigini agiklamisti. (10 Adustos 2021)

- Aksa Enerji, Ukrayna'da yeni kombine ¢evrim elektrik
santral projesi i¢in isgbirligi anlagsmasi yapti. Sirketten
Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan agiklama-
da izmail Belediye Meclisi ile Ukrayna'nin izmail sehrinde
kurulmasi planlanan kombine ¢evrim elektrik santral proje-
sine iligkin yeni bir isbirligi anlasmasi imzalandidi duyurul-
du. (10 Agustos 2021)

Yurt Disindan Haberler

- Elektrik talebindeki artis temiz enerjideki biiyiimeyi
geride birakti. Ember tarafindan yayinlanan “Kiresel
Elektrik Sektérii incelemesi” raporuna gore, kiresel elekt-
rik talebi bu yilin ilk yarisinda salgin dncesi seviyesine go-
re %5 yukselirken, bu buyimenin %43'0nin kémir sant-
rallerinden karsilanmasiyla elektrik sektorinden kaynakla-
nan emisyonlar %5 artis gosterdi. Elektrik talebindeki arti-
sin %57'si ise rlzgar ve glunesten karsilanirken, hidroe-
lektrik ve nukleerden elektrik tGretiminde bu yilin ilk yarisin-
da ufak capl disus gorildi. Rapora gore, Turkiye'de bu
yihn ilk yarisinda rizgéar ve gunesin toplam elektrik Ureti-

mindeki payl %13'e ylkseldi. (26 Agustos 2021)

- Almanya’da 2030'e kadar trafige yeni ¢ikacak aragla-
rin %80’inin elektrikli olmasi bekleniyor. Almanya Eko-
nomi ve Enerji Bakani Peter Altmaier, yaptig1 agiklamada,
Almanya’da birkag¢ yil icinde elektrikli hareketlilikte dnemli
bir atiim bekledigini kaydetti. Ulkede 2030 yilina kadar
trafige kaydi yapilacak araglarin %80’inin elektrikli araclar-
dan olusmasinin beklendigini belirten Altmaier, “Bu gele-
cek igin biyik bir adim” dedi. Ulkenin 2030 yilinda enerji
tiketiminin de 6zellikle elektrikli otomobillerin ylksek elekt-
rik talebiyle 645-665 TWh’ye cikarak, dnceki varsayimlar-
dan %15 daha fazla artis géstermesi bekleniyor. (26 Agus-
tos 2021)

- Avrupa elektriginin %10’unu giinesten karsiladi. Em-
ber tarafindan yayinlanan rapora gére, Avrupa Birligi'nde
(AB) 2021 yili Haziran ve Temmuz aylarinda gunes enerji-
si arzi yilin rekor seviyesine gikarak bdlgede uretilen top-
lam elektrigin %10'unu olusturdu. Verilere gére, AB Uyesi
27 ulkenin toplam glnes enerjisi Uretimleri Haziran ve
Temmuz'da 39 TWh’ye ulasti. Bu, 2018'e gére 10,9 TWh
artigi ifade ediyor. (20 Agustos 2020)

- Cin, Mogolistan’da kurulmasi planlanan yesil hidro-
jen projesini onayladi. Yenilenebilir enerji kullanacak te-
sis 1.850 MW glines enerjisi ve 370 MW riizgar enerijisiyle
yillik 66.900 ton yesil hidrojen Uretecek. Projenin Ekim
ayinda baglamasi ve 2023’Un ortalarina dogru operasyonel
hale gelmesi planlaniyor. Tesisin sdylenen miktarlarda
hidrojen uretebilmesi icin 465 MW'’lik elektrolizére ihtiyaci
var. 2020 yilinda kuresel elektrolizor ticareti ise yaklasik
200 MW degerindeyken 2021 yilinda bunun 400 MW’a
ulasmasi bekleniyor. (19 Adustos 2021)
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacihgi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu do-
kiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gorusler sadece bizim guncel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢c edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara da-
nismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhudinde
bulunmus olabilir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnrm bankaciligi da dahil olmak tze-
re dnemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters digebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir dedismenin
yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirirm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hi¢bir beyan yapilmamistir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum
ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama dedgildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kigisel se¢imine dayanmalidir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



