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Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu 2021
yilina iligkin lisans bedellerini belirledi.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), elektrik, dogal gaz, petrol ve sivilas-
tirlmis dogal gaz (LNG) piyasalarinda 2021 yilinda uygulanacak 6n lisans ve
lisans alma bedellerini belirledi.

22 Aralik 2020 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan kararlara gore, elektrik
piyasasinda uretim faaliyeti igin dnlisans ve lisans alma bedeli kapasiteye bagli
olarak 10 bin 600 lira ile 515 bin lira arasinda degisecek. Yerli dodal kaynaklar ile
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal uretim tesisi kurmak Uzere lisans almak
icin basvuruda bulunan tlizel kisiler, bu bedelin %10'unu 6deyecek. Lisans yeni-
leme bedeli ise lisans bedelinin %50'si kadar olacak. Yillik lisans bedeli ise i¢
tiketim dahil olmak Uzere brit Gretim Gzerinden kilovatsaat (kWh) basina 0,003
kurus olarak uygulanacak.

Dogal gaz piyasasinda lisans alma bedeli ithalat faaliyetlerinde 255 bin 400 lira,
iletimde 1 milyon 913 bin 800 lira, LNG iletiminde 92 bin 800 lira, depolamada
513 bin 500 lira, toptan satista ve dagitimda 127 bin 400 lira olacak. Yillik lisans
bedelleri ise kWh basina 0,0005 kurus olarak uygulanacak. Dogal gaz ithalat
faaliyetleri icin lisans alma bedeli 2020 yilinda 234 bin lira idi.

Petrol piyasasinda 2021 yilinda uygulanacak lisans alma bedelleri ise 6 bin 700
lira ile 889 bin 600 lira arasinda degisecek.

27,51
TWh

Aralik Uretimi

293,35
TL/MWh

Ortalama PTF

%4,99

2020 yili Aralik ayinda gunlik
ortalama elektrik uretimi bir dnceki
aya gore %7,03 ve dnceki yilin
ayni ayina gore %4,99 artis gos-
terdi.

Haberin detayi icin tiklayin.

%0,69

2020 yili Aralik ayinda PTF bir 6n-

ceki aya gore %0,73’luk bir azalis

ve bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%0,69’luk artis kaydetti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2019 yili sonunda 91.267 megavat (MW) seviyesine ulasmis olan
Turkiye toplam kurulu giict, 2020 yili sonunda 95.891 MW oldu. Aralik
ayinda net olarak toplam 436 MW kurulu glice sahip hidroelektrik sant-
ral devreye girdi. Aralik ayinda riizgar enerjisi santrallerinin toplam net
kurulu giiciinde 325,5 MW’lik ve giines enerjisi santrallerinin toplam
net kurulu giiciinde 154,4 MW’lik bir artis kaydedildi.

95.891 MW
2020 Aralik

91.267 MW
2019 Aralik

94.801 MW
2020 Kasim

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik ayinda devrede olan santrallerin %51,7’sini yenilenebilir kaynak-
lardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir kay-
naklarin orani %51 seviyesinin lizerinde seyretmeye devam etti. Hidro-
elektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu giicinin %32,3'Unu
temsil ederken, rlizgar ve gunes enerjisi santrallerinin toplam kurulu
glcteki paylari %16,2 seviyesinde gergeklesti.

Aralik 2020 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretimi Analizi

2020 yih Kasim ayinda yaklasik 25,70 teravatsaat (TWh) olan Tirkiye
toplam elektrik Uretimi, Aralik ayinda 27,51 TWh olarak gergeklesti.
2020 yili Kasim ayinda gergeklesen ortalama gunluk elektrik Gretimi ile
karsilastiriidiginda Aralik ayinda gerceklesen ortalama glinlik elektrik
Uretiminde %3,6’lik bir artis gézlendi. Gegen yilin ayni ay! ile karsilas-
tirldiginda ise 2020 yili Aralik ayinda giinlik ortalama elektrik Gretimi
%35,0 oraninda artti.

GWh Kaynak Bazh Uretim
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tretimi Kasim ayinin toplami ile ayni kabul edilmektedir.

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kasim ayinda uretilen elektrigin %69,6’sin1 saglayan termik santraller,
Aralik ayinda toplam elektrigin %68,7’sini Uretti.

Kasim ayinda %12,8’lik bir paya sahip olan hidroelektrik santralleri,
Aralik ayi igerisinde aylik bazda toplam uretilen elektrigin %14,3'Unu
sagladi. 2019 yilinda %44,5 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik uretimindeki payi, 2020 yili Aralik ayinda %31,3 seviyesinde
gerceklesti. Ayni dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin %11,7’sine katkida bulunurken, riizgar enerjisi santralleri
toplam uretimin %8,8'ini sagladi.

MWh Kaynak Bazli Uretim (Aralik)
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Kaynak: TEIAS, EPIAS Seffaflik Platformu, TSKB Ekonomik Arastirmalar



MWh Toplam Uretim - Toplam Tiiketim (Aralik)
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Kaynak: TEIAS, EPIAS Seffaflik Platformu, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2020 yih Aralik ayinda lisansh santrallerin ortalama glnlik elektrik
Uretim miktari 857.175 megavatsaat (MWh) olarak gergeklesti. Aralik
ay! icerisinde lisansli santrallerden gerceklesen en ylksek Uretim 22
Aralik Sali giuni 915.749 MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde
lisansli santrallerden gergeklesen en dusuk Uretim 740.519 MWh ile 6
Aralik Pazar gunu oldu.

Aralik ayi icerisinde ortalama gunlik elektrik tiketimi 847.396 MWh
olarak gerceklesti. Yilin son ayinda en yuksek tiketim 903.603 MWh
ile 22 Aralik Sali glint olurken en disuk elektrik tiketimi 729.667 MWh
ile 6 Aralik Pazar giinu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Aralik ayi igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) ve sis-
tem marjinal fiyati (SMF) 170 TL/MWh ve 355 TL/MWh arahginda
gerceklesti. 2020 yili Aralik ayr PTF ortalamasi 293,4 TL/MWh iken
ayni ddnemde SMF ortalamasi 275,1 TL/MWh oldu. En disuk ortala-
ma PTF degeri 268,7 TL/MWh ile 13 Aralik Pazar giini olurken en
distk ortalama SMF degeri 170,8 TL/MWh ile 28 Aralik Pazartesi
gunu ortaya ¢ikti.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kasim ay1 PTF ortalamasi ile karsilastinldiginda Aralik ay1 PTF ortala-
masinin %0,7 daha disik oldugu izlendi. Bahsi gegen azalmada
elektrik tiketimindeki hidroelektrik santrallerinin toplam Uretim igindeki
payinin artmasinin etkili oldugu dusunuliyor.

Aralik ayi igin giinlik PTF analizi yapildiinda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahg@i) gunlik ortalama degerden %6,4 oraninda daha
yuksek gergeklesti ve 312,0 TL/MWh oldu. En yiiksek pik saatler orta-
lamasi olan 353,0 TL/MWh, 23 Aralik Carsamba gunu kargimiza ¢ikti.
En disuk pik saatler ortalamasi olan 266,1 TL/MWh ise 20 Aralik Pa-
zar gunu kaydedildi.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 araligi) 274,7
TL/MWh oldu. En yiksek pik disi saatler ortalamasi 302,0 TL/MWh ile
20 Aralik Pazar gunu gergeklesirken en dusuk pik disi saatler ortala-
masi 247,0 TL/MWh ile 14 Aralik Pazartesi glini kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, TCMB, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yillik ortalama PTF 2019 yilinda 45,98 dolar/MWh olarak kaydedildi.
2020 yih PTF ortalamasi 40,07 dolar/MWh olarak gergeklesirken Ara-
lik ayinda ortalama PTF 37,99 dolar/MWh oldu. Kasim ayi ile karsilas-
tinldiginda Aralik ayi igerisinde PTF fiyatlari dolar bazinda yaklasik
%2,9 deg@er kazandi. Bir dnceki yilin ayni donemi ile karsilastirildigin-
da dolar bazli PTF’nin %23,9 asagida oldugu gorilmekte.

2019 yihinda ortalama 64,36 dolar seviyesinde gerceklesen Brent
petrol varil fiyati, Aralik ayinda 49,87 dolar oldu ve COVID-19 salgini
oncesi fiyatlarin altinda kalmaya devam etti. Aralik ayinda Brent petrol
varil fiyati bir énceki ay ile karsilastirildiginda %16,8 seviyesinde artar-
ken, bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %25,9 asagida.

2020 Kasim ayi ortalamasi 2,61 dolar/mBTU olan Henry Hub dogal
gaz fiyati %0,5 azalarak Aralik ayinda ortalama 2,60 dolar/mBTU

oldu. Bir 6nceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda 2020 yil Ara-
lik ayinda %16,9’luk bir artis izlendi.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Karadeniz'de kesfedilen dogal gaz Filyos'tan karaya gikacak.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptig agikla-
mada, kesfedilen dogal gazin sebekeye Filyos’tan baglanacagi-
ni, bu vesile ile Zonguldak ve Bati Karadeniz’in yeni endstri
bolgesi olacagini belirtti. (31 Aralik 2020)

- Tiirkiye Cevre Ajansi kuruldu. Resmi Gazete’de yayimlanan
kanuna gore, Turkiye Cevre Ajansi’nin gorevleri arasinda cevre
kirliligini 6nlemek ve yesil alanlarin korunmasina, iyilestirilme-
sine ve gelistiriimesine katki saglamak, déngisel ekonomi ve
sifir atik yaklagimi dogrultusunda kaynak verimliligini artirmak
ile ulusal 6lgekte depozito yonetim sistemi kurulmasina, isle-
tilmesine, izlenmesine ve denetimine yonelik faaliyetlerde
bulunmak yer aliyor. (30 Aralik 2020)

- Bordan lityum dretimine baglandi. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan’in da katildigi ETi Maden Lityum Uretim Tesisi
Acihs Toéreni'nde konusan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Fatih Donmez, rafine bor Gretimi esnasinda ortaya ¢ikan sivi
atiklardan lityum Uretiminin dinyada tek oldugunu belirtti.
Bakan Donmez, Eskisehir Kirka’da devreye giren pilot tesisin
ilk etapta 10 tonluk Uretim yapacagini ve tam kapasite ile dev-
reye girildiginde bu miktarin yilda 600 tona gikacagini belirtti.
600 tonluk Uretimin yillik 20 milyon dolarlik lityum ithalatini
karsilamasi bekleniyor. (28 Aralik 2020)

- Irak'a elektrik ihracati yarin bashyor. ihracat kapasitesi 150

MW olarak belirlenirken, EPDK, Irak'a ihracat yapmak uzere
Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S.'ye izin verilmesi yoniinde karar
verdi. Bu kapsamda, elektrik ihracati 28 Aralik 2020-1 Kasim
2021 tarihleri arasinda yapilacak. (28 Aralik 2020)

- lisu Prof. Dr. Veysel Eroglu Baraji ve Hidroelektrik Santrali
(HES) tam kapasiteyle elektrik liretimine bagladi. Tarim ve
Orman Bakani Bekir Pakdemirli yaptigi yazili agiklamada, Tir-
kiye'nin en bilylk dérdiinct HES’i olan barajin iilke ekonomisi-
ne katkisinin gelecek donemde yillik 2,8 milyar lira olacagini
belirtti. Bakan Pakdemirli, 23 Aralik itibariyla santralin 6 Unite-
sinin tamaminin devreye alinarak tesisin tam kapasiteyle
enerji Uretimine basladigina dikkati ¢ekerek 2020 yilinda ba-
rajdan Ulke ekonomisine 7 ayda yaklasik 1,4 milyar lira katki
saglandigini bildirdi. (25 Aralik 2020)

Palmet Eneriji, Engie ile izgaz ve Baymina icin el sikisth. Haber-
tiirk’te yayinlanan bir habere gore, Engie ile Palmet Enerji’nin,
izmit Sehir i¢i Dogal Gaz Dagitim sirketi (izgaz) ile Ankara’da
bulunan Baymina Dogal Gaz Santralinin satisi konusunda an-
lasmaya vardigi belirtildi. Haberde, hisse devri icin EPDK ve
Rekabet Kurumu’na gerekli basvurularin yapildigi kaydedildi.
izgaz’in 325 bine yakin abonesi bulunurken, Baymina Dogal
Gaz Santrali 770 MW kurulu giice sahip. Engie, izgaz’in %90,
Baymina’nin %95 hissesine sahip. (24 Aralik 2020)



- EPDK, 2021 yili serbest tiiketici limitini belirledi. Resmi Ga-
zete’de yayimlanan 17 Aralik 2020 tarihli Kurul kararina gore,
2021 yih igin serbest tiketici limiti 1.200 kWh olarak uygula-
nacak. (22 Aralik 2020)

- EPDK, petrol piyasasinda 2021 yili gelir payi bedellerini be-
lirledi. Resmi Gazete’de yayimlanan 17 Aralik 2020 tarihli Ku-
rul kararina gore, 2021 yili icin gelir pay! bedelleri benzin tir-
leri ve benzin tirleri ile harmanlanmak lzere temin edilen
etanol, motorin ve biyodizel tlrleri, gazyagi, havacilik yakitlari,
yakit nafta ve damitik denizcilik yakitlari igin 5,26 TL/m3 oldu.
2020 yilinda bu bedel 4,82 TL/m3 idi. Artik denizcilik yakitlari
ve fuel oil turleri igin 5,59 TL/ton olarak belirlendi. 2020 yilin-
da bu bedel 5,12 TL/ton idi. (22 Aralik 2020)

- Elektrik veya hidrojen ile ¢alisan araglar desteklenecek.
Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanligi kararina gore,
asgari 50 milyon TL tutarindaki elektrik veya hidrojenle g¢alisan
ulasim araglari imalatini igeren sanayi tesisi yatirimlari ile AR-
GE ve cevre yatirimlari 5’'inci Bolge Tesvik kapsamina alindi.
5’inci Bolge Tesvik %15 enerji verimliligi saglayan yatirimlari
da kapsiyor. (18 Aralk 2020)

- Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
(YEKDEM) kapsaminda bulunan yerli aksam destegi icin bas-
vuru siiresi 21 Aralik’a kadar uzatildi. Resmi Gazete’de yayim-
lanan yonetmelige gore, 2021 yilinda yerli katki ilave fiyatin-
dan yararlanmak (izere yapilacak basvurular igin gerekli belge-
ler 31 Ekim 2020 yerine 21 Aralik 2020 tarihine kadar Bakan-
ik’a ve/veya Bakanlik’in gérevlendirdigi kurulusa sunulmasi
gerekiyor. Ayrica, 1 Ocak-30 Haziran 2021 tarihleri arasinda
devreye girmesi planlanan santrallerin YEKDEM kapsamindaki
yerli aksam desteginden 2022 yilinda faydalanabilmesi igin
gerekli belgelerin 1 Agustos 2021 tarihine kadar Bakanlik’a ve/
veya Bakanlik’in gérevlendirdigi kurulusa sunulmasi gerekiyor.
(10 Aralik 2020)

- TSKB Enerji Calisma Grubu tarafindan hazirlanan “Enerji
Goriinlimi 2020” raporu yayinlandi. Rapor, enerji sektori-
nin elektrik, dogal gaz, petrol, yenilenebilir enerji ve enerji
verimliligi gibi cesitli alt bilesenleri ile enerji yatirnmlarini ve
finansman boyutunu ayrintilariyla analiz ederken, eneriji piya-
sasinda one c¢ikan hakim ve belirleyici trendleri degerlendiri-
yor. Raporda, riizgar ve glines enerjisi santrallerinden uretilen
elektrik enerjisinin toplam arzdaki payinin artmaya devam
ettigi belirtilirken, bu durumun arkasinda yatan baslica etken-
lerin s6z konusu santrallerin ¢evre dostu olmasi, Giretim mali-
yetlerindeki artan diists egilimi ve yeni teknolojiler sayesinde
bu tip santrallerin elektrik sebekesine uyumunun artmasi ol-
dugu ifade edildi. (02 Aralik 2020)

- “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” Resmi Gazete’de yayimlandi. Ya-
yimlanan dizenleme gercevesinde, lisanssiz elektrik santralle-
rine devreye girmelerinden on yil sonra lisansl bir sekilde faa-

liyetlerine devam etme firsati verildi. Lisanssiz santraller ilk on
yilhk slrenin bitiminden sonra Urettikleri elektrigi alinacak
lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa
takas fiyatinin %15’inin Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destek-
leme Mekanizmasi’'na (YEKDEM) katki bedeli olarak 6denmesi
kosuluyla satabilecekler. 30 Haziran 2021 tarihinden sonra
devreye girecek elektrik santralleri igin Turk lirasi olarak uygu-
lanacak YEKDEM fiyatlarina ve bu fiyatlarin giincellenmesine
iliskin usul ve esaslar Cumhurbaskani tarafindan belirlenecek.
(02 Aralik 2020)

- EPDK, 2021 yili nihai Yenilenebilir Enerji Kaynaklari (YEK)
listesini yayinladi. Yayinlanan listeye goére, 2021 vyilinda
21.530 megavat kurulu glicte toplam 910 lisansli santral YEK-
DEM kapsaminda tesvik alacak. Boylece, 2021 yilinda 447 hid-
roelektrik santral, 198 rlizgar enerjisi santrali, 52 jeotermal
enerjisi santrali, 183 biyokitle enerjisi santrali ve 30 adet li-
sansl glines enerjisi santrali YEKDEM’den vyararlanacak. (01
Aralk 2020)

Yurt Disindan Haberler

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), “Elektrik Piyasasi Rapo-
ru”nu yayimladi. Rapora gore, 2020 yilinda kiresel elektrik
talebinde %2’lik azalma bekleniyor. Bu azalma son 50 yildaki
en biylk azalma olarak dikkati ¢ekiyor. Elektrik talebinde en
buyuk dustsin %4 ile Avrupa’da goériilmesi beklenirken,
ABD’de %3,6 ve Rusya’da %3’liik azalma gorilecek. 2020 yilin-
da elektrik talebinde artis gosterecek tek ulke Cin olacak.
Cin’in elektrik talebinin %2 artmasi bekleniyor. Rapora gore,
yenilenebilir enerji kaynaklarindan retilen elektrik 2020 yilin-
da %7 biliylyecek. Kdmirden elektrik Gretimi %5, nikleerden
elektrik Gretimi %4 ve dogal gazdan Uretimi %2 azalacak. Bu

kaynaklarin elektrik Gretimindeki azalma ile karbon emisyon-
larinin %5 dismesi bekleniyor. (15 Aralik 2020)




- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), Aralik ayina iliskin
Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Yayimlanan rapora gore,
kiiresel petrol liretimi Kasim ayinda bir dnceki aya gore glinde
1,62 milyon varil artarak giinde 92,06 milyon varil olarak ger-
ceklesti. 2020 yilinda kiresel petrol talebinde dists beklenti-
sinin glinde 9,77 milyon varil olmasini 6ngéren OPEC, petrol
talebinin ortalama olarak 2020 yilinda glinde 89,99 milyon
varile gerileyecegini belirtti. OPEC, 2021’de ise kiresel petrol
talebinin 2020 yilina gére glinde 5,9 milyon varil artarak 95,89
milyon varile ulagmasini bekliyor. (15 Aralik 2020)

- Cin ve Avrupa Birligi (AB) iklim hedeflerini giincelledi. Cin
Devlet Baskani Xi Jinping’in yaptigi agiklamaya gore, Cin’in
guncelledigi hedefler arasinda karbondioksit yogunlugunu
2005 yil seviyesinin %65 altina cekmek, birincil enerji tiiketimi
icindeki fosil disi kaynaklarin payini %25 seviyesine yukselt-
mek ile riizgar ve glines enerijisi alanindaki kurulu giiciin 1.200
gigavatin Gzerine g¢ikartmak bulunuyor. Avrupa Konseyi Baska-
ni Charles Michel, AB liderlerinin sera gazi emisyonlarini 2030
yilina dek en az %55 azaltmaya yonelik kararlar almak Gzere
anlastigini sdyledi. (14 Aralik 2020)

- Japonya, elektrik iiretiminde hidrojen kullanimini artirmak
icin 19,2 milyar dolar finansman saglayacak. Japonya, 2030
yilina kadar hidrojeni ana elektrik kaynagi haline getirmeyi
planliyor. 2050 yilina kadar sifir emisyon salimi hedefleyen
Japonya, 2030 yilina kadar yilda yaklasik 10 milyon ton hidro-
jen kullanmayi planliyor. Japonya, bu hedefi gerceklestirmek
icin 19,2 milyar dolar finansman ve vergi destegi vermeyi plan-
liyor. (11 Aralik 2020)

- Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP), 2020 yili Emis-
yon Acigi Raporu’nu yayinladi. Rapora gore, COVID-19 pande-
misi sonrasi yesil toparlanma 2030 yili igin 6ngdriilen emisyon-
lari %25 oraninda azalabilecek. Raporda, yesil toparlanma ile
2030 yili igin 6ngorilen 59 gigaton CO, emisyonunun 44 giga-
ton CO, emisyonu seviyesine indirilebilecegi belirtiliyor. (10
Aralik 2020)

- ABD Eneriji Bilgi idaresi (EIA) Kisa Vadeli Enerji Goriiniimii
raporunu yayinladi. Rapora gore, 2020 yilinda ABD'nin toplam
enerji tiketiminin %7,5 diismesi ve 2021 yilinda %3,3 artmasi
bekleniyor. Kasim ayinda yayinlanan raporda, ABD’nin toplam
enerji tiketiminin 2020 yilinda %7,4 azalmasi ve 2021 yilinda
%3,5 artmasi bekleniyordu. (09 Aralik 2020)

- IEA, “Enerji Verimliligi 2020” raporunu yayinladi. Raporda,
ekonomik faaliyetlerin enerjiyi ne kadar verimli kullandiginin
gostergesi olan kiresel birincil enerji yogunlugunun 2020 yilin-
da %1’den daha az artmasinin beklendigi belirtildi. Bu oranin
2010 yilindan bu yana en dislik oran olmasinin alti gizildi. Ra-
pora goére, diinya genelinde enerji verimliligine yapilan yat-
rimlar 2020 yilinda %9 oraninda diismesi bekleniyor. (04 Arahk
2020)
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacihdi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima y6nelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glncel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya g¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlik yapmig, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacilidi da dahil olmak tze-
re 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saghyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters disebilir. DAviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Ge¢gmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirnrm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigstir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu girketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirm karari yatinrmcinin tamamiyla kendi kigisel se¢cimine dayanmaldir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turu Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



