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Son 5 ayda enerji sektoriiniin stratejik alanlarinda 7 milyar dolari
asan tutarda yatinm lilkeye kazandirilma agsamasina geldi

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan elektrikli arag, gines ve pil hicresi,
rizgar tirbini gibi stratejik alanlardaki bu yatirimlarin HIT-30 kapsaminda yapil-
digini vurgularken, dogal gaz ve elektrikte saglanan desteklerin en fazla ihtiyac
duyanlarin daha fazla yararlanacagi adil modelle yeniden ele alinacagdini da
belirtti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ise 2024 yilinda
konutta elektrige 175 milyar TL, dogal gazda 256 milyar TL olmak lzere dogru-
dan destek yapildidini acgiklamalarina eklerken, 2025 yilinin Ocak ayinda enerji
fiyatlarina zam olmayacagini belirtti.

Bakan Bayraktar agiklamalarinda 2025 yilinda enerji sektériinde 6ne g¢ikacak
olan diger bir konunun izin slreclerinin olmasini beklediklerini, yenilenebilir
enerji yatirnmlarinin izin sireglerinin kisalmasi igin “stper izin” déneminin basla-
tilmasini planladiklarini belirtti. Bakan Bayraktar’in agiklamalarina gdére izin su-
reclerinin kisalmasinin 2025’in ilk ¢ceyreginde TBMM’den geciriimesi hedefleni-
yor. 2035 yili yenilenebilir enerji kurulu gu¢ hedeflerine ulagilabilmesi i¢in yillik
7.500 megavatlik (MW) yatirim ihtiyaci oldugunu vurgulayan Bakan Bayraktar,
yatinmlarin 6ndnidn agilmasi igin Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) gibi si-
reclerin “super izin” mekanizmasi ile kisalacagini aktardi. Bununla birlikte Enerji
ve Tabii Bakan Yardimcisi Zafer Demircan da acgiklamalarinda yenilenebilir
enerji yatinmlarindaki mevcutta yaklasik 48 ay olan izin sureglerinin 24 aya ka-
dar indiriimesi konusunda hazirliklarin tamamlandigini ifade etti.

Bakan Yardimcisi Demircan yenilenebilir enerji yatirnmlarinda éne ¢ikan bir di-
ger konunun ise elektrik iletim hatlar oldugunu, Turkiye'nin yaklasik 75 bin kilo-
metrelik bir iletim hatti oldugunu ve bu hattin 90 bin kilometreye ¢ikarilmasini
hedeflediklerini belirtti. Bunun igin gereken 20 milyar dolarlik yatirrmin 10 yillik
dilimde kullanilacagdini da ilave etti.

Bununla birlikte yenilenebilir enerjiye yapilan yatirmlar ile su ana kadar 132
milyar dolarlik dodal gaz ithalatinin 6nline gegildigini belirten Bakan Yardimcisi
Demircan, yenilenebilir enerji sektériinin bu yatirimlar ile 890 milyon tonluk
karbon emisyon azaltimi sagladigini ekledi.
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Aralik Uretimi | Ortalama PTF

%6,7

Aralik ayinda gunlik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%86,7, bir dnceki yilin ayni ayina
gore %9,9 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.

%0,7

Aralik ayinda PTF bir 6nceki aya
gbre %0,7 duserken, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore ise %17,9 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2024 yih Kasim ayi sonunda 114.751 MW seviyesinde olan Tirkiye
toplam kurulu giict, Aralik ayinda 115.353 MW seviyesine ulasti. Ara-
lik ayinda Kasim ayina kiyasla toplam net 602,4 MW ilave kurulu gug¢
devreye alindi. Bu kurulu giicin 432,7 MW’1 glines enerjisi santralle-
rinden saglandi. Ruzgar enerjisi santrallerinin kurulu giicu 129,7 MW
ve jeotermal santrallerin kurulu gici 36,8 MW artti. Dogal gaz ve ¢ok
yakith elektrik santrallerin kurulu giicinde 0,6 MW ve yenilenebilir atik
kullanan enerji santrallerin kurulu gictinde ise 2,7 MW artis gozlenir-
ken, diger kaynaklarin kurulu giiciinde bir degisiklik gézlemlenmedi.

115.353 MW
2024 Aralik

109.481 MW
2023 Aralik

N

114.751 MW
2024 Kasim

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik ayinda devrede olan santrallerin %59,4’Uni yenilenebilir kay-
naklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir
kaynaklarin orani %60 seviyesine yaklagsarak artmaya devam etti.
Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu glcinin
%27,9'unu olustururken, riizgar ve giines enerjisi santrallerinin toplam
kurulu gugteki payi hidroelektrik santrallerin payina yaklasti.

Aralik 2024 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2024 Kasim ayinda yaklasik 28,5 TWh olan toplam elektrik tretimi,
Aralik ayinda 30,4 TWh olarak gergeklesti. Bununla birlikte, Aralik
ayina iligkin ortalama giinliik elektrik Gretimi bir dnceki aya gére %6,7,

bir dnceki yilin ayni dénemine gére %9,9 artti.
GWh Kaynak Bazl Uretim
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kasim ay! icerisinde Uretilen elektrigin %61,7’sini saglayan termik
santraller, Aralik ayinda toplam uretilen elektrigin %63,9'unu karsiladi.
Elektrik santrallerinden Uretilen elektrigin kaynak bazli kirlhmi bir 6nce-
ki ayda %15,0'lik bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin Aralik
ayinda toplam elektrigin %14,5’ini Urettigini gosterdi. Ayni dénemde
glines enerjisi santrallerinden Uretilen elektrik miktari %4,3 seviyesin-
de gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise uretilen toplam elekt-
rigin %3,2’lik kismini sagladi.

2024 yili Kasim ayinda %35,8 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2024 Aralik ayinda %33,7 seviyesinde ger-
ceklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (reti-
min %10,7’sine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri
toplam Uretimin %3,7’sini karsiladi. Bununla birlikte riizgar ve glnes
enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam uretilen elektrige
orani %16,0 olarak kaydedildi. Aralik ayinda yenilenebilir enerji sant-
ralleri arasinda rlzgar enerjisi santralleri %11,7’lik pay! ile en fazla
elektrik Ureten yenilenebilir kaynak olarak kayitlara gecti.

MWh Kaynak Bazh Uretim
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar



MWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik ayinda ortalama gunlik elektrik Gretim miktari 983.477 mega-
vatsaat (MWh) olarak gerceklesti. iigili ay ierisinde gerceklesen en
yuksek Uretim 17 Aralik Sali guni 1.043.848 MWh olarak kaydedilir-
ken ayni dénemde gerceklesen en disuk uretim 853.761 MWh ile 8
Aralik Pazar giinu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiketimi 967.337 MWh olarak
gerceklesti. Kasim ayinda en ylksek tuketim 1.028.425 MWh ile 17
Aralik Sali gunu gergeklesirken en dusuk elektrik tiketimi 834.455
MWh ile 8 Aralik Pazar glini kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Aralik ay! igerisinde giinlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.900
TL/MWh ve 2.725 TL/MWh araliginda gerceklesti. Aralik ayi gunlik
PTF ortalamasi 2.446,2 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 2.712,2 TL/MWh ile 4 Aralik Carsamba gunu kaydedilirken
en dusuk gunlik ortalama PTF degeri 1.908,3 TL/MWh ile 8 Aralik
Pazar guniu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Aralik ayinda PTF toplam 105 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 3.000 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
Saatlik minimum elektrik fiyati olan 319,3 TL/MWh ise 1 saat gézlem-
lendi.

TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik ayi i¢in glnlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 araligi) tim saatler ortalamasi degerinin %7,9 lzerinde
gerceklesti ve 2.640,7 TL/IMWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.000 TL/MWh pik saatlerde 100 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 319,3 TL/MWh 1 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralgi) 2.251,8
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.000 TL/MWh pik disI saatlerde
5 saat gerceklesirken, pik disi saatlerin en dusuk fiyati olan 1.000 TL/
MWh 27 Aralik Cuma giini 02.00-03.00 aralidi icin kaydedildi.

Kasim ayinda 71,5 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi,
Aralik ayinda ortalama 70,0 dolar/MWh’e indi. Bir 6nceki yilin ayni
dénemi ile kargilastiriidiginda PTF’nin dolar bazinda %2,0 asagida
oldugu gorildi.

Ortalama Emtia Fiyatlan
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajans (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kasim ayinda ortalama 74,3 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin
varil fiyati Aralik ayinda aylik bazda %0,8 azalis ile 73,7 dolar seviye-
sine indi. Bu ortalama fiyat bir dnceki yilin ayni dénemine gore %5,0
asagida gerceklesti.

Kasim ayi ortalamasi 44,6 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat

fiyati aylik bazda %0,4 artarak Aralik ayinda 44,8 dolar/MWh olarak
gerceklesti. TTF bir dnceki yilin ayni ddneme gore ise %13,8 artti.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2024 Aralik ayina iliskin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %18,5 ve %18,3 olarak gerceklesti. 2023
yili Aralik ayi ile karsilastirildiginda 2024 yili Aralik ayi kapasite faktor-
lerinde barajli santraller igin 11,8 yuzde puan, nehir tipi santraller igin
6,1 yuzde puan disus gozlemlendi. Son 5 yilin Aralik aylari kargilasti-
rildiginda ise, en yiksek kapasite faktoriine sahip yilin Aralik 2023
oldugu gordldi.

Barajli santrallerin kapasite faktérlerinin 2020-2023 Aralik ayi ortala-
masinin 1,4 ylizde puan altinda, nehir tipi santrallerin kapasite faktor-
lerinin ise ortalamanin 2,3 yuzde puan lzerinde oldugu gorildu.



2025 Yilinda YEKDEM’den
Faydalanacak Santraller

Can Hakyemez

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme
Mekanizmasr'ndan (YEKDEM) yararlanmak isteyen
yenilenebilir enerji santrallerinin listesi 31 Aralk
2024 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu
tarafindan yayimlandi. Her yil yayimlanan bu liste
ilgili yilda YEKDEM'den faydalanacak santralleri
gOsteriyor.

2025 yih nihai yenilenebilir enerji kaynaklari (YEK)
listesine gore ana kaynak toplam mekanik kapa-
sitesi yaklasik 17.666 megavat (MWm) olan 755
santralin 2025 yilinda YEKDEM fiyatlarindan fayda-
lanacak. 2022 yilindan itibaren tim veriler
incelendiginde ise YEKDEM’'den faydalanan santral
sayisinin azaldigini gérayoruz.

EPDK’'nin yayimladigi verilere goére, 2022 yilinda
toplam 1.034 santral ilgili yilda YEKDEM’den
faydalanmigken 2023 ve 2024 yillarinda nihai YEK
listesinde yer alan santral sayisi sirasiyla 882 ve
778’e iniyor. Bu santrallerin kaynak kirilimi
incelendiginde 2022 yilinda YEKDEM’den fayda-
lanan santrallerin %49,3’GnUn hidroelektrik santrali
ve %36,3'Unlin rlzgér enerjisi santrali olarak
kaydedildigi goruluyor. 2025 yilinda ise hidro-
elektrik santrallerin payr %35,6'ya gerilerken,
rizgar enerjisi santrallerinin payl %43,8’e yikseli-
yor. Kaynaklarin toplam kapasitesine bakildiginda
son 4 yil igerisinde hidroelektrik santrallerin toplam
mekanik kapasitesinin 2022 yilindaki 11.902
MWm’den 2025 yilindaki 6.288 MWm’ye gerilemesi
dikkat cekiyor.

Yillara Gore Nihai YEK Listesi Santralleri

hakyemezc@tskb.com.tr

Toplam Yardimci Yardimci
Ana Kaynak .
Yil Santral (MWm) Kaynak Igeren Kaynak
Sayisi Santral Sayisi (MWm)

2022 1034 24,144 1 80
2023 882 19,637 15 152
2024 778 17,672 35 399
2025 755 17,666 58 595

Kaynak: EPDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bununla birlikte dikkat ¢eken bir diger nokta da
hibrit santral sayisindaki artis. 2022 yilinda sadece
mekanik kapasitesi 80 MW olan bir adet hibrit
santral nihai YEK listesinde yerini almigken, 2025
yilinda toplam 58 adet hibrit santral bu listeye dahil

oluyor. 2025 vyilindaki hibrit santrallerin toplam
mekanik kapasitesi 595 MWm’ye ylkselirken 2025
yili itibariyla hibrit santrallerdeki tim yardimci
kaynaklarin  gunes  panellerinden  olustugu
goraliyor. Bu cercevede, 2025 yilinda YEKDEM
mekanizmasindan faydalanan firmalarin %7,7’sinin
hibrit ~ santrallerden  olustugunu  gdriyoruz.
Onumizdeki yillarda YEKDEM'den yararlanan
santrallerin arasinda hibrit santrallerin daha fazla
yer alacagini séylemek mimkuin.

Nihai YEK listelerinde incelenmesi gereken bir
diger nokta da YEKDEM’e dahil olan santrallerin
son vyararlanma donemi. 2025 yilinda YEK-
DEM’den faydalanmayi hedefleyen 755 santralden
98 adedinin son yararlanma dénemi 2025 yili iken,
46 santralin son yararlanma déneminin 2030 yil
sonrasi oldugunu goriyoruz.

Rakamlarin yillar icindeki geligimini
incelendigimizde son yararlanma dénemi 2025 yili
olan santrallerin toplam mekanik kapasitesi 3.345
MWm iken, 2030 yilinda bu rakam 6.053 MWm
olarak kaydediliyor. YEKDEM'den faydalanma
sartinin devreye giris tarihinden itibaren 10 vyl
oldugunu g6z 6nidnde bulundurdugumuzda 2021
ve 2021 yilindan 6nce devreye giren santrallerin
YEKDEM’den faydalanan santrallerin buyuk bir
kismini olusturdugu goralGyor.

MWm . . .
Son Yararlanma Ddnemi Kapasite Kirthmi
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Kaynak: EPDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Tiirkiye’nin 2023 yili birincil enerji yogunlugu 0,126 ton
esdeger petrol (tep)/bin 2015$% olurken, nihai enerji yogun-
lugu 0,097 tep/bin 2015$ olarak gergeklesti. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanli§i (ETKB) tarafindan agiklanan 2023 Yil
Birincil ve Nihai Enerji Yogunlugu verilerine gére 2022 yilina
gore 2023'te birincil enerji yogunlugu %4,5, nihai enerji yogun-
lugu %4,0 azaldi. 2000 yilhina goére ise birincil enerji yogunlu-
dunda %34,3, nihai enerji yodunlugunda %35,0 iyilesme goz-
lemlendi. Turkiye’nin 2023 yihindaki birincil enerji yogunlugu
dinya ortalamasindan (0,165 tep/bin 2015$) daha disiik olsa
da Ekonomik igbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) ortalamasi-
nin (0,093 tep/bin 2015$) lizerinde kaliyor.

- Birlesik Krallik ihracat Finansmani Dairesi Tiirkiye’ye 2
milyar dolarlik finansman saglamayi planhyor. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina
gore finansmanin iki Ulke enerji alaninda imzalanan mutabakat
zapti ile Yenilenebilir Enerji 2035 Yol Haritasi dogrultusunda
saglanmasi bekleniyor. Bakan Bayraktar t¢ temel alanda proje
onerdiklerini  bildirirken, sanayinin kurmak istedigi 24.000
MW’lik yenilenebilir enerji kapasitesi, deniz-ustu rizgar enerjisi
ve Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) projelerinin bu
kapsamda 6nemli oldugunu dile getirdi.

- Akbank Enerjisa Enerji Uretim’e 100 milyon dolarlik yesil
finansman sagladi. Finansman Enerjisa Enerji Uretim’in riiz-
gar enerjisine yonelik YEKA (YEKA RES-2) modeli kapsamin-
da gergeklestirecegi 750 MW'’lik riizgar enerji santrali i¢in kulla-
nilacak.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ma-
denlerde izin siireglerini kisaltacaklarini agikladi. Metalik bir
maden sahasinin uretime gegebilmesi igin en az 13 yil gerekti-
gini vurgulayan Bakan Bayraktar, izin sirelerini kisaltarak yati-
rim ortamini iyilestirmeyi hedeflediklerini belirtti. Bununla birlik-
te Tlrkiye'nin madencilik alanindaki hedefleri arasinda hukuki
guvenirliligi ve 6ngorilebilirligi artirmak, yeni rezerv kesifleriyle
cari acigl azaltmak ve kritik madenlerde arz giivenligini sagla-
mak oldugunu da ekledi.

- Sakarya Gaz Sahasi’'nda giinliikk dogal gaz liretimi yakla-
stk 7 milyon metrekiipe ¢ikarken, Tirkiye’nin toplam dogal
gaz uretimi ise glnliikk 20 milyon metrekiip oldu. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina
gOre Sakarya Gaz Sahasi Uretiminin 2025 yilinin ilk geyreginde
gunlik 10 milyon metrekiipe gikariimasi ve bu tretimin 17 mil-
yon konut abonesinin dogal gaz ihtiyacini kargilamasi hedefle-
niyor. Bununla birlikte Bakan Bayraktar 2024 yilinin 11 aylk
doéneminde 314 milyar liralik elektrik ve dogal gaz faturasi tuta-
rinin devlet tarafindan karsilandidini belirtirken, meskenlerde
kullanilan elektrige disuk tlketim kademesinde %60, ylksek
tiketim kademesinde %40 ve dogal gaza %63 oraninda destek
saglandigini ekledi.

- TUIK 2022 yilina iligkin Enerji Hesaplari’ni yayimladi. Bu-
na gore 2022 yilinda toplam enerji akislar 19.612 petajul olur-
ken, toplam fiziksel enerji kaynaklarinin igerisinde enerji truinle-
ri %53,4 ile en yiliksek paya sahip oldu. Fiziksel enerjinin varis
yerleri itibariyla ise ekonomik faaliyetler %52,7 ile en buylUk
pay! alirken, ekonomik faaliyetler icerisindeki en yiksek pay
%39,9 ile imalat sanayinin oldu. Enerji Griinlerinin nihai kullani-
minda ise %41,5 oran ile en ¢ok petrol Grlinleri tiketilirken,
petrolil %22,9 ile dogal gaz ve %21,4 ile elektrik takip etti.



- EPDK 2025 yili igin On YEK Listesi’ni yayimladi. Listede
2025 yilinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Me-
kanizmasi’'ndan (YEKDEM) yararlanmak amaciyla basvuruda
bulunan 755 lisansli Uretim tesisi yer aliyor. Bu uretim tesisle-
rinin toplam 17,1 GW kurulu gicu bulunurken, 2024 yili liste-
sinde bulunan 778 santral 17,6 GW kurulu giice sahipti.

- Elektrik Piyasasinda Toplayicilik Faaliyeti Yonetmeligi
Resmi Gazete’de yayimlandi. Yonetmelikte toplayicilik bir
veya birden fazla sebeke kullanicisinin lUretim ve/veya tike-
timlerinin birlestirilerek isletiimesi kapsaminda gerceklestirilen
piyasa faaliyeti olarak tanimlanirken, bu faaliyetlere yonelik
genel esaslar agiklandi. 1 Ocak 2025 tarihinde yurlrlige gire-
cek duzenlemeye gore, 100 MW kurulu glictin altinda bulunan
ve on yillik alim garantisini doldurmus lisanssiz uretim tesisleri
toplayici portféylinde yer alabilecek. 2.000 MW (st limiti bulu-
nan bir toplayici portféyindeki lisanssiz santrallerin toplam
kurulu giici 500 MW" agsmayacak. Bununla birlikte sekiz ayri
yonetmelikte toplayicilik, enerji depolama ve talep tarafi me-
kanizmasina yonelik diizenlemeler yapildi.

- Gevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg
“Neredeyse Sifir Enerjili Bina (NSEB)” kapsaminda yeni
binalarda yenilenebilir enerji kullanim zorunlulugunu
%5’ten %10’a ylikseltti. Buna gore 1 Ocak’tan itibaren top-
lam yapi ingaat alani 2 bin metrekare ve Uzeri olan binalarin
“NSEB” olarak insa edilmesi zorunlu olurken, yeni binalarin
kullandiklari enerjinin %10’'unun gunes enerjisi panelleri, Isi
pompalari gibi yenilenebilir enerji sistemleriyle karsilanmasi
zorunlu tutuldu. Bakanliktan yapilan agiklamaya goére, 2023
yilindan bu yana NSEB’ye uygun projelendirilen 2.200 bina
normal bir binaya goére enerjiyi yaklasik %25 daha verimli kul-
lanmaya yoénelik tasarlanirken, bu sayede yillik 281 gigavat-
saat (GWh) eneriji tasarrufu ve 66 bin ton esdeger karbondiok-
sit sera gazi azaltimi saglandi. 2025 yil itibariyla her yil 30 bin
binanin NSEB sartlarinda ingsa edilmesi ve yillik 1.850 GWh
enerji tasarrufu ile 450 bin ton esdeger karbondioksit sera
gazi azaltimi saglanmasi hedefleniyor.

- Tuz Golii Dogal Gaz Yer Alti Depolama projesinde kapa-
site artirnmi i¢in galigmalara baglandi. Basinda ¢ikan habe-
re gore, Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S.’nin (BOTAS) Tuz
Golu Dogal Gaz Yer Alti Depolama Kapasite Artirrmi 3. Etap
projesinin CED sireci basladi. Calismalar tamamlandiginda
Tuz Golu Dogal Gaz Yer Alti Depolama tesisinin kapasitesinin
15 milyar metrekup artinimasi ve toplamda 21,2 milyar metre-
kipe ulasmasi planlaniyor.

- Turkiye’de 2024 yilinin tgiincii ¢ceyreginde 3 adet komiir
santrali projesi iptal edildi. Global Energy Monitor'un Kiire-
sel Kémir Santrali Takipgisi verilerine gére iptal edilen proje-
lerden sonra Turkiye’de devam eden tek kémir santrali proje-
si Afsin-Elbistan elektrik santrali kompleksinin 688 MW’lik
Unitelerinin genisletiimesi oldu. Bununla birlikte OECD (lkele-
rindeki yeni kdmur santrali tekliflerine yonelik talep rekor di-
suk seviyelere inerken, bu bolgede 2015 yilinda 142 adet olan
komdr santrallerinin sayisinda %96’lik disus yasandi. 2015
yihinda kdmirlt termik santral projesi olan 13 OECD {ilkesin-
den Turkiye hari¢ hepsi, o tarihten bu yana yeni komdrli ter-
mik santral yapimi durdurma taahhiidiinde bulundu.

- Tlirkiye’nin yesil hidrojen liretimi icin ilk yerli elektrolizo-
rii gelistirildi. Basinda ¢ikan habere goére, Giney Marma-
ra’da Hidrojen Vadisi kurma galismalar siirerken, TUBITAK

Marmara Arastirma Merkezi (MAM) tarafindan Turkiye’'nin
ylksek kapasiteli ilk yerli proton dedisim membran (PEM) tipi
elektrolizérl gelistirildi. Bununla birlikte, Uretilen PEM elektroli-
z6rln saatte minimum 5 standart metrekip yesil hidrojen uret-
me kapasitesine sahip oldugu belirtildi.

- Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Fiba Yenilene-
bilir Enerji Holding’e giines enerjisi santrallerinin ingasi
icin 42 milyon dolar finansman sagladi. Fiba Yenilenebilir
Enerji Holding’in sahibi oldugu Kavram Enerji'ye saglanan
finansman ile Isparta’da 55 MW'’lik, Balikesirde 20 MW’lik
hibrit glines enerjisi santrallerinin gelistiriimesi ve insasi sagla-
nacak. EBRD’nin agiklamasina gore tamamlandiginda giines
enerjisi santralleri, elektrik sisteminin karbon emisyonlarini
yillik yaklasik 37 bin ton azaltacak.

- EPDK dogal gaz piyasasinda 2025 yilinda serbest tiiketi-
ci olma sinirnni degistirmedi. Buna gore dogal gaz piyasa-
sinda 2025 yilinda evsel tuketiciler i¢in serbest tiketici olma
sinir 75.000 metrekup olarak uygulanmaya devam edilecek.

- EPDK elektrik piyasasinda ¢esitli lisans basvuru bedelli
ile tesis tamamlama tarihlerinin belirlenmesinde referans
alinacak insaat sirelerini belirledi. Buna gore Elektrik Piya-
sasl Lisans Yonetmeligi kapsaminda tedarik lisansi bagvuru-
sunda bulunacak tizel kisiler icin sermaye tutari asgari 28
milyon TL, toplayici lisansi bagvurusunda bulunacak tizel
kisiler icin ise sermaye tutari asgari 50 milyon TL olarak belir-
lendi. EPDK 6n lisans sureleri ile tesis tamamlama tarihlerinin
belirlenmesinde referans alinacak insaat surelerini de belirler-
ken, 6n lisans slresi projenin kurulu guctne gére 24-26 ay
olarak hesaplandi. Basinda ¢ikan habere goére ise EPDK tiike-
tici haklarinin guglendiriimesi, kacak elektrikle etkin micadele
ve enerji piyasasinda dijitallesme hedefiyle aldigi yeni kararlar
ile sektdrde donlisim baslatmayr amagliyor.

-EPDK Ekim ayina iligkin “Elektrik Piyasasi Sektor Rapo-
ru” ve “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi.
Buna gére Ekim ayinda elektrik tiketimi 2023 Ekim ayina goére
%3,7 artarak 27,3 TWh oldu. Elektrik tiketimi Eylil ayinda
28,5 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan elektrik tiketimi
ise yillik bazda %1,2 azalarak 22,1 TWh oldu. Bununla birlikte
dogal gaz tuketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,02 aza-
larak 3,1 milyar metrekiip (bcm) olurken, tiiketilen dogal gazin
%36,9'u sanayi sektéru tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithala-
ti ise 2023 Ekim ayina gére %17,6 artarak 3,9 bcm olarak
gerceklesti.




Yurt Disindan Haberler

- Cin ABD’nin ¢ip kisitlamalarina karsi kritik madenlerin
ihracatini kisitladi. Kisitlama ile batarya ve yakit hiicrelerinin
Uretiminde kullanilan galyum ile birlikte germanyum ve anti-
muan gibi kritik madenlerin ihracati kontrol altina alindi.

- Rus dogal gazinin ihracatinda alici girketlerin 6demeleri-
nin Gazprombank’a yapilmasina yonelik zorunluluk iptal
edildi. Rusya Devlet Bagkani Viadimir Putin’in imzaladigi 31
Mart 2022 tarihli kararnamede yapilan degisiklik ile yabanci
sirketler 6demeleri tglincl taraf bankalar aracihigiyla yapabile-
cek. ABD Gazprombank’a Kasim ayinda yaptirrm uygulamaya
baslamisti.

- 2024 Birlesik Krallik’ta (UK) yenilenebilir enerji kaynakla-
rinin fosil yakitlardan daha fazla elektrik urettigi ilk tam yil
olacak. Ember Climate’in calismasina gére 2024 yilinda ulke-
deki son kémir santralinin kapanmasinin yaninda, dogal gaz
kullanimi da bir dnceki yila gére %13 azalirken ruzgar enerijisi
en buyuk elektrik kaynagi haline gelmeye yaklasti. Calismaya
gOre rlzgar, gines ve hidroelektrik santrallerinden Uretilen
elektrik 103 TWh ulasarak Uretilen elektrigin %37’sini karsilar-
ken, fosil yakit kaynakli santrallerden Uretilen elektrigin orani
%35 oldu. Rizgar enerjisinin ise yil sonu kosullara bagli olarak
82 TWh Uretim ile toplam elektrik Gretiminin %29’unu karsila-
masi bekleniyor.

- Avrupa Komisyonu net sifir teknolojilere yonelik toplam
4,6 milyar euroluk iki yeni destek g¢agrisi yapti. Avrupa Birli-
gi'nin 2050 yilina kadar iklim nétr hedefine ulasmasina yonelik
yapilan ¢agrilarin 3,4 milyar euroluk bolimi elektrikli arac pil
hicre Uretimi dahil olmak Uzere yenilik¢i karbon teknolojilerinin
dagitimini hizlandirmayi amagclarken, 1,2 milyar euroluk bdlu-
mi ise yenilenebilir hidrojen Gretimini artirmay1 hedefliyor.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) giinliik kiiresel
petrol biyiime tahminini 2024 yil i¢in 210 bin varil, 2025
yili igin 90 bin varil diisiirdii. OPEC tarafindan yayimlanan
Aralik ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na goére reviz-
yon ile 2024 yili tiketim artigi tahmini gunlik 1,6 milyon varil
olurken, 2025 yil igin buyime tahmini ginlik 1,4 milyon varile
indi.

- Otomotiv lreticisi Stellantis ve Cinli batarya ireticisi
CATL sirketi ispanya’da 4,1 milyar euroluk batarya yatirimi
yapacaklarini duyurdu. Sirketlerden yapilan agiklamaya gére
ispanya’nin Zaragoza kentinde yapilacak yatirm ile elektrikli
araclar icin batarya uretimi yapmak lUzere mega fabrika kurul-
masi planlanirken, tesisin kapasitesinin 50 GWh’e ulasabilece-
gi belirtiliyor.

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Aralik ay1 Petrol Piyasasi
Raporu’nu yayimladi. Rapora gore kiiresel petrol talebi biyu-
mesinin 2024 yilindaki giinlik 840 bin varilden, 2025 yilinda
glinlik 1,1 milyon varile ¢ikmasi bekleniyor. IEA, tiketimin
2025 yilinda gunlik 103,9 milyon varil olacagini dngdrirken,
petrol talebinde petrokimya hammaddelerinin roliinii 6ne gikari-
yor. Bununla birlikte rapor 2025 yilinda Cin’de talep artisinin
yavaslamasini beklerken, gelismekte olan Asya Ulkelerinin tale-
bi sekillendirecegini belirtiyor.

- Google yapay zeka merkezlerinin elektrik ihtiyacini karsi-
lamak i¢in 20 milyar dolarlik yenilenebilir enerji yatirimi

yapacagini acikladi. Google yatirm igin Intersect Power ve
TPG Rise Climate ile anlagsma yapildigini duyururken, ortaklik
ile ABD genelinde “gigavatlarca” yeni veri merkezi kapasitesi
kurulmasi amaglaniyor.

- UK temiz elektrigin yeni donemi igin eylem planini agikla-
di. Eylem planinin haneler ve isletmeler icin faturalar kalici
olarak dusurllebilecek bir enerji sistemi igin temel olusturmasi
hedefleniyor. Eylem planinin éncelikleri arasinda islevsiz sebe-
ke sistemlerini temizlemek, kritik enerji altyapisina éncelik ver-
me yeftkKisi ile izin kararlarini hizlandirmak, yenilenebilir enerji
acik artirma sureglerini genisletmek yer aliyor. UK bu eylem
plani ile Ulke genelinde yerli temiz enerji projelerine ve altyapi-
sina yilda 40 milyar sterlin tutarinda 6zel yatirrm yapilmasinin
saglanacagini belirtiyor.

- IEA “Jeotermal Enerjinin Gelecegi” isimli raporunu ya-
yimladi. Rapora gbre jeotermal enerji su anda kiresen eneriji
talebinin %1’inden azini karsiliyor ve ABD, izlanda, Endonezya
ve Turkiye gibi yiksek kaliteli kaynaklara sahip birkac llkede
yogunlagiyor. IEA teknoloji gelismelerindeki artis ve proje mali-
yetlerindeki azaliglar ile jeotermalin 2050 yilina kadar kiresel
elektrik talebindeki blyimenin %15’ini karsilayabilecegini belir-
tiyor. Ayrica rapor yeni nesil teknolojilerle birlikte jeotermal sis-
temlerin teknik potansiyelinin artacagini ve kiresel elektrik tale-
binin 140 katini kargilayabileceg@ini 6ne c¢ikariyor. IEA politika
ve inovasyon destegi ile jeotermal projelerin maliyetlerinin du-
serek, jeotermal enerjisinin distk emisyonlu elektrigin en ucuz
dagitilabilir kaynaklarindan biri haline gelebilecegini vurguluyor.

- IEA 2024 yilina iligkin komiir raporunu yayimladi. Rapora
gOre kdmur talebinin 2024 yilinda énceki yillara gore yavasla-
yarak %1 artmasi ve 7,77 milyar ton ile tim zamanlarin en yik-
sek seviyesine ulasmasi bekleniyor. 2027 yilina kadar olan
surecte ise kédmur talebinin duraksayacadi ve yaklasik 8,87
milyar tona ulasacagdi éngériliyor. Rapor sektérde karbon ya-
kalama, kullanma ve depolama (CCUS) teknolojilerinin kullani-
minin yavas ilerlemesi ile birlikte glincel politika ve piyasa egi-
limlerini 6ne c¢ikararak kdmur kaynakl karbondioksit emisyonla-
rinin ayni dénem icin diusmeyecegdini belirtiyor. IEA gelismis
ekonomilerde kémdur talebi daralsa da Hindistan, Endonezya ve
Vietnam gibi gelismekte olan ekonomilerdeki ylksek talebin bu
disusu karsilayacagdini 6ngoéruyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirrm bankaciligi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gorusler sadece bizim guncel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayal olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirnrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tze-
re dnemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. DOviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi i¢in bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu sirketler i¢in yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



