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Boru Hatlar ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) farkh sirketlerle
sivilagtinimis dogal gaz (LNG) anlagmalari imzaladi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gére BOTAS
Gastech surecinde farkh sirketlerle LNG anlasmalari imzaladi. Yapilan ilk agiklamaya
gore BP, Shell ve Eni ile ile sirasiyla 4,8 milyar metrekip (bcm), 2,4 bcm ve 1,5 olmak
Uzere her biri 3 yil gegerli olacak LNG alim anlagsmalari imzalandi. Bununla birlikte
Hartree, JERA, Cheniere, SEFE ve Equinor firmalar ile yapilan anlagsmalarin miktar
toplam 5,7 bem oldu. Ug yila yayilan bu anlagmalar ile italya’da diizenlenen GasTech
surecinde toplam 14,4 bcm’lik LNG alim anlagmasi gergeklestirilmis oldu.

LNG anlagmalari /'-'\BD ile yapilan ] Anlasma Miktar R —
gérismelerde de gundemde olmaya Firma (bcm) Dénemi
devam etti. Buna goére BOTAS, Shell 2.4 2026-2028
ABD’de Mercuria ile 20 yila yayilan BP 4.8 2026.2029
LNG tedarik anlagsmasi imzaladi. ENI 15 20262030
Bakan Bayraktar'in agiklamalarina Equinor 15 20262031
gbére 2026 itibariyla baslayacak Cheniere 1’2 2026
teslimatlar kapsaminda yillik yaklasik 4 -

bcm, toplamda yaklagik 70 bcm dogal Hartree 0.6 2026-2027
gaz esdegeri LNG, hem ABD'deki JERA 0.6 2026
yukleme terminallerinden hem de SEFE 1.8 2026-2028
Tirkiye, Avrupa ve Kuzey Afrika’daki Mercuria 70,0 2026-2045
gazlastrma  tesislerinden  teslim Woodside 58 2030-2039
alinacak. Kaynak: ETKB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bununla birlikte BOTAS Avustralyahl sirket Woodside Energy arasinda da uzun LNG
tedarikine yonelik 6n anlasma imzalandi. Bakan Bayraktar'in sosyal medya Uzerinden
yaptigi agiklamaya gore tedarik anlagsmasi 2030 yilinda baslayacak ve 9 yil sirecek.
Bununla birlikte anlasma 5,8 milyar metrekiip dogal gaz esdegeri LNG &ncelikli olarak
ABD’deki Louisina LNG Projesi kaynakli olmak tizere BOTAS a tedarikini kapsayacak.

Turkiye kisa, orta ve uzun vadeli bu anlagmalar ile 2045 yilina kadar LNG tedarigini
cesitlendirdi.
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2.729,0
TL/MWh

Ortalama PTF

Eyliil Uretimi

%14,0

Eylll ayinda glnlik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%14,0 diserken, bir dnceki yilin
ayni ayina gore %3,8 artt.

Haberin detayi icin tiklayin.

%7,2

Eylil ayinda PTF bir 6nceki aya
gbre %7,2 duserken, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore ise %13,9 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2025 yili Agustos ayl sonunda 120.885 megavat (MW) seviyesinde
olan Turkiye toplam kurulu gicl, 2025 yili Eylil ayinda 121.014 MW
seviyesine ulasti. Eylul ayinda Agustos ayina kiyasla toplam net 128,7
MW ilave kurulu gug¢ devreye alindi. Bu kurulu gicin 122,7 MW’
glines enerjisi santrallerinden saglandi. Yenilenebilir atik santrallerinin
kurulu glct 4,4 MW ve dogal gaz ve c¢ok yakith santrallerin kurulu
glcu 1,6 MW artti. Diger santrallerin kurulu giiciinde ise degisiklik
go6zlemlenmedi.

121.014 MW
2025 Eylil

114.230 MW
2024 Eylul

120.885 MW
2025 Agustos

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eylil ayinda devrede olan santrallerin
kaynaklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Hidroelektrik
santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu gucinin %26,7’sini
olustururken, rizgar ve gilines enerjisi santrallerinin toplam kurulu
glcteki payl %31,4 ile hidroelektrik santrallerin payini gecti.

%61,4’Gnl  yenilenebilir

Eyliil 2025 Kurulu Gii¢ Dagilimi

Glines
%19,9
/

Jeotermal

/%1,4

Termik

%38,6
/

Ruzgar

%11,5

Biyokiitle

%1,9 P
Hidroelektrik
%26,7

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Agustos ayinda yaklasik 35,8 teravatsaat (TWh) olan toplam
elektrik Uretimi, 2025 Eylil ayinda 29,8 TWh olarak gergeklesti.
Bununla birlikte Eylll ayina iliskin ortalama gunlik elektrik Gretimi bir
onceki aya gore %14 duserken, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %
3,8 artti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Adustos ay! icerisinde Uretilen elektrigin %57,6’sini sadlayan termik
santraller, Eylil ayinda toplam Uretilen elektrigin %58'ini karsilad.
Uretilen elektrigin kaynak bazli kinlimi incelendiginde bir énceki ayda
%12,5'lik bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin Eylil ayinda
toplam elektrigin %10,9'unu Urettigi gordliyor. Ayni dénemde riizgar
enerjisi santrallerinden Uretilen elektrigin payr %12,6 seviyesinde
gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam elektrigin
%2,7’lik kismini saglad.

2025 yili Agustos ayinda %40 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2025 Eylil ayinda %39,8 seviyesinde
gerceklesti. iigili dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin  %8,5’'ine katkida bulunurken, glines santralleri toplam
Uretimin %13,6'sinI karsilayarak en fazla elektrik lreten yenilenebilir
kaynak olarak kayitlara gecti. Bununla birlikte rizgar ve giines enerijisi
santrallerinden elde edilen elektrigin toplam Uretilen elektrige orani
%26,2 olarak kaydedildi.

TWh Kaynak Bazli Giinliik Uretim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eylll ayinda ortalama giinlik elektrik Gretim miktar 0,9 teravatsaat
(TWh) olarak gergeklesti. iigili ay igerisinde gergeklesen en yiiksek
uretim 3 Eylul Carsamba gini 1,1 TWh olarak kaydedilirken, ayni
dénemde gerceklesen en disuk uretim 0,8 MWh ile 21 Eylul Pazar
gunu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunluk elektrik tiketimi 1 MWh olarak
gerceklesti. Eylul ayinda en ylksek tiketim 1,1 MWh ile 4 Eylil
Persembe gunu gergeklesirken en dusuk elektrik tlketimi 803.182
MWh ile 28 Eylul Pazar gunu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Eylll ayi igerisinde glinlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.497,7
TL/MWh ve 3.113,4 TL/MWh araliginda gerceklesti. Eylul ayr gunlik
PTF ortalamasi 2.729 TL/MWh oldu. En yuksek giinlik ortalama PTF
degeri 3.113,4 TL/MWh ile 1 Eylul Pazartesi gunu kaydedilirken en
disuk gunlik ortalama PTF degeri 1.497,7 TL/MWh ile 21 Eylul Pazar
gunu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Eylil ayinda PTF toplam 56 saat
belilenmis azami fiyat limiti olan 3.400 TL/MWh seviyesinden
gergeklesti. Eylul ayinda gerceklesen saatlik minimum fiyat ise 0 TL/
MWh olarak 7 saat kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eylll ayi igin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgr) tum saatler ortalamasi degerinin %9,7 altinda
gerceklesti ve 2.465 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati olan
3.400 TL/MWh pik saatlerde 38 defa kaydedilirken, pik saatlerde en
dusuk fiyat olan O TL/MWh 7 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digI saatler ortalamasi (20.00-08.00 araligi) 2.933
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik disI saatlerde
18 saat gergeklesirken, pik disi saatlerin en dusik fiyati olan 1.400
TL/MWh 2 kere kaydedildi.

Agustis ayinda 72 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi, Eylul
ayinda ortalama 66,1 dolar/MWh’e indi. Bir dnceki yilin ayni dénemi ile
kargilastiriidiginda PTF’nin dolar bazinda %6,1 asagida oldugu
goraldu.

Ortalama Emtia Fiyatlan
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Agustos ayinda ortalama 67,9 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin
varil fiyati Eylil ayinda aylk bazda %0,7 azalis ile 67,4 dolar
seviyesine indi. Bu ortalama fiyat bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%9,1 asagida gerceklesti.

Agustos ayi ortalamasi 32,7 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat

fiyati aylik bazda %0,9 azalarak Eylil ayinda 32,4 dolar/MWh olarak
gercgeklesti. TTF bir dnceki yilin ayni ddneme gore ise %10,6 azaldi.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

2025 Eylul ayina iliskin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %14,7 ve %11,9 olarak gerceklesti. 2024
yili Eylil ayi ile karsilastinldiginda 2025 yih Eylil ayr kapasite
faktorlerinde barajli santraller igin 8,9 ylizde puan disUs, nehir tipi
santraller igin ise 0,3 ylizde puan disis gézlemlendi. Son 5 yilin Eylil
aylari karsilastirildiginda ise, barajli santraller icin en yliksek kapasite
faktorine sahip dénemin %23,7 ile Eylil 2024, nehir tipi santraller icin
ise %14,3 ile Eylul 2022 oldugu gorildi.

Eylil 2025'de barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2021-2024
Eylil ayi ortalamasinin 3,4 yizde puan, nehir tipi santrallerin kapasite
faktorlerinin ise ortalamanin 1,4 ylzde puan altina distu.



Cin’deki Enerji Donlisumii

Can Hakyemez

Eylul ayinin ikinci haftasinda Ember “Cin’'in Enerji Dénlsimu
Goriiniimii 2025” isimli raporunu yayimladi." Bilindigi lizere
Cin, sadece yenilenebilir enerji kapasitesinde degil tim ener;ji
donisimu hikayesinde kuresel olarak dikkat gekiyor. Bu 6nemi
nedeniyle de bu rapora deginmeden gegmek istemedik.

Cin’deki yenilenebilir enerjiden elektrik Gretimindeki artis hizla
devam ediyor. 2025 yilinin ilk yarisinda Ozellikle rizgéar ve
glnesten elektrik Uretimindeki artis 2024 yilindaki yillik artisi
da gegmis durumda. 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %25
artmig olan rizgar ve glinesten elektrik Gretimi miktarinin 2025
yilinin ilk yarisinda bir énceki yilin ayni dénemine goére %27
arttigina isaret eden rapor, bunun fosil yakit Gretimini %2
azalttigini belirtiyor.

Son bes yillik artiglar incelendiginde ise temiz enerji kaynak-
larindan uretilen elektrigin payinin 2019 yihindaki %32'den
2024 yihndaki %38’e yukseldigi gordliyor. Fosil yakitlardan
uretilen elektrigin payinin ise bes yillik dénemde 7 yizde pu-
anlk bir azalma ile 2019 yilindaki %68den 2024 yilindaki
%62’ye geriledigine isaret ediliyor. Rizgar ve glinesten elektrik
uretimi ise 2019 yilindaki %8,4’lik paydan 2024 yilinda %18’lik
paya yukselerek en hizl artisi goésteren kaynaklar olarak 6ne
ctkiyor. 2025 yihinin ilk yarisinda ise rizgardan Uretilen el-
ektrigin bir dnceki yilin ayni dénemine gore %16 arttigini belir-
ten rapor, glinesten Uretilen elektrigin de %43 arttigini belir-
tiyor.

Elektrik Uretimi (TWh) 2019 2024 2019 2024

Payi Payi

Temiz Enerji Kaynaklar 2,363 | 3,850 %31 %38

Rlzgar ve Gunes 629 | 1,836 %8 %18

Fosil Kaynaklar 5,140 | 6,237 %69 %62

Komur 4,855 | 5,828 %65 %58
Toplam 7,503 (10,073

Kaynak: Ember, Enerji Enstitiisti, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Raporda temiz enerjinin yikseliginin yani sira Cin’deki elektrifi-
kasyon gabalari da 6n plana cikariliyor. Rapora gore, 2006-
2015 yillari arasinda ortalama %4,7 blylyen binalar, sanayi
ve ulastirmadaki enerji kaynakli fosil yakit tiketiminin, 2015
yiindan itibaren ortalama %0,2’lik bir azalma kaydettigi
goriliyor.

hakyemezc@tskb.com.tr

2023 yilinda Gin’in nihai enerji tiketiminde elektrigin payinin
%32’'ye yukseldigini belirten rapor, elektrigin binalarda en ¢ok
kullanilan enerji kaynagi olduguna isaret ediyor.

2023 yilinda son kullanicilarin kullandigi elektrik miktarinda
fosil yakit kullanimin yerini almasi icin 73,4 teravatsaatlik
(TWh) ilave elektrik talebi olustuguna dikkat cekiliyor. Alt
kalemler incelendiginde sanayide 26,3 TWHh'lik ilave elektrik
talebi fosil yakit kullanimini Onlerken, sanayide elektrikli
isitmay! 11,8 TWh'lik ilave elektrik talebi ile elektrikli araclar ve
binalar izliyor.

Fosil Yakit Kullanimini Engelleyen ilave Elektrik Talebi (2023, TWh)
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Kaynak: Ember, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Tdm bu gelismeler i1s1ginda hem elektrifikasyon gabalari hem
de temiz enerji kullanimindaki artis Cin’in son dénemine dam-
ga vururken, 6niimizdeki dénemde Cin’deki enerji dontsimiin
adimlarinin kuresel etkisinin izlenmesi gerektigini
distniyoruz.

'Ember, Gin'in Enerji Dontistimii Goriiniimii 2025, 2025. https://ember-energy.org/app/uploads/2025/09/China-Energy-Transition-Review-2025.pdf
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), Temmuz ayina iligkin
kapasite mekanizmasi 6deme listesini agikladi. Buna gore
TEIAS, 32 elektrik Uretim santraline Temmuz ayi igin toplam
1,12 milyon TL kapasite 6demesi yapacak. Kapasite mekaniz-
mas! kapsaminda Temmuz ayi i¢in en yuksek 6demeyi 105,8
milyon TL ile Soma Kolin Termik Santrali alacak.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar Gin
Ulusal Eneriji idaresi Bagkani ile bir araya geldi. Bakan Bay-
raktar'in sosyal medya U(zerinden yaptidi agiklamaya gore
gérismede iki ulke arasinda gectigimiz yil imzalanan “Eneriji
Dénisiimi Alaninda igbirligine iligkin Mutabakat Zapti” kaosa-
minda hayata gegciriimesi planlanan somut projeler ele alindi.
Bakan Bayraktar 6zellikle niikleer enerji ve yenilenebilir ener;ji
konusunda énemli is birligi firsatlari oldugunu vurguladi.

- Yerli komiirden elektrik liretimine alim garantisi lizerinde
calisihyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bay-
raktar yaptigi aciklamada, yerli kémir santrallerinin Urettigi
elektrigin %60’k kismina 2030 yilina kadar megavatsaat
basina 75 dolarlik bir alim fiyati garantisi Gzerinde calistiklarini
belirtirken, ¢alismanin yeni kurulacak kémir santralleri icin
2045 yilina kadar bir alim garantisi tesvikini de igerdigini ifade
etti. Sanayi sektorinde de yerli kémir kullanimini tesvik ede-
ceklerini agiklayan Bakan Bayraktar, ¢evre yatinmi yapmayan,
isci Ucretlerini 6demeyen ve kamuya borcu olan sirketlerin bu
tesviklerden faydalanamayacagini ilave etti. Bakan Bayraktar
ayrica, Soma Termik Santrali’nin enerji arz glvenliginde
6nemine isaret ederken Soma Termik Santrali'nin isletmecis-
inin degisecegini sézlerine ekledi.

- Tiirkiye “Yerli Niikleer Reaktor Gelistirilmesi Cagrisi”’ni
baslatti. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan yapilan ¢agri
ile Turkiye’'nin kendi nlkleer teknolojisini gelistirme ve Uretme
kapasitesini olusturmasi, kritik sistem (reaktor) bilesenlerinin
yerli olarak tasarlanmasi ve Uretilmesi ile birlikte nlkleer alanin-
da vyuksek teknoloji ekosistemi olusturarak uluslararasi
teknolojik  bagimhhgin  azaltimasi  hedefleniyor.  Cagri
kapsaminda gelistiriimesi hedeflenen reaktérlere mikro reaktor-
ler, kiigik modiler reaktorler veya farkli gli¢ araligindaki ye-
nilik¢i reaktdér tasarimlari dahil ediliyor. Proje bagvurularinin en
gec¢ 31 Aralik 2025’e kadar tamamlanmasi gerekiyor.

- BOTAS farkh sirketlerle sivilagtirimig LNG anlagmalari
imzaladi. Buna goére BP, Shell ve Eni ile tger yil gegerli 8,7
bcm LNG alm anlagsmasi imzalanirken, Hartree, JERA,
Cheniere, SEFE ve Equionar firmalar ile toplam 5,7 bcm’lik
anlagsma yapildi. Ayrica, ABD’de Mercuria ile 20 yila yayilan
LNG tedarik anlagsmasi ile birlikte Avustralyali Woodside Ener-
gy ile yapilan 5,8 bcm dogal gaz esdegeri LNG anlagmasi ise
2030 yilinda baslayarak 9 yil strecek. Bununla birlikte, Mercu-
ria ile yapilan anlasma ile yaklasik 70 bcm dogal gaz esdegeri
LNG anlagsmasi 2026 yilinda baslayacak ve 20 yila yayilacak.

- Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakhigi (TPAO) Akdeniz’'de
Tiirk karasulari icinde dort yeni petrol arama ruhsati almak
icin resmi bagvuruda bulundu.

- Irak — Tirkiye Ham Petrol Boru Hatt’ndan petrol akisi 29
Eylul 2025 itibariyla tekrar bagladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar sosyal medya Uzerinden yaptigi
aciklamada Subat 2023’te yasanan depremler nedeniyle gegici
sureyle kapali kalan ve Ekim 2023'te BOTAS tarafindan
operasyona hazir hale getirilen boru hattindan bu sabah iti-
bariyla petrol akisinin yeniden basladigini belirtti.



- Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Temmuz
ayina iligkin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal
Gaz Piyasasi Sektéor Raporu”’nu yayimladi. Buna gore
Temmuz ayinda elektrik tiketimi bir dnceki yilin ayni ayina
gbre %5,1 artarak 36,2 TWh oldu. Elektrik tiketimi Haziran
ayinda 28,2 TWh olarak gerceklesmisti. Yayimlanan diger
rapor olan “Dogal Gaz Piyasasi Sektér Raporu”na gore, Tem-
muz ayinda toplam dogal gaz tiketimi bir énceki yilin ayni
ayina gore %7,5 artarak 3,53 milyar metrekip (bcm) olurken
tiketilen dogal gazin %50,3'G doénlisim/cevrim sektori
tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2024 yili Temmuz
ayina gore %8,5 artarak 3,60 bcm olarak gergeklesti.

Yurt Disindan Haberler.

- ABD, 12 adet acik deniz riizgar projesine ayrilan toplam
679 milyon dolarlik fonu sonlandirdi. ABD Ulastirma
Bakanhgi tarafindan yapilan aciklamada basarisiz oldugu
degerlendirilen agik deniz rizgar projelerinin  ABD’nin
denizcilik sektériinl canlandirmaya harcanabilecek kaynaklari
tikettigi  belirtilirken, sonlandinlan  fonlar  kritik  liman
iyilestirmeleri ve diger temel altyapi ihtiyaclari icin yeniden
degerlendirilecek.

- OPEC ve IEA petrol piyasasi raporlarini yayimladi. Petrol
ihrag Eden Ulkeler Orgiiti'nin (OPEC) yayimladigi Eyliil
ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’nda 2025 yili kiresel
talep buyime tahminini sabit tuttu. 2025 yilina iligkin kiresel
petrol talebinin 2024 yilina goére 1,3 milyon varil artacagini
belirten rapor, 2025 yili petrol talebinin 105,1 milyon varil
olmasini bekledigini ifade etti. Rapor, 2026 yilinda petrol
talebinin 106,5 milyon varil olacagi 6ngérusinu de korudu.
Bununa birlikte, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) yayimladig
aylik raporda, 2025 ve 2026 yillarinda toplam petrol talebinin
sirasiyla 103,9 ve 104,6 milyon varil olacagini 6ngdrdu.

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Kiiresel Hidrojen
Goriuniimi 2025” raporunu yayimladi. Rapora gore kuresel
hidrojen talebi 2024 yilinda bir dnceki yila gére %2 artarak
100 milyon tona ulasti. Bu artista geleneksek olarak hidrojen
tiketen petrol rafinerisi ve sanayi gibi sektorler rol oynadi. IEA
disuk emisyonlu hidrojen Uretiminin 2024 yilinda %10 arttigini
ve 2025 yilinda 1 milyon tona ulasacadi belirtirken, bunun
kiresel uretimin yalnizca %?7'ini olusturdugunu vurguluyor.
Bununla birlikte distk emisyonlu hidrojen kullaniminin ylksek
maliyetler, belirsiz talep, diizenleyici ortamlar ve yavas altyapi
gelisimi ile yavasladigini belirtiyor. Bu dogrultuda 2030 yilina
yonelik diglik emisyonlu hidrojen Uretimi tahminini de yilhik 49
milyon tondan 37 milyon tona dusuriyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankacilgi
faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir.
Bu dokumana dayali herhangi bir igslem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir
husus degildir. Belirtilen goérusler sadece bizim guincel goruslerimizdir. Bu raporda
yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhtidiinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir girket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak
uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri sagliyor veya saglamig olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak,
yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. DoOviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir. Geg¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirm geliri dalgalanma
gOsterebilir. Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan
higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satiimasina yénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul
kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢cin yatinm bankaciligi
hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir yatirnm karari yatinmcinin tamamiyla kendi
kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Tarkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.



