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Gelismekte olan pazarlar ve ulkelerdeki (EMDE) temiz
enerji yatirnrmlarinin 2030’lu yillarin basinda 2,2-2,8
trilyon dolar seviyesine ulagmasi bekleniyor

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) ve Uluslararasi Finans Kurulusu (IFC) tarafin-
dan yayimlanan rapora gore, artan enerji ihtiyacini Paris Anlasmasi ile uyumlu
bir sekilde karsilamak icin EMDE Ulkelerinde temiz enerjiye yonelik yillik yatirim
miktarinin 2022 yilindaki 773 milyar dolardan 2030’lu yillarin basinda yilda 2,2-
2,8 trilyon dolara ulasmasi gerekiyor. Rapora goére, Cin haricindeki Ulkelerde
temiz enerji yatinmlari igin 6zel sektérin sagladigi finansmanin buginku 135
milyar dolar seviyesinden gelecek 10 yil icinde yillik 1,1 trilyon dolara ulagmasi-
na ihtiya¢ duyuluyor. Rapor ayrica, EMDE Ulkelerindeki temiz enerji yatirim ihti-
yacinin %60’'inin 6zel sektér kaynaklarindan saglanmasi gerektigine isaret edi-
yor.

Bununla birlikte; IEA icra Direktérii Fatih Birol gergeklestirdigi basin toplantisin-
da, enerji krizinin devam ettigini soyledi. Gelecek kisin sert gegip gegmeyecegi
ve Cin’in sivilastinimis dogal gaz talebi belirsizlikleri ortada iken eneriji krizinin
devam ettigini belirten IEA icra Direktérii, temiz enerji teknolojisi yatinmlarinin
2023 yihnda 1,7 trilyon dolari gececegini ve sadece glnes enerjisine yatirrmin
diinyada petrol Uretim yatirnmlarini ilk kez geride birakacagini hatirlatti. icra Di-
rektort Birol, glines enerjisi yatirnmlarinin 2030 yilindan énce petrol ve dogal
gazdaki toplam yatirimlari geride birakma potansiyeli olduguna isaret etti.
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Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2022 yili Aralik ay1 sonunda 103.809 megavat (MW) seviyesinde olan
Tarkiye toplam kurulu giicl, 2023 yih ilk yarisi sonunda 104.903 MW
seviyesine ulastl. Haziran ayinda toplam net 211,9 MW kurulu gug
devreye alinirken, bu kurulu giiciin 124,6 MW'si glines enerjisi santral-
lerinden saglandi. Ayni donemde riizgar enerjisi santrallerinde 84,3
MW ve yenilenebilir atik enerjisi santrallerinde 31,0 MW artis gercek-
lesti. Haziran ayinda jeotermal enerjisi santrallerinde net 28,1 MW
kapasite azalmasi gercgeklesti.

104.903 MW
2023 Haziran

103.809 MW
2022 Aralk

104.691 MW
2023 Mayis

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Haziran ayinda devrede olan santrallerin %54,8’ini yenilenebilir kay-
naklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir
kaynaklarin orani artmaya ve %54 seviyesinin Uzerinde kalmaya de-
vam etti. Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu giici-
nin %30,1’ini olustururken, rizgar ve gunes enerjisi santrallerinin
toplam kurulu glgteki pay1 %20,7 seviyesinde gergeklesti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

Mayis ayinda yaklasik 26,2 teravatsaat (TWh) olan toplam elektrik
aretimi, yilin altinci ayinda 24,9 TWh olarak gergeklesti. Bununla birlik-
te, Haziran ayina iligkin ortalama gunlik elektrik tretiminin bir énceki
yihin ayni dénemine gore %2,1 ve bir dnceki aya gore %8,8 geriledigi
goriluyor .
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Haziran ayi lisanssiz giines santralleri iretim verileri EPIAS Seffaflik Platfor-
mu’nda acgiklanmadigindan Haziran ayi lisanssiz giines enerjisi santralleri
glinliik ortalama elektrik (retimi Mayis ayinin glinliik ortalamasi ile ayni kabul
edilmektedir.

Mayis ay! igerisinde Uretilen elektrigin %48,0’in1 saglayan termik sant-
raller, Haziran ayinda toplam Uretilen elektrigin %46,0'in1 karsilad.
Elektrik santrallerinin kaynak bazli kirlimi incelendiginde ise, bir 6nce-
ki ay %28,5'lik bir paya sahip olan hidroelektrik santraller, Haziran
ayinda toplam elektrigin %30,2’sini Uretti. Ayni ddnemde riizgar enerji-
si santrallerinden uretilen elektrik miktarinin payi bir énceki aya goére
0,2 yizde puan artarak %9,1 oldu. Jeotermal enerji santralleri ise lre-
tilen toplam elektrigin %3,1’lik kismini sagladi.

2022 yil ortalamasi %42,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elekt-
rik Uretimindeki payi, 2023 yih Haziran ayinda %54,0 seviyesinde
gerceklesti. ligili dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin %18,8'ine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santral-
leri toplam uretimin %11,4’Gni kargiladi. Bununla birlikte rizgar ve
glines enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam uretilen
elektrige orani %20,6 olarak kaydedildi.
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Haziran ayinda lisansh santrallerin ortalama gunlik elektrik Uretim
miktari 818,315 MWh olarak gergeklesti. iigili ay igerisinde lisansl
santrallerden gerceklesen en yiksek Uretim 22 Haziran Persembe
glinu 904.754 MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde lisansh sant-
rallerden gergeklesen en dusuk uretim 721.009 MWh ile 4 Haziran
Pazar gund oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiketimi 824.422 MWh olarak
gerceklesti. Yilin altinci ayinda en yiksek tiketim 910.308 MWh ile 22
Haziran Persembe ginu gergeklesirken en disik elektrik tiketimi
730.177 MWh ile 4 Haziran Pazar giini kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Haziran ay igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 705
TL/MWh ve 1.950 TL/MWh araliginda gergeklesti. Haziran ay1 ginlik
PTF ortalamasi 1.623,9 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 1.945,4 TL/IMWh ile 10 Haziran Carsamba gunU kaydedilir-
ken en duslk glinlik ortalama PTF degeri 706,1 TL/MWh ile 4 Haziran
Pazar giinii gergeklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Haziran ayinda PTF toplam 9 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 2.600 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.

TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Saatlik minimum elektrik fiyati olan 99,9 TL/MWh ise 4 Haziran Pazar
ve 30 Haziran Cuma glnlerinde 2 saat kaydedildi.

Haziran ay! igin glinlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgi) tim saatler ortalamasi degerinin %4,8 altinda
gerceklesti ve 1.545,8 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 2.600 TL/MWh pik saatlerde 3 saat kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 99,99 TL/MWh 2 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 arahgr) 1.702,1
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 2.600 TL/MWh pik disI saatlerde
6 saat gercgeklesirken, pik disi saatlerin en diisuk fiyati olan 250,0 TL/
MWh olarak 4 Haziran Pazar glinii kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mayis ayl PTF ortalamasi 96,7 dolar/MWh olarak kaydedilirken Hazi-
ran ayinda ortalama 70,3 dolar/MWh’ye geriledi. Bir dnceki yilin ayni
donemi ile karsilastirildiginda PTF’nin dolar bazinda %46,5 asagida
oldugu gorilda.

Ortalama Emtia Fiyatlan

Mayis ayinda ortalama 75,47 dolar olarak gerceklesen Brent petrolin
varil fiyati Haziran ayinda aylik bazda %0,4 azalma ile 75,14 dolar
seviyesine geriledi. Gergeklesen bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore %38,8 asagida.

Mayis ayi ortalamasi 2,15 dolar/mbtu olan Henry Hub dogal gaz kont-
rat fiyati aylik bazda %1,4 oraninda azaldi ve 2,12 dolar/mbtu olarak

gerceklesti. Bir onceki yihn ayni dénemi ile kargilagtiriidiginda ise
%72,5'lik bir gerileme izlendi.

AR

/‘.\/A




L)

Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Lisanssiz elektrik liretiminde, farkli noktalarinin mahsup-
lasma islemlerine dair ilkeler belirlendi. Resmi Gazete’de
yayimlanan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu kararina gore,
lisanssiz elektrik Uretim tesisleri, farkh dagitim veya gorevli
tedarik sirketlerinin bolge sinirlari igerisinde olan Uretim ve ti-
ketim tesislerinin mahsuplasmalarini, bir veya birden fazla grup
olusturarak gergeklestirebilecekler. Bu mahsuplagsmanin olusa-
bilmesi igin Uretim ve tiiketim tesisi noktalarinin ayni Vergi Kim-
lik Numarasi'na sahip olmasi gerekecek. Dizenlemeden 12
Mayis 2019 tarihinde yayimlanan lisanssiz elektrik tretim yo6-
netmeligi 6ncesinde baglanti anlagsmasi ¢agri mektubu diizen-
lenen, anlagsmasi imzalanan ya da kabull yapilarak isletmeye
alinan tesisler yararlanamayacak. Ayrica organize sanayi bol-
gesi dagitim lisansi sahibi tizel kigilere ait olan, saatlik mah-
suplasmaya tabi olan, depolama birimleri kurulan lisanssiz
elektrik Uretimi tesisleri ve yenilenebilir kaynaklara dayali olma-
yan lisanssiz elektrik tretim tesisleri de kapsam disinda olacak.
(26 Haziran 2023)

- Tiirkiye Riizgar Enerjisi Birligi (TUREB), riizgar santrali
kapasitesinde 2026 yili sonrasinda sigrama bekliyor. TU-
REB Baskani Ibrahim Erden yaptigi agiklamada, deniziistii
ruzgar santrali kurulumuna ve ekipman Uretimine odaklanacak-
larini belirtirken, yeni finansman olasiliklarinin artmasiyla 2026
sonrasi ciddi bir sigrama yasanacagini 6ngérdiklerini ifade etti.
Turkiye'de halihazirda 6n lisansini almig ve yakin gelecekte
almasi beklenen 25 GW yeni riizgar kapasitesi bulunduguna
dikkat ceken Baskan Erden, bunlarin 3 yil icerisinde proje gelig-
tirme slreglerini tamamlayarak sonraki yillarda devreye girme-
ye baslayacagini tahmin ettiklerini sdyledi. (13 Haziran 2023)

- Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi’nden
(TANAP) Tirkiye’ye 10,2 milyar metrekiip (bcm) dogal gaz
ihra¢g edilecek. Azerbaycan'in Ankara Biyikelgisi Resad
Memmedov yaptidi agiklamada, TANAP'In kapasitesinin artiril-
digini belirtirken, 2023 yilinda Turkiye'ye 10,2 bcm ve Avru-
pa’'ya 12,0 bcm olmak tzere toplam 22,2 bcm dogal gaz ihrag
edilecegini ifade etti. TANAP'In 6nimuizdeki yillarda iletim ka-
pasitesinin mevcut 16 bcm’den, iki katina g¢ikarilmasi plani ol-
dugunu ilave eden Biyukelgi Memmedov, Igdir ve Azerbay-
can'in Nahgivan bélgesi arasinda yilda 0,5 bcm dogal gaz tasi-
ma kapasiteli dogal gaz boru hattinin insa edilmesinin da gele-
cek projeler arasinda yer aldigina isaret etti. (12 Haziran 2023)

- 2022 yilinda dogal gaz tiiketimi bir onceki yila goére %10,5
azaldi. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’'nun (EPDK) "2022
Yl Dogalgaz Piyasasi Sektér Raporu"na goére, Tirkiye’'nin
2022 yih dogal gaz tlketimi 2021 yilina gére %10,5 azalarak
53,5 bcm’ye geriledi. Dogal gaz tiketiminde konutlarin payi
%33,6, elektrik Uretiminin payl %27,1, sanayinin payr %25,0
olurken, kalan payi diger sektdrler paylasti. Turkiye'nin 2022
yili toplam dogal gaz ithalati 2021 yilina gére %6,9 gerileyerek
54,7 bcm olarak kaydedildi. En ¢ok dogal gaz ithalati sirasiyla
Rusya, iran, Azerbaycan, ABD ve Cezayirden yapilirken ithal
edilen dogdal gazin %27,8'ini sivilastiriimis dogal gaz olusturdu.
(07 Haziran 2023)

Yurt Disindan Haberler

- Almanya, ABD ile bir sivilastirnlmis dogal gaz (LNG) kont-
rati i¢cin daha anlasti. Basinda ¢ikan habere goére, Securing
energy For Europe (SEFE) isimli Alman firmanin Venture Glo-
bal LNG ile imzaladidi 20 yil sureli kontrat yilda 2,25 milyon
tonluk LNG'nin ulkeye transferini igeriyor. (27 Haziran 2023)



- Kiiresel temiz hidrojen tedarik zincirinde 2050 yilina ka-
dar 9,4 trilyon dolar yatirrm yapilmasi bekleniyor. Deloitte
tarafindan hazirlanan “Yesil Hidrojen: Net Sifira Giden Yola
Enerji Vermek” isimli rapora gore, kiresel dekarbonizasyon ve
iklim hedeflerini gergeklestirebilmek icin 2050 yilina kadar kire-
sel temiz hidrojen tedarik zincirine 9,4 trilyon dolar yatirim yapi-
laca@! tahmin ediliyor. Temiz hidrojen pazarinin 2050 yilinda
yillik 1,4 trilyon dolar gelire ulagsacagdl ve hidrojen pazarinin
%85'inin yesil hidrojen igerecegi 6ngoriluyor. Raporda ayrica,
2050 yihina kadar temiz hidrojen kaynakli kiimulatif sera gazi
emisyon azaltiminin 85 gigatona ulasabilecegi belirtiliyor. (19
Haziran 2023)

- Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Antonio Guterres yeni-
lenebilir enerjiye yatirnm gagrisi1 yapti. Genel Sekreter agikla-
masinda, petrol, dogal gaz ve kémdiriin ait olduklari yerde bira-
kilmasi gerektigini ve yenilenebilir enerjiye yatinm yapilmasi
gerektigini belirtti. Bununla birlikte, mevcut politikalarin siirmesi
halinde bu yiizyll sonunda kiiresel 1sinmanin 2,8°C artacaginin
ongorildigine isaret etti. Genel Sekreter, kiresel i1sinmanin
1,5°C ile sinirlandiriimasi igin karbon emisyonunun %45 azaltil-
masinin ve ilk etapta fosil yakit endstrisinin harekete gegmesi-
nin gerekliligini belirtti. (16 Haziran 2023)

- IEA, kiiresel petrol talebindeki artisin 2028 yilina kadar
yavasglayacagini ongoriyor. |EA tarafindan yayimlanan
“Petrol 2023” raporuna goére, mevcut politikalar ve piyasa egi-
limleri ile birlikte kuresel petrol talebinin 2022 ile 2028 yillari
arasinda %6 artarak gunde 105,7 milyon varile ulasacagini
tahmin ediyor. Bununla birlikte yillik talep artisinin bu yilki 2,4
milyon varilden 2028 yilinda 400 bin varile digecegini ve kure-
sel petrol talebinin zirve noktasina ulasacagini éngéruyor. Ra-
por kapsaminda bir agiklama yapan IEA icra Direktorii Fatih
Birol, temiz enerjiye yonelimin hizlandigini ifade ederken petrol
Ureticilerinin, degisimin artan hizina dikkat etmesi ve dizenli bir
gecis saglamak igin yatirrm kararlarini ayarlamasi gerektigini
soyledi. (15 Haziran 2023)

- ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), petrol fiyat tahmi-
nini yiikseltti. EIA tarafindan yayimlanan Haziran ayina iligkin
"Kisa Donem Enerji Goériinimi Raporu"nda, 2023 yil igin tah-
min edilen Brent tipi petroliin ortalama fiyati varil bagina 78,65
dolardan 79,54 dolara yikseltildi. Bununla birlikte, Bati Teksas
tirG (WTI) ham petroliin ortalama varil fiyatinin ise bu yil igin
74,61 dolar olacagdi éngoérilda. WTI igin tahmin edilen dnceki
rakam 73,62 dolar idi. 2024 yilina iliskin tahminlerini de gtincel-
leyen EIA, Brent turd ham petroliin 2024 yili ortalama varil fiya-
tin1 83,51 dolar tahmin ederken, WTI tir( ham petroliin ortala-
ma varil fiyatini ise 78,51 dolar olarak revize etti. Raporda ayri-
ca, kuresel petrol talebinin 2023 yilinda giinlik 101,01 milyon
varil ve 2024 yilinda gunlik 102,71 milyon varil olacagi 6ngéru-
lGyor. (09 Haziran 2023)

- Dinya Bankasi (WB) 2030 yilina kadar surdiiriilebilir
enerji konusundaki hedeflere ulagilmasi igin hizlaniimasi
gerektigini belirtti. WB, IEA, Uluslararasi Yenilenebilir Ener;ji
Ajansi (IRENA), Dinya Saglik Orgiitii ve Birlesmis Milletler
tarafindan hazirlanan “Sirdurulebilir Kalkinma Amaci 7’yi
(SKA#7) izlemek — 2023 Enerji llerleme Raporu’na gore, gés-
tergelerdeki bazi ilerlemelere ragmen, mevcut hiz SKA#7’nin
2030 hedeflerinden herhangi birine ulasmak igin yeterli degil.
Rapor, 2010 yilinda 1,1 milyar kiginin elektrige ulasiminin ol-
madigini ve bu rakamin 2021 yilinda 675 milyona geriledigini

belirtirken, 2030 yili hedefine ulagiimasi igin 2021 yilindan son-
ra azalma hizinin glincel hizin iki kati olmasi gerektigine isaret
ediyor. Yenilenebilir enerjinin toplam nihai enerji tiketimindeki
payinin 2020 yilinda %19,1 oldugunu 6n plana gikaran rapor,
2030 yilinda kiresel 1sinmanin 1,5°C’nin altinda olmasi igin bu
oranin 2030 yilinda %33-38 bandinda olmasi gerektigini ifade
ediyor. Rapor, 2010-2020 yillar arasinda enerji yogunlugunda-
ki azalma hizinin ortalamasinin %1,8 oldugunu ve 2030 hedefi
icin farki kapatmak igin azalma hizinin 2020’den 2030’a kadar
ortalama %3,4’lUk bir oran yakalamasi gerektigini ilave ediyor.
(07 Haziran 2023)

IEA icra Direktorii Fatih Birol, petrol fiyatlarinda artig bekli-
yor. |EA lcra Direktorii bir oturumda, Petrol ihrag Eden Ulkeler
Orgiitii (OPEC) ve OPEC digl bazi (retici (lkelerden olugan
OPEC+ grubunun Uretim kesintisi kararindan énce yilin ikinci
yarisinda petrol piyasalarinda bir daralma olacagini ve bunun
da petrol fiyatlarinda artisa neden olabilecegini dusundiklerini
karar sonrasinda bu olasiligin ¢cok daha fazla arttigini belirtti.
2023 yilinda kiresel petrol talebinin ginlik yaklasik 2 milyon
varil artacaginin beklendigine isaret eden Fatih Birol, bu artisin
%60’ Inin Cin’den kaynaklandigini ifade etti. (06 Haziran 2023)

- Kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesi 2023 yilinda rekor
buyiime gosterecek. |IEA tarafindan yayinlanan “Yenilenebilir
Enerji Piyasasi Gincellemesi — Haziran 2023” raporuna gore,
kiresel yenilenebilir enerji kapasitesinin bu yil 440 GW ile rekor
blylme gosterecegi ve bu artisin %65'inin glines enerjisi sant-
rallerinden saglanacagi 6ngériliyor. Rapor, giines enerjisi
santrallerindeki beklenen bu biyumede cati tipi glines enerjisi
santrallerinin kurulumunun itici glict olacagina igsaret ediyor.
Raporda ayrica, 2023 ve 2024 yillarindaki biyimenin ardindan
kiresel yenilenebilir enerji kapasitesinin 4.500 GW’ye ulasaca-
g1 belirtiliyor. (01 Haziran 2023)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacihdi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima y6nelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glncel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya g¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlik yapmig, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacilidi da dahil olmak tze-
re 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saghyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters disebilir. DAviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Ge¢gmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirnrm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigstir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu girketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirm karari yatinrmcinin tamamiyla kendi kigisel se¢cimine dayanmaldir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turu Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



