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Kasim ayinda 12. Turkiye Ruizgar Enerjisi Kongresi ve 13. Turki-
ye Enerji Zirvesi gercgeklestirildi

istanbul’da gergeklestirilen 12. Tiirkiye Riizgar Enerjisi Kongresi'nde konusma yapan Enerii
ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, glncellenen rizgar enerjisi atlas verilerine
gore Tirkiye'nin riizgar potansiyelinin mevcut teknoloji ve sartlarda 100 gigavat (GW) oldu-
gunu, rizgar tarbin teknolojilerindeki gelismeler sayesinde bu miktarin 150 GW’a kadar ¢i-
kabilecegini belirtti. Bu miktarin yaklasik 140 milyar dolarlik bir yatirrma denk geldigini ifade
eden Bakan Bayraktar, 20 yil iginde elektrik ihtiyacinin %25'lik kismini riizgar enerjisinden
karsilamayi hedeflediklerini s6zlerine ekledi. Ayni kongrede bir konugsma yapan Enerji Piya-
salari Dizenleme Kurumu (EPDK) Bagkani Mustafa Yilmaz ise, kurulu giiciin 2,5 kati duze-
yinde depolamali riizgér ve glines Onlisans basvurusu aldiklarini belirterek, yaklasik 35 mil-
yar dolar diizeyinde yatinmin gergeklesmesini beklediklerini agikladi. Tiirkiye Elektrik iletim
A.S. (TEIAS) tarafindan ilan edilen baglanabilir kapasitelerin tamami igin 260 GW’1 asan
onlisans bagvurusu yapildigini sdyleyen Bagkan Yilmaz, tahsis edilen 33 GW kapasite igin
23 GW'I asan onlisans verdiklerini hatirlatti. Bagkan Yilmaz, verilen depolamali 6nlisansla-
rin yatinmlarinin yapilmamasi veya geciktiriimesi durumunda lisanslarin iptal edilecegini de
sozlerine ekledi.

Ankara’da gergeklestirilen 13. Turkiye Enerji Zirvesi'nin ikinci guiiniinde bir konusma yapan
Sanayi ve Teknoloji Bakani Fatih Kacir ise, tesvik sistemi kapsaminda enerji yatinmlarina
yonelik toplam 13.063 tesvik belgesi diizenlediklerini belirtirken bu projeler ile 1,75 trilyon TL
sabit yatirmin éniiniin acgildigini ifade etti. Bu yatinmlarin yarisini, yenilenebilir enerji ve
enerji depolama teknolojileri yatirimlarinin olusturmakta oldugunu sdéyleyen Bakan Kacir,
sektdrin gelisimini hizlandiracak yeni endistri bolgeleri kuracaklarini ve ihracat potansiyel-
lerini harekete gegireceklerini ifade etti. 13. Tlrkiye Enerji Zirvesi’'nde iki glin boyunca enerii
sektoérindeki giincel gelismeler hakkinda paneller diizenlendi.

26,58 2.066,9
TWh TL/MWh

Kasim Uretimi | Ortalama PTF

%8,0

Kasim ayinda glnlik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%86,0 ve bir 6nceki yilin ayni ayina

gore %38,0 artti.

Haberin detayi i¢in tiklayin.

-%39,9

Kasim ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %8,1 ve bir dnceki yilin ayni
ayina gore %39,9 azaldi.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2022 yili Aralik ay1 sonunda 103.809 MW seviyesinde olan Turkiye
toplam kurulu guci, 2023 yili Kasim ayi sonunda 106.071 MW seviye-
sine ulasti. Kasim ayinda toplam net 143,9 MW kurulu gli¢ devreye
alinirken, bu kurulu glicin 147,7 MW’i glines enerjisi santrallerinden
saglandi. Ayni dénemde dogal gaz ve c¢ok yakitl enerji santrallerinde
2,5 MW ve yenilenebilir atik enerjisi santrallerinde 1,2 MW azalma
gerceklesirken diger santrallerin kapasitelerinde degisiklik olmadi.

106.071 MW
2023 Kasim

103.809 MW
2022 Aralk

105.927 MW
2023 Ekim

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kasim ayinda devrede olan santrallerin %55,3'inu yenilenebilir kay-
naklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Boylece yenilenebilir
kaynaklarin orani artarak %55 seviyesinin Uzerinde kalmaya devam
etti. Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu gucunin
%29,8'ini olustururken, rizgéar ve glines enerjisi santrallerinin toplam
kurulu gucteki pay! %21,6 seviyesinde gergeklesti.

Kasim 2023 Kurulu Gii¢ Dagilimi

Glines
%10,6

Jeotermal

/%1,6

Termik

%44,7
/

Ruzgéar

%11,0

Biyokutle

%2,3
Hidroelektrik
%29,8

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

Ekim ayinda yaklasik 25,9 teravatsaat (TWh) olan toplam elektrik Gre-
timi, yilin on birinci ayinda 26,6 TWh olarak gerceklesti. Bununla birlik-
te, Kasim ayina iliskin ortalama giinlik elektrik Gretiminin bir énceki
yihn ayni dénemine gére %8,0 ve bir énceki aya gére %6,0 arttigi
gordluyor.

GWh Kaynak Bazh Uretim
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Kasim ayi lisanssiz giines santralleri retim verileri EPIAS Seffaflik Platfor-
mu’nda agiklanmadigindan Kasim ayi lisanssiz glines enerjisi santralleri glinliik
ortalama elektrik lretimi Ekim ayinin giinliik ortalamasi ile ayni kabul edilmekte-
dir.

Ekim ay! igerisinde uretilen elektrigin %62,2’sini saglayan termik sant-
raller, Kasim ayinda toplam Uretilen elektrigin %57,6’sin1 karsiladi.
Elektrik santrallerinin kaynak bazli kirlimi incelendiginde ise, bir 6nce-
ki ay %14,8’lik bir paya sahip olan hidroelektrik santraller, Kasim ayin-
da toplam elektrigin %15,7’sini Uretti. Ayni dénemde riizgar enerjisi
santrallerinden Uretilen elektrik miktarinin payi bir 6nceki aya goére 3,7
ylizde puan artarak %12,4 seviyesine yUkseldi. Jeotermal enerji sant-
ralleri ise Uretilen toplam elektrigin %3,3’lik kismini sagladi.

2022 yili ortalamasi %42,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2023 yili Kasim ayinda %42,4 seviyesinde
gerceklesti. iigili dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin %12,0'ina katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santral-
leri toplam Uretimin %3,7’sini karsiladi. Bununla birlikte rizgar ve gu-
nes enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam uretilen elekt-
rige orani %23,3 olarak kaydedildi. Kasim ayinda riizgar enerjisi sant-
ralleri elektrik Gretim kapsaminda %12,4'lik payi ile en fazla elektrik
Ureten yenilenebilir enerji kaynagi olarak kayitlara gecti.
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kasim ayinda lisansli santrallerin ortalama giinluk elektrik Gretim mik-
tari 854.174 MWh olarak gerceklesti. Ilgili ay igerisinde lisansli santral-
lerden gergeklesen en yiksek uretim 28 Kasim Sali giini 949.645
MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde lisansli santrallerden gercek-
lesen en dusuk Uretim 716.551 MWh ile 5 Kasim Pazar ginu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiiketimi 863.295 MWh olarak
gergeklesti. Yilin on birinci ayinda en yiksek tiketim 960.424 MWh ile
28 Kasim Sali giinu gerceklesirken en dusuk elektrik tiketimi 721.469
MWh ile 5 Kasim Pazar ginu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Kasim ayi igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.025
TL/MWh ve 2.550 TL/MWh araliginda gergeklesti. Kasim ayi gunlik
PTF ortalamasi 2.066,9 TL/MWh oldu. En ylksek giinlik ortalama
PTF degeri 2.547,0 TL/MWh ile 2 Kasim Persembe giinii kaydedilirken
en dusitk glnlik ortalama PTF degeri 1.034,0 TL/MWh ile 5 Kasim

Pazar gunu gergeklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Ekim ayinda PTF toplam 131 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 2.700 TL/MWh seviyesinden gergeklesti.

TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Saatlik minimum elektrik fiyati olan 12,3 TL/MWh ise 5 Kasim Pazar
glninde saat 12.00-13.00 aralidi i¢in kaydedildi.

Kasim ayi igin giinlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahg@i) tim saatler ortalamasi degerinin %8,7 lzerinde
gerceklesti ve 2.245,8 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 2.700 TL/MWh pik saatlerde 113 saat kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 12,3 TL/MWh 1 saat gerceklesti.

Ayni donemde pik disi saatler ortalamasi (20.00-08.00 arahgi) 1.888,0
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 2.700 TL/MWh pik digI saatlerde
18 saat gercgeklesirken, pik disi saatlerin en dusuk fiyati olan 347,1 TL/
MWh 5 Kasim Pazar glni 23.00-00.00 araldi igin kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),

TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ekim ay1 PTF ortalamasi 80,8 dolar/MWh olarak kaydedilirken Kasim
ayinda ortalama 72,2 dolar/MWh’ye geriledi. Bir 6nceki yilin ayni dé-
nemi ile karsilastirldiginda PTF’nin dolar bazinda %60,9 asagida
oldugu gorldi.

Ortalama Emtia Fiyatlari
Ekim ayinda ortalama 90,6 dolar olarak gergeklesen Brent petrolin
varil fiyati Kasim ayinda aylik bazda %8,5 azalis ile 82,9 dolar seviye-

sine geriledi. Gergeklesen bu ortalama fiyat bir énceki yilin ayni done-
mine gore %9,3 altinda.

Ekim ayi ortalamasi 2,98 dolar/mbtu olan Henry Hub dogal gaz kont-
rat fiyati aylik bazda %9,1 oraninda azaldi ve 2,71 dolar/mbtu olarak
gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni déneme goére %50,3’lik bir gerileme
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Yurt icinden Haberler

- 2022 yili Ulusal Enerji Denge Tablolari yayimlandi. Ener;ji
ve Tabii Kaynaklar Bakanlidi (ETKB) tarafindan yayimlanan
tablolara goére, 2022 yil birincil enerji arzi yillk bazda %1,0
azalarak 157,8 milyon ton esdeger petrole (mtep) geriledi. 2022
yilina iligkin toplam nihai enerji tiketimi ise yillik bazda %2,8
azalarak 120,4 mtep olarak kaydedildi. (27 Kasim 2023)

- Irak, Tiirkiye’ye petrol ihracatina hazir oldugunu belirtti.
Irak Basbakanlik Basin Ofisi'nden yapilan yazili agiklamaya
gore, Irak Basbakani Muhammed Siya es-Sudani Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ile yaptigi goris-
mede Irak’tan Turkiye'ye petrol ihracatinin yeniden baslatiimasi
icin ¢c6zUm bulmaya hazir olduklarini belirtti. (23 Kasim 2023)

- Cezayir ile sivilagtirlmis dogal gaz (LNG) anlagmasi uza-
tildi. Sosyal medya hesabindan bir agiklama yapan Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Cezayir ile 1988
yilindan itibaren devam eden LNG ithalat anlasmasinin suresi-
nin 3 yil daha uzatildigini belirtti. 2027 yilina kadar devam et-
mesi planlanan anlasmaya gore Tirkiye Cezayir'den yilda 4,4
milyar metrekiip LNG almaya devam edecek. Boru Hatlan ile
Petrol Tasima A.$. ile Sonatrach arasindaki mevcut anlagsma-
nin suresi 2024 yili Ekim ayinda bitiyordu. (22 Kasim 2023)

- Petrol Ofisi, BP Tiirkiye’nin akaryakit birimini satin ahyor.
Petrol Ofisi'nin Hollanda merkezli sahibi olan Vitol'in yaptigi
aciklama ile, BP ile Petrol Ofisi, BP'nin Turkiye'deki akaryakit
operasyonlarini satin almak lizere hisse alim s6zlesmesi imza-
ladi. 2024 yilinda tamamlanmasi beklenen anlasmanin bedeli
ise aciklanmadi. (17 Kasim 2023)

- EPDK karbon piyasalari yonetmeligi taslagini yayimladi.

Karbon Piyasalarinin Isletiimesine iliskin Yénetmelik taslagi 23
Kasim 2023 bitimine kadar kamuoyunun goéris ve degerlendir-
melerine agik olacak. (14 Kasim 2023)

- Kredi Garanti Fonu (KGF) enerji verimliligi ve yesil donii-
siim yatinmlan igin kredi kefaleti saglayacak. Yapilan agik-
lamaya gore gelistirilen “Yesil Donusim ve Enerji Verimliligi
Destek Paketi” ile enerji verimliligini ve yesil donusimi amacla-
yan isletmelerin yatinm ve yatirrma bagl isletme harcamalari-
nin finanse ediimesi hedefleniyor. Agiklamaya gére, KOBI éige-
gindeki igletmelerin 20 milyon TL'ye kadar olan yatirimlarina
%80, KOBI disi isletmelerin ise 50 milyon TL'ye kadar olan
yatinmlarina %75 oraninda kefalet saglanacak. Kredi tutari,
isletmenin planladidi/taahhit ettidi yatirrm tutarinin %70’ini
gecemeyecek. Kredi kullanan igletmeler 2 yil siireyle istihdam
azaltmayacaklarina dair taahhut verecek. (14 Kasim 2023)

- EPDK, Gorevli Tedarik Sirketlerine (GTS) yapilan elektrik
satislarinda aktif toptan satis tarifesini diisiirdii. Resmi
Gazete’de yayimlanan EPDK Kurul kararina gére, Elektrik Ure-
tim A.S.’nin (EUAS) GTS'lere yaptigi satiglarda aktif elektrik
enerji toptan satis tarifesini kilovatsaat basina 110 kurustan
48,2187 kurusa digsirdi. Yeni tarife 11 Kasim tarihinden itiba-
ren gegerli olacak. (10 Kasim 2023)

- Kamu binalarinda enerji tasarrufu hedefi %30’a cikti. Res-
mi Gazete’de yayimlanan karara gore, bazi kamu binalari igin
belirlenen enerji tasarrufu hedefi 2030 yilina kadar %15’ten %
30’a yukseltildi. Bununla birlikte, enerji verimliliginin ve emisyon
azaltiminin saglanmasi amaciyla ETKB’nin koordinasyonunda,
Kamu Binalarinda Tasarruf Hedefi ve Uygulama Rehberi hazir-
lanacag bildirildi. (6 Kasim 2023)

- Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) 2024 yilinda devreye alina-
cak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yap-



tig1 aciklamada, ETS’nin gelecek yil devreye alinacagini ve
sistemin Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) tarafindan yiirii-
tilecegini soyledi. Turkiye’nin elektrik ve dogdal gaz talebinin
2035’e kadar bugtine kiyasla 1,5 katlik bir artis gerceklesecegi-
ni 6ngdrduiklerini dile getiren Bakan Bayraktar, bu hedef dogrul-
tusunda Turkiye'nin arz glvenligini de g6z 6niinde bulundura-
rak daha dusuk karbon yodunluguna sahip bir Gretim sekliyle
karsilamasi gerektiginin altini gizdi. Bakan Bayraktar 2053 he-
defi dogrultusunda Turkiye'nin halihazirda %55 diizeyinde olan
yenilenebilir enerji kaynaklarinin kapasitesinin payinin %65’e
cikarmayi hedeflediklerini kaydederken, baz yik ihtiyacini kar-
bonsuz enerji Ureten nikleer enerji ile desteklemeyi amagladik-
larini séyledi. (3 Kasim 2023)

Yurt Digsindan Haberler

- Enerji verimliligindeki iyilegsmelerin hizinin iki katina ¢ik-
masi gerekiyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan
yayimlanan 2023 yilina iligkin Enerji Verimliligi Raporu’na gore,
kiresel sicaklik artisini 1,5°C ile sinirlandirma hedefleri kapsa-
minda enerji sektdriinin 2050 yilinda net sifir emisyona ulas-
masi igin enerji verimliliginde iyilestirme hizinin 2022 yilindaki
%2’den 2030 yilina kadar yillik bazda %4’un Uzerine ¢ikmasi
gerekiyor. Enerji verimliligine yapilan yatirimlarin 2020 yilindan
bu yana %45 arttigini hatirlatan rapor, enerji verimliligindeki
iyilesme hizinin iki katina c¢ikariimasinin istihdama 4,5 milyon
katki saglayabilecegini tahmin ediyor. (29 Kasim 2023)

- Petrol ve gaz firmalar kiiresel temiz enerji yatirnmlarinin
sadece %1’ini gergeklestiriyor. IEA tarafindan yayimlanan
“Net Sifira Gegis Surecinde Petrol ve Gaz Endustrisi” raporuna
gore, petrol ve gaz Ureten firmalar kiresel toplam enerji yatiri-
minin yalnizca %1’ini olugtururken, bu miktarin %60’dan fazlasi
sadece 4 firmadan geliyor. Rapor, kiresel isinmayl 1,5°C’de
sinirlamayi hedefleyen senaryoda petrol ve gaz endistrisinin
emisyonlarinin 2030 yilina kadar %60 oraninda azaltiimasi
gerektigine isaret ederken, kiiresel petrol ve gaz operasyonlari-
nin emisyon yogunlugunun 2040’li yillarin basinda sifira yakin
bir seviyeye gelmesinin énemini hatirlatiyor. Raporda, petrol ve
gaz endustrisine yatinmlarin devam etmesi gerektigi ifade edili-
yor ve su anda yillik yatirim miktarinin 800 milyar dolar seviye-
de oldugu belirtiliyor. Bu miktarin 1,5°C senaryosundaki azalan
talebi kargilamak icin 2030'da gerekenin iki kati olduguna dik-
kat cekiliyor. (24 Kasim 2023)

- ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), 2023 yilina iligkin
Brent petrol fiyat tahminini disurdii. EIA Kasim ayina iligkin
Kisa Donem Enerji Gorinimi raporunda, 2023 yilina iligkin
Brent petrol fiyat tahminini Ekim ayindaki varil basina 84,09
dolardan 83,99 dolara dusurdi. EIA ayrica, 2024 yilina iligkin
Brent petrol fiyatini ise 93,24 dolar olarak tahmin etti. Bununla
birlikte, kuresel petrol ve diger sivi yakitlari igin 2023 ve 2024
yillarina iligkin tiketim tahminlerini sirasiyla giinlik 101,04 mil-
yon varil ve 102,44 milyon varil olarak belirledi. (17 Kasim
2023)

- Avrupa Birligi (AB), enerji ithalatina metan emisyon siniri
getirecek. Avrupa Konseyi ve Parlamentosu kémdar, petrol ve
dogal gaz uretimi ve tedarikiyle iligkili metan emisyonlarini si-
nirlamaya yonelik bir dlizenleme Uzerinde genis bir anlasmaya
vardil. Sinirlamalar 2030 yilinda ydrarlige girecek ve ayni za-
manda 2027 yili Ocak ayindan itibaren yapilan uzun dénemli
tedarik s6zlesmelerinde de gecerli olacak. Bununla birlikte ka-
rar, AB'li Ureticilere ve AB Ulkelerindeki kdmiir, petrol ve dogal

gaz ithalat¢ilarina da izleme, raporlama ve dogrulama yukim-
lUlUkleri getirecek. (16 Kasim 2023)

- Kiiresel enerji istihdami 2022 yilinda 67 milyon kisiye
ulagti. |EA tarafindan yayimlanan 2023 yilina iligkin “Kuresel
Enerji Istihdami Raporu’na gére, kiresel enerji istihdami
2022’de Covid-19 6ncesi seviyelere gore 3,5 milyon kisi artarak
67 milyona yilkseldi. Istihdam artisinin yarisindan fazlasinin
glines enerjisi, riizgar, elektrikli araglar ve bataryalar, 1s1 pom-
palari ve kritik mineral madenciligi alanlarinda gerceklestigine
vurgu yapllan rapor, glines enerjisinin 4 milyon istihdamla agik
ara en buyuk istihdam saglayan sektér olduguna isaret ediyor.
(16 Kasim 2023)

- IEA, kiresel petrol talebi biiyiime 6ngoériisiinii yukseltti.
IEA tarafindan yayimlanan Kasim ayina iliskin Petrol Piyasasi
Raporu’na gore, 2023 yili kiresel petrol talebi bliyime 6ngorui-
sU gunlik 2,3 milyon varilden 2,4 milyon varile yikselirken
2023 yili kuresel petrol talebi gunluk 102 milyon varil olarak
tahmin edildi. 2024 yili blyume tahminini ise gegen ayki gunlik
880 bin varilden 930 bin varile ylkseltti. (15 Kasim 2023)

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), 2023 yilina ilig-
kin kiresel petrol talebi tahminini artirdi. OPEC'in aylik pet-
rol piyasasi raporuna gére, 2023 yili kiresel petrol talebinin
gecen yila gore gunlik 2,5 milyon varil artmasi ve 102,1 milyon
varil olmasi bekleniyor. 2024 yili kiiresel petrol talebi ise 104,4
milyon varil olarak 6ngériliyor. Gegtigimiz ay, 2023 yil talebi
102,06 milyon varil ve 2024 yili talebi 104,3 milyon varil olarak
tahmin edilmigti. (14 Kasim 2023)

- WindEurope, Tiirkiye’nin riizgar tiirbin lretiminde Cin’e
alternatif olabilecegini belirtti. WindEurope CEOQO'su Giles
Dickson yaptigi aciklamada, Turkiye’'nin rizgar turbin tretimin-
de kullanilan nadir elementlere sahip oldugunu ve bunlarin
cikarilmasi durumunda Turkiye'nin rizgéar turbini dretiminde
Cin’in alternatifi olabilecegini ifade etti. (13 Kasim 2023)

- Almanya hiikiimeti enerji destek paketi agikladi. Aimanya
Bagbakani Olaf Scholz tarafindan agiklanan destek paketi kap-
saminda imalatc! sirketlerin elektrik faturalari azalacak. Onlem-
ler arasinda imalatcilar icin elektrik vergilerinde 2024 ve 2025
yillarinda megavatsaat basina 15,37 eurodan 0,50 euroya bir
indirim yer aliyor. Bu indirim 2026-2028 dénemi i¢in de uzatila-
bilecek. Basbakan Scholz, destek paketinin 2024 yilinda sirket-
lere 12 milyar euroluk bir katki saglayacagini belirtti. (10 Kasim
2023)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirrm bankaciligi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmigtir. Bu do-
kimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gorisler sadece bizim guncel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluglari veya caliganlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler UGzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirrm bankacilidi da dahil olmak lze-
re 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters disebilir. DOviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatinmin deg@eri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamigtir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum
ya da yatirm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yo6-
nelik bir teklif i¢in de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmaldir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



