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Elektrikte guin oncesi ve dengeleme piyasalari aza-
mi fiyat limitinde diusus devam ediyor

Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu
(EPDK) kararina goére, gun éncesi ve dengeleme piyasalarinda aza-
mi fiyat limiti 1 Nisan tarihinden gecerli olmak Uzere megavatsaat
(MWh) basina %14,8 azalarak 2.600 TL'ye dusuruldi. EPDK bir ay
once aldigi baska bir karar ile, ilgili piyasalar igin azami fiyat limitini
3.650 TL/MWh'den 3.050 TL/MWh’ye indirmigti.

Ayni zamanda EPDK, Azami Uzlastirma Fiyat (AUF) Mekanizmasi
suresini 6 ay daha uzatti. Resmi Gazete’de yayimlanan EPDK kara-
rina gore, AUF 1 Nisan tarihinden itibaren dogal gaz santralleri i¢in
MWh basina 2.550 TL, komur santralleri icin 1.800 TL ve yenilenebi-
lir enerji santrallerini de iceren diger kaynaklar igin ise 1.700 TL ola-
rak belirlendi. EPDK, 29 Eylul 2022 tarihinde alinan bir dnceki karar
ile AUF fiyatlarini 6 ay suresince dodal gaz santralleri icin 4.500
TL/MWHh, ithal kdmUr santralleri igin 2.750 TL/MWh, yerli kdmur sant-
ralleri icin 2.050 TL/MWh ve diger kaynaklar igin ise 1.540 TL/MWh
belirlemisti.

26,43
TWh

Mart Uretimi

2.126,2
TL/MWh

Ortalama PTF

-%17,9

Mart ayinda guinliik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%3,1 ve bir 6nceki yilin ayni ayina

gore %7,9 azaldi.

Haberin detayi icin tiklayin.

-%24,1

Mart ayinda PTF bir 6nceki aya

gore %24,1 azalirken bir 6nceki

yilin ayni ayina gore %27,3 artis
kaydetti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2022 yili Aralik ay1 sonunda 103.809 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu guicti, 2023 yili Mart ayr sonunda 104.352 MW
seviyesine ulasti. Mart ayinda toplam net 218,0 MW kurulu gii¢ devre-
ye alinirken, bu kurulu giciin 129,6 MW'si glines enerjisi santrallerin-
den saglandi. Ayni dénemde dogal gaz santrallerinin toplam net kurulu
glciinde 55,2 MW, jeotermal enerjisi santrallerinde 27,7 MW ve yeni-
lenebilir atik enerjisi santrallerinde 5,5 MW artis gerceklesirken diger
kaynaklarda bir degisiklik gézlenmedi.

104.352 MW
2023 Mart

103.809 MW
2022 Aralk

104.134 MW
2023 Subat

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mart ayinda devrede olan santrallerin %54,5'ini yenilenebilir kaynaklar-
dan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir kaynakla-
rin orani artmaya ve %54 seviyesinin Uzerinde kalmaya devam etti.
Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu gucunin
%30,3’ln0 olustururken, riizgar ve gilines enerjisi santrallerinin toplam
kurulu gugteki pay! %20,3 seviyesinde gerceklesti.

Mart 2023 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

Subat ayinda yaklasik 24,6 teravatsaat (TWh) olan toplam elektrik
dretimi, yeni yilin Gglincu ayinda 26,4 TWh olarak gerceklesti. Mart
ayina iliskin ortalama gunlik elektrik tiketiminin bir énceki yilin ayni
dénemine goére %7,9 ve bir dnceki aya gore %3,1 azaldigi goriliyor.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Mart ayi lisanssiz giines santralleri (retim verileri EPIAS Seffaflik Platfor-
mu’nda agiklanmadigindan Mart ayi lisanssiz giines enerjisi santralleri glinliik
ortalama elektrik lretimi Subat ayinin giinliik ortalamasi ile ayni kabul edilmek-
tedir.

Subat ayi icerisinde Uretilen elektrigin %65,1'ini saglayan termik sant-
raller, Mart ayinda toplam Uretilen elektrigin %55,2’sini kargiladi. Elekt-
rik santrallerinin kaynak bazli kirnlhmi incelendiginde ise, bir dnceki ay
%9,8'lik bir paya sahip olan hidroelektrik santraller, Mart ayinda toplam
elektrigin %20,1’ini Uretti. Ayni ddnemde riizgar enerjisi santrallerinden
Uretilen elektrik miktarinin pay! bir édnceki aya gére 0,9 yuzde puan
azalarak %10,7 oldu. Jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam
elektrigin %3,4’ltk kismini sagdladi.

2022 yil ortalamasi %42,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elekt-
rik Gretimindeki payi, 2023 yili Mart ayinda %44,8 seviyesinde gergek-
lesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (iretimin
%11,7’sine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri top-
lam Uretimin %8,5’ini kargiladi. Bununla birlikte riizgar ve giines enerji-
si santrallerinden elde edilen elektrigin toplam Uretilen elektrige orani
%21,2 olarak kaydedildi.
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mart ayinda lisansli santrallerin ortalama giinlik elektrik Gretim miktari
837.931 MWh olarak gerceklesti. Mart ay! igerisinde lisansli santraller-
den gerceklesen en yiiksek uretim 29 Mart Carsamba guni 879.076
MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde lisansli santrallerden gercek-
lesen en duguk Uretim 712.659 MWh ile 26 Mart Pazar ginu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiiketimi 850.700 MWh olarak
gercgeklesti. Yilin Gglincu ayinda en yiksek tiuketim 893.202 MWh ile
29 Mart Carsamba giini gergeklesirken en dusuk elektrik tiketimi
729.057 MWh ile 26 Mart Pazar ginu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Mart ayi icerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.000
TL/MWh ve 2.575 TL/MWh araliginda gergeklesti. Mart ayi gunlik PTF
ortalamasi 2.126,2 TL/MWh oldu. En yilksek gunlik ortalama PTF
degeri 2.556,6 TL/MWh ile 1 Mart Carsamba giinii kaydedilirken en
distk gunliik ortalama PTF degeri 1.009,1 TL/MWh ile 19 Mart Pazar
glini gergeklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Mart ayinda PTF toplam 58 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 3.050 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Saatlik minimum elektrik fiyati olan 249,99 TL/MWh ise 17 Mart Cuma
guni kaydedildi.

Mart ayi igin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 araligi) tum saatler ortalamasi degerine gére %5,6 yik-
sek gergeklesti ve 2.244,5 TL/IMWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.050 TL/MWh pik saatlerde 50 saat kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 450,0 TL/MWh 19 Mart Pazar glini gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralgr) 2.007,9
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.050,0 TL/MWh pik disiI saatler-
de 8 saat gergeklesirken, en dusik fiyat olan 249,99 TL/MWh olarak
17 Mart Cuma guinu kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Subat ayi1 PTF ortalamasi 148,6 dolar/MWh olarak kaydedilirken Mart
ayinda ortalama 111,9 dolar/MWh'ye geriledi. Bir 6nceki yihn ayni
donemi ile karsilastirildiinda PTF’nin dolar bazinda %2,3 asagdida
oldugu goéruldu.

Ortalama Emtia Fiyatlan

Subat ayinda ortalama 82,59 dolar olarak gergeklesen Brent petrolin
varil fiyatt Mart ayinda aylik bazda %5,0 azalma ile 78,46 dolar sevi-
yesine geriledi. Gergeklesen bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni
dénemine goére %33,1 asagdida.

Subat ayi ortalamasi 2,38 dolar/mbtu olan Henry Hub dogal gaz kont-
rat fiyati aylik bazda %1,3 oraninda azaldi ve 2,35 dolar/mbtu olarak

gerceklesti. Bir onceki yilin ayni dénemi ile karsilastinldiginda ise
%52,0’lik bir gerileme izlendi.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- EPDK, Nisan ayi ve sonrasi i¢in Yenilenebilir Enerji Kay-
naklarini Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) birim maliye-
tini giincelledi. Resmi Gazete’de yayimlanan gincellenmis
ongoéruler megavatsaat basina 9,52 TL ile 118,05 TL arasinda
degisim gosteriyor. EPDK tarafindan yayimlanan bir dnceki
6ngéride YEKDEM birim maliyetleri 2023 yilinin her ayi ic¢in
negatif deger almakta ve -728,97 TL/MWh ile -1.509,27
TL/MWh arasinda kaydedilmisti. (31 Mart 2023)

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB), Irak Merkezi
Hiikiimeti’ne karsi olan tahkim davasi hakkinda agiklama
yapti. Tahkim davasinda hakem heyetinin, Irak’in bes talebin-
den dordini reddettigini ifade eden agiklama, Tirkiye’'nin ta-
leplerinin biydk bir ¢ogunlugunu kabul ederek Irak Merkezi
Hiklmeti'nin Tarkiye'ye tazminat édemesine hikmettidini be-
lirtti. (29 Mart 2023)

- Irak, Kiirt Bolgesel Yonetimi'nin Tiirkiye’ye petrol ihraca-
tini durdurdu. Reuters haberine goére, Irak, Turkiye'ye karsi
actigi tahkim davasini kazanmasinin ardindan yari 6zerk Kdrt
Bolgesel Yénetimi'nin petrol ihracini durdurdu. Irak, Kirt Bélge-
sel Yonetimi'nin ¢ikardigi petroli Kerklk-Ceyhan ham petrol
boru hattindan ihra¢ etmesine izin veren Turkiye'nin iki Ulke
arasindaki anlagmay ihlal ettigi gerekgesiyle 2014 yilinda tah-
kim davasi agmisti. (28 Mart 2023)

- Karadeniz dogal gazinin Nisan ayinda Filyos Dogal Gaz
isleme Tesisi’ne getirilmesi bekleniyor. Enerji ve Tabii Kay-
naklar Bakani Fatih Donmez yaptigi agiklamada, deprem dola-
yisiyla sahada ¢alisanlarin bir kisminin bélgeye gitmek zorun-
da kaldigini bu nedenle Karadeniz’'de kesfedilen dogal gazin
Nisan ayinda Filyos Dogal Gaz Iisleme Tesisi’ne ulagmasini
beklediklerini ifade etti. Dogal gazin Filyos Dogal Gaz isleme

Tesisi’'ne ulasma zamani Mart olarak aciklanmisti. (23 Mart
2023)

- Tiirkiye’nin en biiyiik 100 elektrik lireticisi agiklandi. Kear-
ney destegiyle Enerji Gunligu tarafindan hazirlanan “MW100-
Tirkiye'nin En Biiyilkk 100 Elektrik Ureticisi 2023” raporuna
gore, Turkiye’nin en buytk 100 elektrik Ureticisi firmalarin top-
lam kapasitesi bir onceki yila kiyasla %4’lik bir artigla 85,7
GW'ye ulasti. En blylk kapasiteye sahip firma 21.254 MW
kapasite ile Elektrik Uretim A.S. (EUAS) olurken, EUAS’ 3.969
MW ile ENKA ve 3.727 MW ile EnerjiSA izliyor. En biyuk firma-
larin kaynak bazli kinhmi incelendiginde ise kémur santrallerin-
de Eren Enerii, hidroelektrik santrallerde EUAS, riizgar enerjisi
santrallerinde Polat Enerji ve jeotermal enerjisi santrallerinde
Zorlu Enerji ilk sirada bulunuyor. Bununla birlikte rapor, eneriji
sektériinde dijitallesmenin énemine isaret ederken, enerji sek-
térinde bazi firmalarin dijitallesmeyi kullanarak kendilerini 6n
plana gikardiklarina deginiyor. (23 Mart 2023)

- Yenilenebilir ve hibrit santrallere 3.590,61 megavatlik
(MW) kapasite tahsisi agiklandi. Tirkiye Elektrik lletim A.S.
(TEIAS) tarafindan yayinlanan duyuru kapsaminda, 12 bélgede
iletilen projelere gore agiklanan kapasitenin 175 MW’lik bdlima
ana kaynagi ruzgéar ve gunes olan santraller icgin; 1.038,5
MW’lik béliml ana kaynagin rizgar veya gines oldugu, yar-
dimci kaynagin ise riizgar ve glines enerjisinin olmadig: hibrit
yatinmlar igin planlaniyor. Kalan 2.377,11 MW’lik bélimd de
Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi 5.1.h maddesi kapsamin-
da kurulacak ve iletim seviyesinden sisteme bagdlanacak Uretim
tesislerinden olusmasi hedefleniyor. (20 Mart 2023)

- Riizgar ve giines kaynaklarindan elektrik iiretimi 2022
yilinda artmaya devam etti. Londra merkezli enerji dislince
kurulugsu Ember tarafindan yayimlanan “Turkiye Elektrik Deger-
lendirmesi 2023” raporuna goére, rlizgar ve gunes kaynaklarinin
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elektrik Uretimindeki payr 2021 yilindaki %13,5'ten %15,5'e
yukseldi. Bu kapsamda, riizgar enerijisi 2022 yili itibariyla elekt-
rik uretiminde %10,8'lik bir paya sahipken glines enerjisi
%4,7’lik bir paya sahip. Rapor ayrica, 2022 yilinda dogal gaz-
dan elektrik Gretiminin bir dnceki yila gére yaklasik %35 gerile-
digine isaret ederken, s6z konusu diguste ylksek dogal gaz
fiyatlarinin etkili olabilecegine deginiyor. Raporda, 2022 yih
Ocak ayinda iran’dan saglanan dogal gaz arzinda yasanan
sikinti nedeniyle hidroelektrik santrallerden elektrik Gretiminin
iki katina ¢iktigi ifade edilirken, 2022 yilinda ithal kémdir sant-
rallerinin yerli kdmur santrallerinden daha fazla elektrik Urettigi
belirtiliyor. (14 Mart 2023)

- Tiirkiye’nin dogal gaz ithalat anlagmasi olan lilkelerle 6zel
sektoriin yeni anlagma yapamayacagi yoniindeki madde
kaldirihyor. TBMM Baskanligina sunulan kanun teklifine gore,
Ulkeler arasi uzun sureli bir anlasma olsa da 6zel sektor anlas-
ma yapabilecek, aldigi dogal gazi i¢ piyasaya satabilecek ve/
veya ihra¢ edebilecek. Bu konudaki izin yetkisi EPDK’den
ETKB'’ye veriliyor. Yasa teklifiyle, Boru Hatlari ile Petrol Tagima
A.$.nin (BOTAS) depolama, ithalat, iletim, ticaret, dagitim gibi
fonksiyonlarina gore sirketlere bolinmesinin Cumhurbagkani
Kararnamesi ile yapilabiimesine imkan saglaniyor. (09 Mart
2023)

- YEKDEM rakamlarinda giincelleme yapilacak. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakan Yardimcisi Abdullah Tancan yaptigi
aciklamada, guncellemenin ginin kosullari, yeni maliyetler,
uygulama sonuglari ve tiketicilerin katlanabilecegi maliyetler
gibi etkenlerin dikkate alinarak yapilacagini vurguladi. Bununla
birlikte, TBMM’ye sunulan Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiima-
sina Dair Kanun Teklifi kapsaminda pompaj depolamali hidroe-
lektrik santralleri, rezervuar alanina bakilmaksizin YEKDEM ve
yerli katki fiyat destegi kapsamina alinacak. (09 Mart 2023)

- Lisansh elektrik liretim santrali sahasinda lisanssiz tesis
basvurularina izin verilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeliginde
Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik’e gore Onlisans sahasi-
na veya uretim lisansi bagvurusuna konu Uretim tesisi sahasi
icin lisanssiz Uretim bagvurusu yapilabilecek. Bu hiikim kapsa-
minda yer alan Uretim tesislerinden sebekeye herhangi bir
enerji akisi olmasi halinde ise bu eneriji, ilgili mevzuat kapsa-
minda herhangi bir uzlastirmaya ve mahsuplagsmaya konu edil-
meyecek. Sisteme bu sekilde verilen enerji de YEKDEM’e be-
delsiz katki olarak dikkate alinacak. (02 Mart 2023)

Yurt Disindan Haberler

- Almanya gelecek kis dogal gaz sikintisi gekmemek igin
daha c¢ok tasarruf yapmayi diisiiniiyor. Almanya’da eneriji
piyasasini dizenleyen Federal Ag Ajansi'nin
(Bundesnetzagentur) Bagkani Klaus Miiller enerji krizinin bitip
bitmemesinin dnimuizdeki kistaki sogukluk derecesine bagli
oldugunu sdyledi. Gelecek kisin daha kritik oldugunu ifade
eden Baskan Miiller, dogal gaz sikintisi yasamamak i¢in daha
fazla tasarruf yapiimasi gerektigini belirtti. (24 Mart 2023)

- Kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesi 2022 yilinda bir
onceki yila gore %9,6 artis gosterdi. Uluslararasi Yenilenebi-
lir Enerji Ajansi (IRENA) tarafindan yayinlanan “Yenilenebilir
Kapasite istatistikleri 2023” raporuna goére, 2022 yilinda yenile-
nebilir enerji kapasitesi 2021 yilina gbére 294,6 GW artarak
3.372 GW seviyesine yikseldi. Rapora gore, 2022 yilindaki

yeni kapasitenin %47,7'si Cin'de (140,6 GW) devreye alindi.
Bu artigla Cin’in yenilenebilir enerji kapasitesi 1.161 GW sevi-
yesine ulastl. Cin’'i 57,3 GW ve 29,1 GW artiglarla sirasiyla
Avrupa ve Kuzey Amerika izledi. 2022 yilindaki toplam artigin
191 GW’lik kismi glines enerjisinde kaydedilirken, riizgar ener-
jisindeki kapasite artisi 75 GW seviyesinde gergeklesti. (23
Mart 2023)

- IEA Bagkani Fatih Birol, gelecek kisin bu kistan daha zor
olabilecegini belirtti. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani
Fatih Birol, Avrupa Parlamentosu Sanayi, Arastirma ve Enerji
Komitesi'nde yaptigi agiklamada, eneriji krizinde bu kisin atlatil-
digini ama gelecek kigin bu kistan daha zor olabilecegini sdyle-
di. Avrupa ulkelerinin ¢ok miktarda sivilagtirimis dogal gaz
(LNG) ithal edebildigini hatirlatan Baskan Birol, Cin’in LNG
talebinin artacadini bu nedenle gelecek yil LNG’ye erigimin
daha zor olabilecegine dikkat ¢ekti. (10 Mart 2023)

- Kiiresel dogal gaz talebinin 2023 yilinda yatay seyretmesi
bekleniyor. IEA tarafindan yayimlanan “Gaz Piyasasi Raporu,
1G-2023” raporuna goére, 2022 yilinda %1,6 azalma gostermesi
beklenen kiresel dogal gaz talebinin 2023 yilinda yatay seyret-
mesi Ongdruliyor. Raporda, 2022 yilinda sivilastiriimis LNG
ticaret hacminin 450 milyar dolara yikseldigi belirtilirken, Avru-
pa’ya gonderilen LNG kargolarinda bir énceki yila gore %63
artis goruldigine isaret ediliyor. Son aylarda dogal gaz fiyatla-
rinin distiginu ifade eden rapor, fiyatlarin 2023 yilinda Cin’in
olasi LNG talebinin artisina paralel olarak artabilecegini ilave
ediyor. (03 Mart 2023)

- Tiirkiye ruzgar enerjisi kapasitesinde Avrupa’da altinci
siraya yiikseldi. Avrupa Ruzgar Enerjisi Birligi WindEurope
tarafindan hazirlanan "2022 Avrupa Riizgar istatistikleri ve
2023-2027 Gorinumu" raporuna gore, 2022 yilinda 0,87 giga-
vat (GW) kapasitenin devreye girmesi ile 11,97 GW'’ye ulasan
Turkiye rizgar enerjisi kapasitesi Avrupa’da altinci siraya yuk-
seldi. Rapora goére, Avrupa’nin 254,79 GW olan toplam rizgar
enerjisi kapasitesinin ugte birini ilk bes siradaki Ulkeler olusturu-
yor. Avrupa’da en yiksek kapasite 66,32 GW ile Almanya’da
kaydedilirken, Almanya’y1 29,80 GW ile ispanya, 28,49 GW ile
Birlesik Krallik, 21,14 GW ile Fransa ve 14,59 GW ile isveg
izliyor. (03 Mart 2023)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacihdi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima y6nelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glncel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya g¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlik yapmig, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacilidi da dahil olmak tze-
re 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saghyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters disebilir. DAviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Ge¢gmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirnrm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigstir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu girketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirm karari yatinrmcinin tamamiyla kendi kigisel se¢cimine dayanmaldir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turu Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



