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Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi
(IRENA) 2024 yilina ait yenilenebilir
enerji kapasite istatistiklerini yayimla-
di. Buna goére 2024 yil sonunda yeni-
lenebilir enerji kapasitesi 2023 yilina
gore %15,1 artarak 4.448 GW’a ula-

Kresel Yenilenebilir Enerji Kapasitesi (GW)
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1865 GW ile giines enerjisi alirken,

hidroelektrik kapasitesi 1.283 GW'’a
ve rlzgar enerjisi kapasitesi 1.113
GW’a ulasti. Bunlari 151 GW ile biyoenerji, 15 GW ile jeotermal enerji ve 1 GW ile dalga
enerjisi takip etti.

Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
Diger yenilenebilire jeotermal, biyoenerji ve dalga enerjisi dahildir.

2024 yilinda yillik yenilenebilir enerji kapasitesi artisi 585 GW olurken, bunun 452 GW'’I-
ni glines enerjisi kapasitesi olusturdu. Rizgar enerjisine yapilan kapasite eklemeleri ise
113 GW oldu. Bdylelikle glines ve rizgar enerji kapasitesindeki artislar 2024 yilinda
yapilan kapasite eklemelerinin %96,6’sin1 olusturdu.

IRENA 2024 yilinin yenilenebilir enerji kapasitesindeki artista rekor yili oldugunu belirtse
de kapasite artislarindaki boélgesel farkhliklara dikkat ¢ekiyor. Bolgesel dagilim 2024
yilinda eklenen yeni yenilenebilir enerji kapasitenin %72’sini Asya’nin olusturdugunu
belirtirken, bu artisin 373 GW’inin Cin’de gergeklestigini vurguluyor. Avrupa’da ise yeni-
lenebilir enerji kapasitesi 70,1 GW artarken, burada en blylk katki 18,8 GW kapasite
eklemesi ile Almanya’dan geliyor.

Rapor 2024 yilinda yenilenebilir enerji kapasitesinde gorilen artigsin 2000 yilindan bu
yana en ylksek yillik artis oldugunu belirtiyor. Ancak bu artisin 2030’a kadar kiresel
yenilenebilir enerji kapasitesini U¢ katina ¢ikarma hedefine ulagsmak icin gereken hizin
altinda kaldigini da vurguluyor. Bu ilerlemeye ragmen 2024 yilinda gorilen biliyiime ora-
ninin strdirtldigi durumda 2030 yilina kadar 10,4 teravat (TW) yenilenebilir enerji ka-
pasitesine ulasilacagini ve 11 TW’a ulasma hedefinin %7,2 gerisinde kalinacagini vur-
guluyor.

2024 yihinda kiresel yenilenebilir enerji kapasitesi 4.448 gigavat
(GW) oldu.
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Mart ayinda ginlik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%2,9 diserken, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %0,5 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.
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Mart ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %11,9, bir dnceki yilhin ayni
ayina gore ise %0,3 dustu.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2025 yih Subat ayr sonunda 117.253 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu giict, 2025 yili Mart ayinda 117.876 MW seviye-
sine ulagti. Mart ayinda Subat ayina kiyasla toplam net 622,7 MW
ilave kurulu gli¢ devreye alindi. Bu kurulu gicin 623,9 MW’1 gliines
enerjisi santrallerinden saglandi. Yenilenebilir atik kullanan santrallerin
kurulu gliciinde 1,2 MW dusls gozlemlenirken, diger santrallerin kuru-
lu giictinde degisiklik gozlemlenmedi.

117.876 MW
2025 Mart

110.282 MW
2024 Mart

N

117.253 MW
2025 Subat

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mart ayinda devrede olan santrallerin %60,3’Unu yenilenebilir kaynak-
lardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Hidroelektrik santraller,
Tarkiye toplam elektrik kurulu gliciiniin %27,3’Un{ olustururken, riizgar
ve glines enerjisi santrallerinin toplam kurulu glgcteki payr %29,4 ile
hidroelektrik santrallerin payini gegti

Mart 2025 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Subat ayinda yaklasik 28,8 teravatsaat (TWh) olan toplam elekt-
rik dretimi, 2025 Mart ayinda 28,0 TWh olarak gergeklesti. Bununla
birlikte Mart ayina iliskin ortalama glnlik elektrik Gretimi bir énceki
aya gore %2,9 diserken, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %0,5
artti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Subat ayi icerisinde Uretilen elektrigin %63,5'ini saglayan termik sant-
raller, Mart ayinda toplam (retilen elektrigin %54,7’sini kargiladi. Ureti-
len elektrigin kaynak bazli kinhmi incelendiginde bir 6nceki ayda
%14,4'lUk bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin Mart ayinda
toplam elektrigin %19,2’sini Urettigi gordliyor. Ayni dénemde glines
enerjisi santrallerinden uretilen elektrigin payr %10,3 seviyesinde ger-
ceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam elektrigin
%3,4’ltk kismini sadlad.

2025 yili Subat ayinda %36,5 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2025 Mart ayinda %45,3 seviyesinde ger-
ceklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (reti-
min %12,3’Une katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santraller
toplam uretimin %7,0'ini karsiladi. Bununla birlikte riizgar ve glnes
enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam uretilen elektrige
orani %22,7 olarak kaydedildi. Mart ayinda yenilenebilir enerji santral-
leri arasinda rlizgar enerjisi santralleri %12,3'lik payi ile baraj tipi hid-
roelektrik santrallerden sonra en fazla elektrik Greten yenilenebilir kay-
nak olarak kayitlara gegti.
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar



MWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mart ayinda ortalama gunlik elektrik Gretim miktari 903.751 megavat-
saat (MWh) olarak gerceklesti. ilgili ay ierisinde gerceklesen en yiik-
sek uretim 20 Mart Persembe gunid 1.029.298 MWh olarak kaydedilir-
ken ayni dénemde gergeklesen en duslk Uretim 617.764 MWh ile 31
Mart Pazartesi giini oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiketimi 893.275 MWh olarak
gerceklesti. Mart ayinda en yuksek tuketim 1.018.310 MWh ile 20 Mart
Persembe gunu gergeklesirken en dusuk elektrik tlketimi 610.002
MWh ile 31 Mart Pazartesi gunu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Mart ayi igerisinde glinlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.496,7
TL/MWh ve 2.627,1 TL/IMWh araliinda gercgeklesti. Mart ay1 gunlik
PTF ortalamasi 2.183,8 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 2.627,1 TL/MWh ile 26 Mart Cargsamba guinu kaydedilirken
en dusuk gunlik ortalama PTF degeri 1.496,7 TL/MWh ile 16 Mart
Pazar guniu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Mart ayinda PTF toplam 35 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 3.000 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
Saatlik minimum elektrik fiyati olan 0 TL/MWh ise 7 saat g6zlemlendi.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mart ayi igin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 araligi) tum saatler ortalamasi degerinin %10,6 altinda-
gerceklesti ve 1.951,3 TL/IMWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.000 TL/MWh pik saatlerde 17 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 0 TL/MWh 7 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralgi) 2.416,4
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.000 TL/MWh pik disI saatlerde
18 saat gergeklesirken, pik digi saatlerin en dusik fiyati olan 1.348,4
TL/MWh 29 Mart Cumartesi giinii 06.00-07.00 arahgi icin kaydedildi.

Subat ayinda 68,5 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi, Mart
ayinda ortalama 59,0 dolar/MWh’e indi. Bir dnceki yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda PTF’nin dolar bazinda %13,9 asagida oldugu gorl-
da.

Ortalama Emtia Fiyatlan
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajans (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Subat ayinda ortalama 75,4 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin
varil fiyati Mart ayinda aylik bazda %4,5 azalis ile 72 dolar seviyesine
cikti. Bu ortalama fiyat bir onceki yihin ayni dénemine gore %15,6
asagida gerceklesti.

Subat ayi ortalamasi 50,3 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat
fiyati aylik bazda %17,1 diserek Mart ayinda 41,8 dolar/MWh olarak
gerceklesti. TTF bir dnceki yilin ayni ddneme gore ise %49,8 artti.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2025 Mart ayina iliskin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %19,2 ve %31,6 olarak gerceklesti. 2024
yili Mart ayi ile karsilastiriidiginda 2025 yili Mart ay1 kapasite faktorle-
rinde barajli santraller icin 9,4 ylzde puan disls, nehir tipi santraller
icin 2,9 ylizde puan artis gézlemlendi. Son 5 yilin Mart aylari karsilas-
tirnldiginda ise, en yiksek kapasite faktérine sahip yilin Mart 2022
oldugu gordldi.

Barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2021-2024 Mart ayi ortalama-
sinin 7,2 ylzde puan, nehir tipi santrallerin kapasite faktorlerinin ise
ortalamanin 1 yiizde puan altinda seyrettigi goraldi.



Kiiresel enerji talebi 2024 yilinda %2,2 arth

Can Hakyemez

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) yayimladigi “Kiresel Enerji
Gorindmi 2025” raporunda, 2024 yili kiresel enerji talebi
artisinin son on yil ortalamasinin tzerinde gergeklestigini ve %
2,2 olarak kaydedildigini belirtiyor. %2,2’lik bu artisin 0,3 ylzde
puaninin asiri hava olaylarindan kaynaklandigini tahmin eden
IEA, ilgili donemde elektrik talebinin %4,3 arttigina isaret
ediyor. Elektrik talebindeki bu artisin kaynaklari arasinda klima
gibi elektrik-yogun araglarin kullanimina daha kolay erisim,
elektrik-yodun sanayi Uretimi, dijitallesme, veri merkezleri ve
yapay zekadan kaynaklanan artan elektrik talebi ve son
kullanicilarin yiikselen elektrifikasyon orani bulunuyor.

Rapora gore, dogal gaz, petrol ve kémur gibi fosil kaynaklarda
talep artigl yavaglayarak olsa da devam ediyor. 2024 yilinda
dogal gazin en yiksek oran ile artan fosil yakit oldugu (yilhik %
2,7) 6n plana gikarilirken petrol talebinin ~ %0,8 ve komr tale-
binin %1 oraninda artis gdsterdigine isaret ediliyor. Dogal gaz
ve kdomurde talep artiglarin en blylk kaynagr Cin olarak
karsimiza cikarken, Cin’de ve Hindistan’da kémir talebi
artisinin yogun sicak hava dalgalar tarafindan desteklendigi
belirtiliyor.

Gelismekte olan ve yukselen ekonomiler kiiresel enerji talebi
buytumesinin %80'inden fazlasini olustururken Cin, Hindistan
ve ABD en yuksek enerji talebi artigi kaydedilen Ulkeler olarak
one cikiyorlar. Rapor, Cin’deki enerji talebinin artis oraninin bir
Onceki yila gore yavaslamis olmasina dikkat gekerken, 2024
yilindaki artis oraninin %3’ln altinda gerceklestigini belirtiyor.
Avrupa Birligi'nin eneriji talebinde 2021 yilindaki Covid-19 pan-
demisi sonrasindaki toparlanma hari¢ 2017 yilindan bu yana
ilk kez artig géruldigind vurguluyor.

2024 yilinda %4,3'ltk bir artis ile dikkatleri tzerine ¢eken el-
ektrik talebinin detaylari incelendiginde ise Cin'in bu artigin
yarisindan fazlasindan sorumlu oldugu goriliyor. 2024 yilin-
daki yaklagtk 1.080 TWh'lik artisin 553 TWh’si Cin'den
kaynaklaniyor.

hakyemezc@tskb.com.tr

2023 yilinda 140 TWh’lik bir azalma kaydedilen Gelismis
Ulkelerde ise, 2024 yilinda 230,9 TWh'lik artis gerceklestigi
dikkat gekiyor. Gelismis Ulkeler arasinda ABD’deki elektrik
talebi artisi 6n plana ¢ikarken, bu artista yiksek klima talebin-
in, veri merkezi sektérindeki biyimenin ve sanayi Uretiminin
o6nemli kalemler arasinda oldugu gérulayor.

Peki elektrik arzindaki artista durum ne? 2024 yilinda kiresel
elektrik Uretiminin %4’luk bir artis ile 1.200 TWh yukseldigi
kaydedilirken, bu artisin %80’den fazlasinin temiz eneriji
kaynaklarindan saglandigi dikkati g¢ekiyor. Yenilenebilir enerji
kaynaklari tek basina yaklasik %75’lik artisi karsilarken, foto-
voltaik glnes enerjisi santralleri 485 TWh ile en ¢ok katki
saglayan yenilenebilir enerji kaynaginin oldugu gdériluyor.
Glines enerjisi santrallerini 186 TWh’lik katki ile hidroelektrik
santraller ve 184 TWHh’lik katki ile rlizgar enerjisi santralleri
izliyor. Temiz enerji kaynaklarinin bir paydasi olarak kabul
edilen nikleer enerji santralleri ise yaklasik %4’lik bir pay ile
one cikiyorlar. Fosil yakitlarin ise elektrik tGretiminde %20’lik bir
pay aldiklari géruluyor.

Tum bu veriler IEA’in “Elektrik Cagi’na ilerleme sdylemini
desteklerken bu yolda Cin’'in 6n planda olacagini da teyit
ediyor. Elektrik talebinin ve Uretiminin de artacadi 6nimuzdeki
dénemde temiz enerji kaynaklarinin bu artislarda daha da
6nemli bir oynamasi kaginilmaz goriinuyor.

Kiiresel Elektrik Uretiminin Kaynak Bazinda Yillik Degisimi (2024, TWh)
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Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nikleer K&miir Diger Petrol

Yenilenebilir



Yurt icinden Haberler

- Kapasite mekanizmasi kapsaminda 32 elektrik iretim
santraline 1,05 milyar TL kapasite 6demesi yapilacak. Tu-
rkiye Elektrik lletim A.S. (TEIAS) tarafindan kapasite mekaniz-
mas! kapsaminda yapilacak 6demelere iligkin yayimlanan
Ocak ay listesine gore, toplam 1,05 milyar TL’lik kapasite
o6demesini 32 elektrik Uretim santrali paylasacak. Ocak ayinda
en yiiksek édeme 122,99 milyon TL ile Hidro-Gen Enerii, itha-
lat, ihracat, Dagitim ve Ticaret A.S.’ye yapilacak.

- Igdir-Nah¢ivan Dogal Gaz Boru Hatti acgildi. Hat ile Na-
hgivan’a Turkiye Uzerinden kesintisiz dogal gaz akisi
baslarken, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan 80 kilome-
tre uzunlugundaki boru hattinin ginlik 2 milyon metrekipe
kadar tagima kapasitesi oldugunu ve hattin Nahgivan’in dogal
gaz ihtiyacinin tamamini asgari 30 yil sure boyunca
karsilayacagini belirtti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Al-
parslan Bayraktar ise bir sonraki projenin Nahgivan’dan Turki-
ye'ye elektrik hatti izerine oldugunu ekledi.

- ABD Tiirkiye’nin talep ettigi Gazprombank muafiyetini
uzatma karan aldi. Bloomberg'in haberine gére Gazprombank
yaptirimlarinda Turkiye'ye taninan muafiyet Mayis ayina kadar
uzatildi.

-Sakarya Gaz Sahasrndaki liretim 2028 yilinda 5 katina
cikacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bay-
raktar'in agiklamalarina gore gincel olarak Sakarya Gaz Sa-
hasrndaki uretimle 3 milyon hanenin dogdal gaz ihtiyacini
karsilandigini, 2028 yilinda ise Turkiye'nin konutlarda
kullandigi dogal gazin tamaminin buradan saglanacagini belirt-
ti.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) Resmi
Gazete’de yayimlanan kararina gore Gorevli Tedarik Sir-
ketleri son kaynak tedarik tarifesi tiiketicileri igin
saglayacaklar elektrigin minimum %50’sini Elektrik Uretim
A.S.’den (EUAS) satin alacak.

Yurt Digsindan Haberler.

- Avrupa’nin dagitim sebekesi yatirnmlarini 2025 yilinda 67
milyar euroya ¢ikarmasi gerekiyor. Avrupa Elektrik Sanayi
Birligi (Eurelectric) Genel Sekreteri Kristian Ruby Anadolu
Ajansi'na verdigi roportajda Avrupa’nin gigcli bir elektrik siste-
mine sahip olabilmesi igin altyapi modernizasyonuna ihtiyag
duydugunu belirtirken, mevcut seviyede 34 milyar euro olan
sebeke yatirmlarinin artmasi gerektigini vurguladi. Bununla
birlikte elektrifikasyon ve enerjiye gegis slrecinde Avrupa ve
Turkiye arasinda isbirligi firsatlarina dikkat c¢eken Kristian
Ruby, Avrupa’nin elektrik alaninda Turkiye'den daha fazla itha-
lat yapmayi degerlendirebilecegini ekledi.

- Pil endiistrisinin geligsimi yeni bir agamaya girdi. IEA'nin
calismasina gore kiiresel pil pazari artan talep ve diigen fiyatlar
ile blyimeye devam ederken, bdlgesel ve kigclk pazarlarin
yerini klresel pazarlar ve standardizasyon aliyor. Calisma k-
resel olarak satilan pillerin dortte Uglnden fazlasini Ureten
Cin’'in en buylk Uretici olmaya devam edecegini belirtirken,
Kore, Japonya, ABD gibi tlkelerin de pil endistrisi i¢cin énemli
oyuncular oldugunu vurguluyor. Bununla birlikte tretim maliyet-
leri Cin’e gore %50 daha fazla olan Avrupa’daki birgok pil Ureti-
cisinin karlilik belirsizlikleri sebebiyle genigsleme planlarini erte-
ledigini veya iptal ettigini de ekliyor. IEA pillerin Uretimini ve
tedarik zincirini gesitlendirmenin énemini vurgularken, sektor-
deki is birligi intiyacina dikkat gekiyor.



- Fas degeri 32,5 milyar dolar olan yesil hidrojen projeleri-
ni onayladi. Projeler ile amonyak, celik ve endlstriyel yakit
uretilmesi amaglaniyor. Fas hukimeti yesil hidrojenin ic talebi
kargilamasinin yaninda Avrupa Birligi’'ne de ihracatinin yapil-
masini hedefliyor.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 yili kiire-
sel petrol talebi biiyiime tahminini giinliik 1,4 milyon varil-
de sabit tuttu. OPEC tarafindan yayimlanan Mart ayina iliskin
Aylik Petrol Piyasasi Raporu’'na gére 2026 yilinda da petrol
talebi 2025’e benzer sekilde ginlik 1,4 milyon varil blyuye-
cek.

- IEA Mart ay1 Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapo-
ra gore 2025 yilinda kiresel petrol talebinin ginlik 1 milyon
varil artarak 103,9 milyon varile ulasmasi bekleniyor. IEA pet-
rol talebindeki artisin %60’in1 Cin liderliginde Asya’nin olustu-
racagini belirtiyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirrm bankaciligi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gorusler sadece bizim guncel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayal olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirnrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tze-
re dnemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. DOviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi i¢in bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu sirketler i¢in yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



