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Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekaniz-
masi’nda (YEKDEM) uygulanan birim fiyatlar yenilendi

1 Mayis tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagkani kararina gore, rezervuarl
hidroelektrik ve deniz Ustl rizgéar enerjisine dayali Uretim tesisleri i¢cin uygulanacak
birim fiyat megavatsaat (MWh) basina 1.440 TL olarak belirlendi. Bununla birlikte birim
fiyatlar nehir tipi hidroelektrik tretim tesisleri igin 1.350 TL/MWh, biyometanizasyona
dayali Uretim tesisleri icin 1.730 TL/MWh, karasal riizgar enerjisine dayali, glines ener-
jisine dayali ve ¢bp gazina dayali Uretim tesisleri igin 1.060 TL/MWh oldu. Ayrica,
riizgar veya gunes enerjisine dayali Uretim tesisi ile butlnlesik elektrik depolama tesis-
leri de YEKDEM kapsamina dahil olurken, bu tip tesisler icin YEKDEM birim fiyati
1.250 TL/MWh olarak belirlendi. Kararda ayrica jeotermal enerjisine dayali ve pompaj
depolamali hidroelektrik Uretim tesisleri igin YEKDEM fiyatlari 2.020 TL/MWh olarak
belirlenirken, uygulama siresi 15 yila gikarildi. Bu iki tip Uretim tesisi haricindeki diger
tlim Uretim tesislerinde uygulama suresi 10 yil olarak sabit tutuldu.

Bir dnceki duzenlemede sadece “tavan fiyat” uygulamasi varken, bu yeni dizenleme
ile “taban fiyat” uygulamasi da eklendi. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) eska-
lasyonunda var olan bu sistemin sinirlari £%15 iken bu seviyenin yeni dizenlemede
1%10 civarinda oldugu goérullyor.

Bir 6nceki dizenlemede ¢eyreklik frekansta olan eskalasyon giincellemesi yeni diizen-
leme ile aylik frekans olarak giincellendi. Bir dnceki eskalasyon formiiliinde UFE ve
TUFE agirh@: toplam %52 iken, bu yeni diizenleme ile eskalasyondaki UFE ve TUFE
agirhgi toplam %40’a indirildi. UFE’nin adirhgi %25 ve TUFE'nin agirhdi %15 olarak
belirlendi. Bir 6nceki dizenlemede yabanci para (dolar ve euro) agirhgi toplam %48
iken, bu yeni diizenleme ile yabanci para agirhgi toplam %60’a yukseltildi.
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Kurulu Gug¢ Analizi

2022 yili Aralik ay1 sonunda 103.809 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu guct, 2023 yili Mayis ay1 sonunda 104.691 MW
seviyesine ulasti. Mayis ayinda toplam net 166,9 MW kurulu gli¢ dev-
reye alinirken, bu kurulu gicin 139,3 MW'’si glines enerjisi santralle-
rinden saglandi. Ayni dénemde riizgar enerjisi santrallerinde 25,0 MW
ve yenilenebilir atik enerjisi santrallerinde 2,6 MW artis gergeklesti.

104.691 MW
2023 Mayis

103.809 MW
2022 Aralk

104.524 MW
2023 Nisan

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mayis ayinda devrede olan santrallerin %54,7’sini yenilenebilir kay-
naklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Boylece yenilenebilir
kaynaklarin orani artmaya ve %54 seviyesinin Uzerinde kalmaya de-
vam etti. Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu giici-
nin %30,2’sini olustururken, rizgar ve gines enerjisi santrallerinin
toplam kurulu glgteki pay1 %20,6 seviyesinde gergeklesti.

Mayis 2023 Kurulu Gii¢ Dagihmi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

Nisan ayinda yaklasik 23,9 teravatsaat (TWh) olan toplam elektrik
aretimi, yilin besinci ayinda 26,0 TWh olarak gerceklesti. Mayis ayina
iliskin ortalama gunliik elektrik tiketiminin bir dnceki yilin ayni dénemi-
ne gore %2,0 ve bir 6nceki aya gore %5,1 arttigr gorullyor.

GWh Kaynak Bazh Uretim
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Mayis ayi lisanssiz giines santralleri iretim verileri EPIAS Seffaflik Platfor-
mu’nda agiklanmadigindan Mayis ayi lisanssiz glines enerjisi santralleri glinliik
ortalama elektrik dretimi Nisan ayinin giinliik ortalamasi ile ayni kabul edilmek-
tedir.

Nisan ayi igerisinde uretilen elektrigin %44,5’ini saglayan termik sant-
raller, Mayis ayinda toplam dUretilen elektrigin %48,4'in0 karsilad.
Elektrik santrallerinin kaynak bazli kirlimi incelendiginde ise, bir 6nce-
ki ay %30,9'luk bir paya sahip olan hidroelektrik santraller, Mayis ayin-
da toplam elektrigin %28,8’ini Uretti. Ayni donemde rizgéar enerjisi
santrallerinden uretilen elektrik miktarinin payi bir énceki aya gore 1,0
ylizde puan azalarak %9,0 oldu. Jeotermal enerji santralleri ise Ureti-
len toplam elektrigin %3,3’lik kismini sagladi.

2022 yil ortalamasi %42,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elekt-
rik Uretimindeki payi, 2023 yih Mayis ayinda %51,6 seviyesinde ger-
ceklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (ireti-
min %16,3'Une katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santraller
toplam Uretimin %12,4’'n0 karsiladi. Bununla birlikte rizgéar ve glines
enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam uretilen elektrige
orani %19,5 olarak kaydedildi.
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar



Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayinda lisansli santrallerin ortalama glinlik elektrik tretim mikta-
r 785.477 MWh olarak gergeklesti. Nisan ayi igerisinde lisansl sant-
rallerden gergeklesen en yiiksek Uretim 11 Nisan Sali giini 866.870
MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde lisansli santrallerden gercek-
lesen en duguk Uretim 718.506 MWh ile 16 Nisan Pazar gunu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiiketimi 792.225 MWh olarak
gerceklesti. Yilin dérdincl ayinda en ylksek tiketim 882.961 MWh ile
11 Nisan Sal glinu gergeklesirken en diisuk elektrik tiketimi 721.218
MWh ile 16 Nisan Pazar gunu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Mayis ayi igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 780 TL/
MWh ve 2.370 TL/MWh arahginda gerceklesti. Mayis ayi gunlik PTF
ortalamasi 1.907,3 TL/MWh oldu. En ylksek gunlik ortalama PTF
degeri 2.358,7 TL/MWh ile 4 Mayis Persembe giinu kaydedilirken en
distk glnlik ortalama PTF degeri 787,3 TL/MWh ile 28 Mayis Pazar
glini gergeklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Mayis ayinda PTF toplam 97 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 2.600 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
Saatlik minimum elektrik fiyati olan 0 TL/IMWh ise 28 Mayis Pazar
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

glinl 6 saat boyunca kaydedildi.

Mayis ayi i¢in gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgi) tim saatler ortalamasi degerinin %1,2 altinda
gerceklesti ve 1.884,1 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 2.600 TL/MWh pik saatlerde 43 saat kaydedilirken, pik saatlerde
en duslk fiyat olan 0 TL/MWh 28 Mayis Pazar gini 08.00-14.00 ara-
sinda gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 arahgr) 1.930,4
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 2.600 TL/MWh pik disI saatlerde
54 saat gergeklesirken, pik digi saatlerin en dusik fiyati olan 10,0 TL/
MWh olarak 28 Mayis Pazar glini kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayi PTF ortalamasi 91,6 dolar/MWh olarak kaydedilirken Mayis
ayinda ortalama 96,7 dolar/MWh’ye geriledi. Bir 6nceki yilin ayni do-
nemi ile karsilastinldiginda PTF’nin dolar bazinda %14,1 asagida
oldugu gorilda.

Ortalama Emtia Fiyatlan

Nisan ayinda ortalama 84,64 dolar olarak gergeklesen Brent petrolin
varil fiyatt Mayis ayinda aylik bazda %10,8 azalma ile 75,47 dolar
seviyesine geriledi. Gergeklesen bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore %33,4 asagida.

Nisan ayi ortalamasi 2,16 dolar/mbtu olan Henry Hub dogal gaz kont-

rat fiyati aylik bazda %0,5 oraninda azaldi ve 2,15 dolar/mbtu olarak
gerceklesti. Bir onceki yihn ayni dénemi ile kargilagtiriidiginda ise

%73,6’lik bir gerileme gorildi.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali’nin {iretmeyi planladigi
elektrik yillik 7 milyar metrekiip dogal gaz ihtiyacini azalti-
yor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez yaptig
aciklamada, dunyanin en buylk niikleer santiyesi olan Akkuyu
Nukleer Gli¢ Santrali’nin 2028 yilinda tam kapasitede devreye
girdiginde Turkiye’nin elektrik ihtiyacinin %10’unu kargilayaca-
gini belirtirken, bu miktarin yillik 7 milyar metrekiip dogal gaz
ihtiyacini azaltacagini ifade etti. Karadeniz’de hem dogal gaz
hem de petrol arama c¢alismalarinin devam ettigini ilave eden
Bakan Dénmez, Orta Karadeniz'de dogal gaz ve Dogu Karade-
niz’de petrol emarelerinin oldugunu sdyledi. (24 Mayis 2023)

- EPDK Baskani Mustafa Yilmaz depolamali riizgar ve gii-
nes enerji santralleri i¢in kurulun verdigi on lisans kurulu
giciiniin 9 bin 500 megavati gectigini belirtti. Bagkan Yil-
maz, toplam 120 proje i¢in verilen bu 6n lisans hacminin saha-
da 18 milyar dolar dizeyinde bir yatirrm anlamina geldigini
vurguladi. Bagkan Yilmaz saha galismalarinin 6zellikle Kara-
man, Tekirdag, Kirklareli ve Antalya’da yogunlastigini ifade etti.
(22 Mayis 2023)

- Lisanssiz santral yatinmlarinda kapsam genigledi. Resmi
Gazete’de yayimlanan Milli Emlak Genel Tebliginde degisiklik
yapan dlizenleme ile bir veya birden fazla tiiketim tesisi igin
birden fazla Uretim tesisi kurulmak istenmesi halinde, farkli
gorevli tedarik sirketi bdlgesi sinirlari icinde uretim tesisi kurula-
bilme imkani getirildi. 2022 yili Eylll ayinda yayimlanan diizen-
leme bu dogrultuda yatirrmlarin ayni gorevli tedarik sirketi bol-
gelerinde kurulma sarti igeriyordu. (10 Mayis 2023)

- Gabar’da kesfedilen petrol Tiirkiye ihtiyacinin %12’sini
karsilayacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez

yaptigi agiklamada, Gabar'da kesfedilen petroliin brut rezervi-
nin 1 milyar varil oldugunu ve bunun %60’ inin Uretilebildigini
belirtti. Bu kesifle beraber gunlik dretim miktarinin 180.000
varile ¢gikacagini ifade eden Bakan Dénmez, sadece Gabar’'da-
ki Uretilen petroliin Turkiye'nin ihtiyacinin %12’sini karsilayaca-
gini ilave etti. (8 Mayis 2023)

- Ucretsiz dogal gaz kullanim esaslari Resmi Gazete’'de
yayimlandi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Du-
zenleme Kurulu kararina gore, konut, ibadethane ve cemevi
abonelerinden, dogal gaz tiiketimleri icin 24 Nisan 2023 tarihin-
den 31 Mayis 2023 tarihine kadar tahakkuk edecek ilk fatura-
dan dogal gaz bedeli alinmamasi, sonrasinda ise 1 Mayis 2024
tarihine kadarki déneme ait aylik dogal gaz tiketimleri icin ta-
hakkuk edecek faturalarda da 25 metrekipe kadar olan tiiketim
icin bedel tahsil ediimemesi hikme baglandi. Bununla ilgili bir
aciklama yapan EPDK Baskani Mustafa Yilmaz, (icretsiz dogal
gaz kullaniminin ve akabinde uygulanacak indirimin maliyetinin
40 milyar TL olarak hesaplandigini belirtti. (5 Mayis 2023)

- Nihai enerji kullaniminda imalat sektori birinci sirada yer
aldi. TUIK tarafindan aciklanan 2021 yilina iliskin “Enerji He-
saplari” verilerine gore, 2021 yilinda bir énceki yila gére %9,8
artarak 5.560 petajule ulasan enerji Urlnlerinin nihai kullanimi-
nin sektérel kirlliminda %34,7’lik pay ile imalat sanayi birinci
sirada yer aldi. imalat sanayini %30,4 ile hanehalklari takip
ederken ticaret, hizmetler ve kamu sektorli %24,4’'lik bir pay
aldi. 2017-2021 dénemine ait fiziksel enerji arz ve kullanim
istatistiklerini agiklayan “Enerji Hesaplari’na gore, toplam fizik-
sel enerji akigi 2021 yilinda 19.184 petajul olarak hesaplandi.
Toplam fiziksel enerjinin kaynaklari i¢erisinde enerji trlnleri %
53,3 ile en blylk pay! alirken, enerji artiklarinin ve dogal ener;ji
girdilerinin paylar sirasiyla %36,8 ve %9,9 olarak kaydedildi.
Enerji Grinlerinin nihai kullaniminda 2021 yilinda petrol Grlnleri
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%39,3 ile ilk sirayr aldi. Petrol Urlnlerini sirasiyla, %22,8 ile
dogal gaz, %21,5 ile elektrik, %10,0 ile kdmdar Grinleri, %5,2 ile
Isi ve %1,2 ile diger urinler takip etti. (3 Mayis 2023)

- ik yesil hidrojen tesisi icin protokoller imzalandi. Hidrojen
Uretimi igin elektrolizér gelistiriimesi ile yesil hidrojen tretiminin
ve tasinmasini hedefleyen Guney Marmara Hidrojen Kiyisi
Platformu Gudimlu Projesi ile HYSouthMarmara Hidrojen Va-
disi Projesi igin protokoller 27 Nisan gini imzalandi. Guney
Marmara Hidrojen Kiyisi Platformu Gudimli Projesi'nde 30
kilovat glicinde PEM tipi elektrolizor geligtiriimesi, Uretilen yesil
hidrojenin depolanmasi ve Bandirma Enerji Ussii’nde kullanil-
masi amaglaniyor. HYSouthMarmara Hidrojen Vadisi Proje-
si'nde ise yenilenebilir enerji kaynakli elektrik Gretimi ile yillik
500 ton yesil hidrojen Uretimi, tasinmasi, depolanmasi ile birlik-
te sanayide ve acil uygulamalara yonelik gig¢ Uretimi amagli
kullaniminin demonstrasyonunun yapilmasi hedefleniyor. Linde
Gaz tarafindan tasinacak bu hidrojen Kale Seramik, Sisecam
ve Eti Maden tarafindan kullanilacak. Projenin toplam butgesi-
nin 36,8 milyon euro oldugu acgiklandi. Bunun yanisira basinda
cikan bir habere gére, Almanya Ekonomi ve iklim Koruma Ba-
kanligi Mistesan Patrick Graichen Turkiye’'de riizgar ve glines
enerjisi kaynakl olarak Uretilecek yesil hidrojenin Almanya’ya
insa edilecek boru hatlari ile tasinmasi konusunda galismalar
yuruttiklerini sOyledi. (2 Mayis 2023)

Yurt Disindan Haberler

- Kiiresel giines enerjisi yatirnmlarinin petrol liretimine olan
yatinmlan ilk kez ge¢mesi bekleniyor. Uluslararasi Eneriji
Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan “Kuresel Enerji Yatirimlari
2023” raporu, 2023 yilinda 2,8 trilyon dolar olmasi beklenen
kuresel enerji yatirrminin 1,7 trilyon dolarinin temiz ener;ji tek-
nolojilerine (yenilenebilir enerji kaynaklari, elektrikli araglar,
nikleer enerjisi, depolama, sebekeler, dusiuk emisyonlu yakit-
lar, verimlilik gelisimi ve 1s1 pompalari) yapiimasini bekledigini
belirtiyor. 2023 yilinda glnes enerjisine yapilacak yatirimlarin
petrol Uretimine yapilacak yatirimlari geride birakmasini tahmin
eden rapor, 2021 ve 2023 yillari arasinda temiz enerji yatirim-
larinin %24 artmasinin beklendigini ifade ediyor. Rapor, kire-
sel I1si pompasi satislarinda 2021 yilindan itibaren ¢ift haneli
yillik biyime kaydedildigine dikkat c¢ekerken, elektrikli arac
satiglarindaki artisin devam edecegine isaret ediyor. (26 Mayis
2023)

- Avrupa Komisyonu, liye iilkelerden enerji desteklerini
2023 yili sonuna kadar azaltmasini talep etti. Avrupa Komis-
yonu yayinladigi “Avrupa ilkbahar Sémertir Paketi” kapsamin-
da, Uye Ulkelere yururlikteki enerji destek énlemlerinin 2023
yili sonuna kadar azaltmalari talebinde bulundu. Bununla birlik-
te Avrupa Komisyonu, yenilenen enerji fiyati artislarinin destek
onlemleri uygulanmasini gerektirmesi halinde, uygulanacak
onlemlerin mali agidan karsilanabilmesi, hane halklarini ve
firmalari korumasi ve enerji tasarrufu saglayan tesvikler halinde
olmasi gerektigini ifade etti. (25 Mayis 2023)

- Temiz enerji teknolojileri enerji giivenligi igin 6nem ka-
zandi. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Fatih Birol, katildigi G7
zirvesini degerlendirdi. Bagkan Birol yaptigi degerlendirmede,
temiz enerji teknolojilerindeki blylimenin g¢ok hizli oldugunu
soylerken, glines enerji kapasitesinin bir yilda %40 arttigina
isaret etti. Temiz enerji teknolojilerinin enerji glivenligi igin vaz-
gegilmez oldugunu ilave eden Baskan Birol, niikleer enerjiye
cok gligli bir geri donls oldugunu ve niikleer enerjinin Tirkiye

icin olmazsa olmaz oldugunu disindiguni belirtti. (23 Mayis
2023)

- Avrupa Birligi (AB) ortak dogal gaz alim ihalesi teklifleri
alindi. ihaleye 110’dan fazla sirket katilirken, toplam 10,9 mil-
yar metrekiplik (bcm) hacim eslesti. AB Komisyonu Baskan
Yardimcisi Maros Sefcovic, ilk ihalede toplam 11,6 bcm’lik do-
gal gaz taleplerine 25 uluslararasi tedarikginin 13,4 bcm’yi asan
arz teklifi sundugunu belirtti. Baskan Yardimcisi, toplam 10,9
bem’lik bir hacmin eslestirildigini, bunun yaklasik 2,2 bcm’sinin
sivilastiriimis dogal gaz ve 8,7 bcm’sinin boru hatti dodal gazi
oldugunu soyledi. (17 Mayis 2023)

- ABD, stratejik petrol rezervi igin ham petrol satin alacak.
ABD Enerji Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gore, stra-
tejik petrol rezervi icin AJustos ayinda teslim edilmek Uzere 3
milyon varile kadar ham petrol alinacak. ABD ydnetimi, 2022
yilli Mart ayinda stratejik petrol rezervinden toplamda 180 mil-
yon varilin zerinde petrolin piyasaya surulmesine izin vermis-
ti. (16 Mayis 2023)

- Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), EnerjiSA’ya
100 milyon dolarlik finansman sagladi. EBRD’den yapilan
aciklamada, sirkete riizgar enerjisi alanindaki yatirrm portfoya-
nl genisletmesi amaciyla 100 milyon dolarlik finansman imka-
ninin saglandigi kaydedildi. Planlanan projeler ile yilda 52 bin
tonluk karbon saliminin éniine gegilmesi bekleniyor. (15 Mayis
2023)

- Avrupa Birligi ulkeleri ortak dogal gaz alimi i¢in ihale sii-
recini baslatti. Avrupa Komisyonu Baskan Yardimcisi Maros
Sefcovic yaptigi acgiklamada, Enerji Platformu kapsaminda
ortak dogal gaz alimi i¢in ilk ihale surecinin bagladigini belirte-
rek kurulan dogal gaz alim mekanizmasina 107 firmanin katil-
digini ifade etti. ilk ihalede Avrupa'dan 77 sirketin Mayis 2024'e
kadar toplam 11,6 milyar metrekiip dogal gaz alimi igin talepte
bulundugunu bildiren Baskan Yardimcisi, bu miktarin 2,8 milyar
metrekipinin sivilastinimis dogal gaz (LNG) oldugunu dile
getirdi. (11 Mayis 2023)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacihdi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima y6nelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glncel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya g¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlik yapmig, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacilidi da dahil olmak tze-
re 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saghyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters disebilir. DAviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Ge¢gmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirnrm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigstir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu girketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirm karari yatinrmcinin tamamiyla kendi kigisel se¢cimine dayanmaldir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turu Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



