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Akkuyu Nukleer Gug¢ Santrali’nde (Akkuyu NGS) calig-
malar surliyor

Nukleer yakitin tesise gelmesiyle “nikleer tesis” statlisini kazanan Akkuyu NGS’nin
tim Gnitelerinin peyderpey 2028 yilina kadar hizmete alinmasi bekleniyor. Yakit alma
téreninde bir konusma gergeklestiren Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Turki-
ye'nin elektrik tiketiminin %10’'unun Akkuyu NGS tarafindan saglanacagini belirtirken,
santralin tam kapasiteye ulastiginda yilda yaklasik 35 milyar kilovatsaat (kWh) elektrik
Uretecegini ifade etti. Dogal gaz ithalatini yilda 1,5 milyar dolar azaltmasi beklenen
Akkuyu NGS’nin igletmede kalacagi 60 yilda toplam 2,1 milyar ton karbon emisyonunu
engelleyecegi hesaplaniyor.

Yakit alma téreninden birkag gliin 6nce, Resmi Gazete’de yayimlanan “Nukleer Tesisler
icin Ekipman Tedarik Siirecine ve imalatgilarin Onaylanmasina iliskin Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”e gore, nukleer tesislerde kullanilacak ekipma-
nin tedariki, tedarik siirecinde alinmasi gereken izinler, imalat bildirimi, imalat onay!,
kurucunun tedarik sulrecine iligkin sorumluluklari, tedarik sireglerinin denetimiyle ilgili
bazi hikimler ve bunlarla ilgili yaptirimlar hakkindaki batin hikimler yurirlikten kal-
dirildi.

Avrupa’da ise Almanya’da nikleer santraller kapatilirken Finlandiya’da Anrupa’nin en
blyulk nikleer reaktori devreye alindi. Alman Hiklimeti tarafindan yapilan agiklamaya
gore, Almanya’da aktif olan son Ug¢ nukleer santralinin 15 Nisan tarihinde kapatiimasina
karar verildi. 2003 yilindan itibaren Almanya’da kapatilan reaktor sayisi 16 idi. Finlandi-
ya’da 1.600 MW kapasiteli Olkiluoto 3 nikleer reaktorii 9 Nisan Pazar gini devreye
alindi. Reaktérin devreye alinmasiyla Finlandiya, elektriginin %50'sinden fazlasini
nikleer enerjiden karsilamaya basladi. Yeni reaktor, en az 60 yil elektrik tretim kapasi-
tesine sahip olacak.
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Nisan ayinda ginliik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%9,3 ve bir 6nceki yilin ayni ayina

gore %8,0 azaldi.

Haberin detayi icin tiklayin.
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Nisan ayinda PTF bir 6nceki aya
gbre %16,7 ve bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %3,3 azaldi.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2022 yili Aralik ay1 sonunda 103.809 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu gucu, 2023 yili Nisan ay1 sonunda 104.524 MW
seviyesine ulasti. Nisan ayinda toplam net 172,9 MW kurulu gl dev-
reye alinirken, bu kurulu gicin 110,7 MW’si glines enerjisi santralle-
rinden saglandi. Ayni dénemde dogal gaz santrallerinin toplam net
kurulu giicinde 46,8 MW azalma gergeklesirken, rizgar enerjisi sant-
rallerinde 51,5 MW ve yenilenebilir atik enerjisi santrallerinde 32,4 MW
artis gergeklesti.

104.524 MW
2023 Nisan

103.809 MW
2022 Aralk

104.352 MW
2023 Mart

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayinda devrede olan santrallerin %54,6’sin1 yenilenebilir kay-
naklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Béylece yenilenebilir
kaynaklarin orani artmaya ve %54 seviyesinin lzerinde kalmaya de-
vam etti. Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu gicu-
nin %30,2’sini olustururken, rizgar ve glnes enerjisi santrallerinin
toplam kurulu gligteki pay1 %20,5 seviyesinde gergeklesti.

Nisan 2023 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

Mart ayinda yaklasik 26,5 teravatsaat (TWh) olan toplam elektrik treti-
mi, yihin dérdincli ayinda 24,0 TWh olarak gergeklesti. Nisan ayina
iliskin ortalama gunliik elektrik tiketiminin bir dnceki yilin ayni dénemi-
ne gore %8,0 ve bir 6nceki aya gore %6,3 azaldigr gorullyor.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Nisan ayi lisanssiz giines santralleri {retim verileri EPIAS Seffaflik Platfor-
mu’nda agiklanmadigindan Nisan ayi lisanssiz glines enerjisi santralleri glinliik
ortalama elektrik tretimi Mart ayinin giinliik ortalamasi ile ayni kabul edilmekte-
dir.

Mart ay igerisinde Uretilen elektrigin %55,2’sini saglayan termik sant-
raller, Nisan ayinda toplam Uretilen elektrigin %44,3'Unu karsilad.
Elektrik santrallerinin kaynak bazli kirlimi incelendiginde ise, bir 6nce-
ki ay %20,1’lik bir paya sahip olan hidroelektrik santraller, Nisan ayin-
da toplam elektrigin %30,8’ini Uretti. Ayni donemde rizgéar enerjisi
santrallerinden Uretilen elektrik miktarinin pay! bir 6nceki aya gére 0,7
ylizde puan azalarak %9,9 oldu. Jeotermal enerji santralleri ise Ureti-
len toplam elektrigin %3,6’lik kismini sagladi.

2022 yil ortalamasi %42,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elekt-
rik Uretimindeki payi, 2023 yili Nisan ayinda %55,7 seviyesinde ger-
ceklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (ireti-
min %17,5'ine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri
toplam Uretimin %13,2’sini karsiladi. Bununla birlikte riizgar ve giines
enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam uretilen elektrige
orani %21,2 olarak kaydedildi.
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayinda lisansli santrallerin ortalama glinlik elektrik tretim mikta-
r 785.477 MWh olarak gergeklesti. Nisan ayi igerisinde lisansl sant-
rallerden gergeklesen en yiiksek Uretim 11 Nisan Sali giini 866.870
MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde lisansli santrallerden gercek-
lesen en duguk Uretim 718.506 MWh ile 16 Nisan Pazar gunu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiiketimi 792.225 MWh olarak
gerceklesti. Yilin dérdincl ayinda en ylksek tiketim 882.961 MWh ile
11 Nisan Sal glinu gergeklesirken en diisuk elektrik tiketimi 721.218
MWh ile 16 Nisan Pazar gunu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Nisan ayi igerisinde glnlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 460 TL/
MWh ve 2.230 TL/MWh araliginda gergeklesti. Nisan ay! gunlik PTF
ortalamasi 1.770,8 TL/MWh oldu. En yilksek gunlik ortalama PTF
degeri 2.226,8 TL/MWh ile 7 Nisan Cuma glinii kaydedilirken en diisik
glinlik ortalama PTF degeri 461 TL/MWh ile 23 Nisan Pazar ginu
gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Nisan ayinda PTF toplam 101 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 2.600 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.

TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Saatlik minimum elektrik fiyati olan 10 TL/MWh ise 23 Mart Pazar
glnl 5 saat boyunca kaydedildi.

Nisan ayi igin giinlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgi) tim saatler ortalamasi degerinin %2,4 altinda
gerceklesti ve 1.728,0 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 2.600 TL/MWh pik saatlerde 51 saat kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 10 TL/MWh 23 Nisan Pazar glinu gerceklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 arahgi) 1.813,6
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 2.600 TL/MWh pik disI saatlerde
50 saat gergeklesirken, en disuk fiyat olan 10,01 TL/MWh olarak 23
Nisan Pazar giinu kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mart ay1 PTF ortalamasi 111,9 dolar/MWh olarak kaydedilirken Nisan
ayinda ortalama 91,6 dolar/MWh'ye geriledi. Bir énceki yilin ayni do-
nemi ile karsilastirildiginda PTF’nin dolar bazinda %26,4 asagida
oldugu goéruldu.

Ortalama Emtia Fiyatlan

Mart ayinda ortalama 78,43 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin
varil fiyati Nisan ayinda aylik bazda %7,9 artis ile 84,64 dolar seviye-
sine yukseldi. Gergeklesen bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni doé-
nemine gore %19,1 asagida.

Mart ayi ortalamasi 2,31 dolar/mbtu olan Henry Hub dogal gaz kontrat
fiyati aylik bazda %6,5 oraninda azaldi ve 2,16 dolar/mbtu olarak

gerceklesti. Bir onceki yilin ayni dénemi ile karsilastinldiginda ise
%67,3’lik bir gerileme izlendi.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- 2022 yilinda Turkiye’nin toplam dogal gaz ithalati %7 azal-
di. Tirkiye Dogal Gaz Dagiticilari Birliginin (GAZBIR) yayinla-
digi 2022 yili raporuna gére, gectigimiz yil Turkiye dogal gaz
ithalati yillk bazda %7 azaldi ve 54,7 milyar metrekiipe (bcm)
geriledi. Rapor, 2022 yili dogal gaz tiketiminin de 2021 yilina
kiyasla %12 azalarak 53,3 bcm oldugunu belirtirken, konutlar-
daki dogal gaz tiiketiminin %8 arttigina ve 18,1 bcm’ye yuksel-
digine isaret ediyor. Raporda, sanayide tiiketilen dogal gaz
miktarinin %13 azalarak 13,4 bcm’ye geriledigi ifade edilirken,
elektrik Uretimi amach tiiketilen dogal gaz miktarinin da %31’lik
bir azalma ile 14,5 bcm olarak kaydedildigi goriliyor. (26 Nisan
2023)

- Elektrik tretimi amagh komiiriin ithalatinda giimriik vergi-
si uygulanmayacak. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhur-
baskani Karari’'na gore, 20 Nisan 2023 tarihinden 6nce gim-
riklere sunularak 6zet beyan verilmis olanlar da dahil; 6zet
beyan verilen ve elektrik tretiminde kullanilacak kémurun itha-
latina iligkin gimruk beyannamesinin, 20 Nisan 2023 gUninu
takip eden gtinden itibaren en ge¢ 30 gin icinde tescil edilmesi
halinde, 6zet beyan kapsami kémdrlere iliskin olarak ton basi-
na 15 dolarlik ek mali yakimlalik hukimleri uygulanmayacak.
(24 Nisan 2023)

- Turkiye'den Bulgaristan'a dogal gaz sevkiyati basladi.
Turkiye ile Bulgaristan arasinda imzalanan 13 yillik anlasma
kapsaminda Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.$.'ye (BOTAS) ait
Marmara Ereglisi Sivilastirimis Dogal Gaz (LNG) Termina-
li'nden Bulgaristan'a yapilan sevkiyat 55 milyon metrekip civa-
rinda. Konu ile ilgili konusmasinda Bulgaristan ile yapilan an-
lagsma kapsaminda yilda 1,5 bem’lik bir dodal gazin sevk edile-
cegini belirten BOTAS Genel Midiirii Burhan Ozcan, anlasma-

nin 13 yillik bir streyi kapsadigini sézlerine ekledi. (13 Nisan
2023)

- Depolamali riizgar ve giines enerjisinde 1,5 milyar dolar-
ik yatirrm bekleniyor. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu
(EPDK) Baskani Mustafa Yilmaz tarafindan yapilan agiklama-
da, depolamali riizgar ve glines enerijisi santrali kurmak igin ilk
Onlisans siirecinin tamamlandigini ve 12 adet projenin 6nlisans
aldigini belirtti. Onlisans alan 12 adet projenin toplam kurulu
glcindn 744 MW oldugunu ifade eden Baskan Yilmaz, bu pro-
jelerin toplam yatirnm miktarinin 1,5 milyar dolar civarinda ola-
cagini beklediklerini sozlerine ekledi. Baskan Yilmaz ayrica,
toplam 40-45 milyar dolar tutarinda yatirirmin gergeklesmesini
ongordiklerini séyledi. (10 Nisan 2023)

- Tirkiye’nin glines enerjisi potansiyeline ulagmasi igin
glney illerdeki giines potansiyelini kullanmasi gerekiyor.
Ember tarafindan yayinlanan bir rapora gére, Turkiye’'nin yilda
3-4 GW ilave giines enerjisi kapasitesi hedefine ulasmasi igin,
glney ve guneydogu illerinde yeterince kullaniimayan giines
enerjisine yénelmesi gerekiyor. Oz tiiketime yoénelik lisanssiz
santrallerin guines enerjisindeki buyimede bir paydas oldugunu
belirten rapor, yillik lisanssiz glines enerjisi kapasitesi bagvuru-
larinin 2021°deki 1,2 GW’tan 2022'de 6 GW’a ¢iktigina isaret
ediyor. Son yillarda yasanan kurakliklar nedeniyle riizgar ve
glines enerjisinde hizlanma ihtiyaci oldugunu belirten rapor,
ruzgardan elektrik Uretiminde bati bélgesindeki illerin 6n plana
ciktigini ifade ediyor. (07 Nisan 2023)

- BOTAS Nisan ayina iligkin biiyiik sanayi ve elektrik iireti-
mi amagh kullanim tarifelerinde indirime gitti. BOTAS tara-
findan yayimlanan tarife tablosuna gére, BOTAS'In konut tike-
ticileri icin dogal gaz dagitim sirketlerine Nisan ayinda uygula-
yacag satis fiyati sabit kaldi ve 1.000 metrekiip dogal gaz igin
4.080 TL olarak agiklandi. Sanayi abonelerinin tarifesi, kademe

4



1 icin sabit kalirken, kademe 2 (bliylik sanayi aboneleri) igin
%20’lik bir azahs ile 1.000 metrekip dogal gaz 9.478 TL olarak
belirlendi. Bununla birlikte, elektrik Uretim amagl tarifede ise
1.000 metrekip dogal gazin fiyati %16,67 azaldi ve 10.000 TL
olarak duyuruldu. (03 Nisan 2023)

Yurt Disindan Haberler

- Kuzey Denizi’nin, Avrupa’nin Yesil Enerji Santrali olmasi
hedefleniyor. 9 Avrupa Birligi llkesi Kuzey Denizi’nde 2030
yilina kadar 120 GW ve 2050 yilina kadar 300 GW kurulu gi-
cuinde deniz Ustu rizgar enerji santrali kurmay!i planhyor. Belgi-
ka, Danimarka, Fransa, Almanya, irlanda, Lilksemburg, Hollan-
da, Norveg ve ingiltere tarafindan imzalanan Ostend Deklaras-
yonu, Kuzey Denizi'nin yani sira Atlantik Okyanusu, Kelt ve
irlanda Denizleri’ni kapsiyor. (27 Nisan 2023)

- Azerbaycan, 4 Avrupa lilkesi ile ilave dogal gaz tedariki
anlagmasi imzaladi. Azerbaycan devlet sirketi Socar, ilave
dogal gaz ihracati icin Romanya, Bulgaristan, Macaristan ve
Slovakya iletim sistemi operatorleri ile anlasma imzaladi. Bu
anlasma ile Azerbaycan, 2023 yilinda Avrupa’ya 12 bcm dogal
gaz pompalamay! hedefliyor. (27 Nisan 2023)

- Diisiik ve orta gelirli lilkelerde enerji gecisi, elektrik sek-
toru altyapisinda benzersiz bir genigsleme ve doniisiim ge-
rektirecek. Diinya Bankasi tarafindan yayimlanan “Scaling Up
To Phase Down: Financing Energy Transition in the Power
Sector” raporuna gore, elektrik sektériinde beklenen bu degi-
sim yenilenebilir enerji ve enerji verimliliginin artirimasini ve
kémar yakith elektrik dretiminin kademeli olarak azaltiimasini
gerektirecek. Rapor, 6nimizdeki on yilda Banglades, Gana,
Fas ve Vietnam'da giines enerjisi kapasitesinin iki ila G¢ katina
cikmasi gerektigini belirtiyor. Bununla birlikte, Banglades, Misir,
Urdiin, Fas, Turkiye ve Vietnam'daki kara ve deniz rizgar ener-
jisi kapasitesi kurulumunda da benzer bir blyime ihtiyacina
isaret ediyor. Rapor, Turkiye'de talep artis hizini yariya indirebi-
lecek enerji verimliligi yatirimlarinin, yillik 1,3 milyar dolar tasar-
ruf saglayacagini ve dekarbonizasyon maliyetini %20 azaltaca-
gini belirtiyor. Hem 2030 yilina kadar uygun fiyatli, guvenilir,
surdurllebilir ve modern enerjiye evrensel erisimi saglama he-
defleriyle hem de 2015 Paris Anlagsmasi’yla tutarli bir adil gegisi
finanse etmek icin gelismekte olan Ulkelerin bugiin yaptiklarin-
dan c¢ok daha fazla yatirm yapmasi gerektigini isaret eden
rapor, Cin hari¢ disiik ve orta gelirli Ulkelerinin elektrik sektori
yatirnmlarinin 2016-2020 dénemindeki ortalama 240 milyar
dolardan 2030 yilinda 1 trilyon dolara ¢ikmasi gerektiginin altini
giziyor. (25 Nisan 2023)

- Temiz enerji ekonomisi diisiiniilenden daha hizl bir sekil-
de ilerliyor. G7 Liderler Zirvesi’'nde bir konugsma gerceklestiren
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, temiz ener-
ji ekonomisinin, dzellikle glines enerjisi, elektrikli arabalar ve 1si
pompalari gibi alanlarda distnulenden daha hizl ilerlediginin
altini gizerken hikimetlerin politika eylemlerinde bu gelismeleri
de dikkate almasi gerektigine dikkat g¢ekti. Fatih Birol ayrica,
temiz enerji teknolojileri icin gerekli olan tedarik zincirlerini daha
glvenli, gesitli ve surdirilebilir hale getirmenin 6neminin altini
cizdi. (15 Nisan 2023)

- Kiiresel riizgar enerjisi kapasitesi 1 teravati (TW) asacak.
WoodMackenzie tarafindan yayinlanan piyasa gorinimi rapo-
runa gore, kuresel riizgar enerjisi 2023 yili sonuna kadar 1 TW
kurulu kapasite esigini gegcecek. Rapor, dniimuizdeki 10 yil igin-

de 30 ulkenin deniz Ustl riizgar enerjisi kapasitesini arttiracagi-
ni 6ngorirken Cin’deki kapasite ilavelerinin on yil iginde yillik
ortalama 80 bin megavat olacagini ve kiiresel olarak yeni kapa-
sitenin %50'sini olugturacagini tahmin ediyor. (15 Nisan 2023)

- 2022 yilinda kiiresel dlgekte liretilen elektrigin %39’u fosil
yakit digindaki kaynaklardan iiretildi. Ember tarafindan ya-
yimlanan “Kuresel Elektrik Gorinimu — 2023” raporuna goére,
2022 yilinda uretilen elektrik bugline kadar uretilmis en temiz
elektrik olarak kaydedildi. Dinya genelinde fosil yakitlardan
elektrik Uretiminin 2023 yilindan itibaren azalabilecedine isaret
eden rapor, gunes ve ruzgar enerjisinin elektrik Uretimindeki
toplam payinin %12’ye yikseldigini sOyliyor. Buna ragmen
kémdar kullaniminin artmasiyla birlikte enerji sektériiniin karbon
salimlarinin %1,3 arttigini belirten rapora goére, 2023 yilinda
elektrikte fosil yakit salimlarindaki disustn yaklasik %0,3 ile
sinirl olmasi bekleniyor. Rapor ayrica, 2023'te riizgar ve gi-
nesten enerji Uretimindeki artisin toplam enerji talebindeki arti-
sindan daha fazla olacagini dngoriyor. (13 Nisan 2023)

- Suudi Arabistan, Cin ile temiz hidrojen enerjisi alaninda
imzalanan mutabakat zaptini onayladi. Basinda yer alan
habere goére, Suudi Arabistan Enerji Bakanhgi ile Cin Halk
Cumbhuriyeti Ulusal Enerji idaresi arasinda temiz hidrojen ener-
jisi alaninda isbirligi i¢in imzalanan anlagma ile iki Glke arasinda
temiz hidrojen teknolojilerinin gelistiriimesi ve hidrojen ticaretini
artirmasi hedefleniyor. (12 Nisan 2023)

- Japonya hidrojen arzini alti kat artirmay planliyor. Basin-
da yer alan habere gore, Japonya yenilenebilir enerji kullanimi-
ni tesvik etmek icin dniimuzdeki 17 yil iginde hidrojen arzini alti
kat artirmayi planliyor. Japonya Hikiumeti 15 yil igerisinde 113
milyar dolarlik yatinm ile mevcutta 2 milyon ton olan hidrojen
Uretimini 2040 yilina kadar 12 milyon tona ¢ikarmayi hedefliyor.
(06 Nisan 2023)

- Yeni rapor komiirden gikig hizinin yeterli olmadigina isa-
ret ediyor. Kiiresel Enerji Monitéri (Global Energy Monitor)
tarafindan yayinlanan rapora gore, Paris Anlagsmasi hedeflerine
ulasilmasi igin diinyada yeni kdmir santralinin devreye alinma-
masi ve mevcut kdmdir santrallerinin kapatiima hizinin nere-
deyse bes katina ¢ikarilmasi gerekiyor. Rapor, bunun igin tim
kdmur santrallerinin 2040 yilina kadar kapanmasi gerektigini
belirtiyor. Gelismis Ulkelerdeki santrallerin 2030 yilina kadar
kapatilmasinin beklendigine isaret eden rapor, bunun Ekono-
mik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti'ne tye (lkelerde 2030 yilina
kadar her yil 60 GW ve Uye olmayan Ulkelerde 2040 yilina ka-
dar her yil 91 GW kémdr santralinin kapatiimasi gerektirdigini
ifade ediyor. (06 Nisan 2023)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacihdi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima y6nelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glncel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya g¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlik yapmig, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacilidi da dahil olmak tze-
re 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saghyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters disebilir. DAviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Ge¢gmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirnrm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigstir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu girketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirm karari yatinrmcinin tamamiyla kendi kigisel se¢cimine dayanmaldir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turu Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



