v X DANISMANLIK HiZMETLERI

Y ~
-
A /
N ‘\\
N
Ll ' ’
U '
/ \ PN’
= ° DI ~ /'/ T \:i:-:-
)/ S
A o
/—._ -
o pe peKe(a D.C
d a e e c S < 0 0 O A >~

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) elektrikli arac ve sarj
altyapisina iligkin projeksiyon ¢aligmasi yayimladi.

Yayimlanan projeksiyon notunda, Turkiye’deki elektrikli ara¢c sayisinin 2024 yih
Subat ayi itibariyla 80.826’ya, toplam sarj noktasi sayisinin ise 17.233’e ulastigini
belirtiyor. Calisma yurt diginda elektrikli ara¢ pazari gelismis Ulkelerin pazar geli-
sim trendlerini de dikkate alan elektrikli ara¢ ve sarj noktasi sayisina dair dusuik,
orta ve yuksek olmak Uzere u¢ temel senaryoyu iceriyor. Calismanin orta senaryo-
suna gore elektrikli ara¢ sayisinin 2035 yilinda 3.307.577’ye, toplam sarj noktasi
sayisinin ise 273.076’ya ulagsmasi bekleniyor. Gergeklestirilen tim projeksiyonlara
gore elektrikli araclardan kaynakli toplam elektrik tlketiminin 2035 yilinda 3,98
teravatsaat (TWh) ile 9,39 TWh araliginda olacagi tahmin ediliyor. Bununla birlikte,
2035 yilinda elektrikli araglardan kaynakh toplam elektrik tiketiminin en yiksek
senaryoda dahi Ulusal Enerji Plani’'nda tahmin edilen toplam elektrik tiketimine
oraninin %2’yi gegmeyecegdi ongorultyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) yayimladigi “Kiresel Elektrikli Araglar Gorinimu
2024” isimli raporunda, 2023 yilinda kiresel elektrikli arag satiginin 14 milyona
yaklasarak, satilan tim otomobillerin %18’ine ulastigini vurgularken ve 2024 yilin-
da buyimenin devam etmesini bekliyor. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde elektrikli arac
satiglarinin 2023 yilinin ilk ceyregine gore yaklasik %25 artarak 3,4 milyona ulasti-
gini belirten rapor, Cin disinda yikselen ve gelismekte olan ekonomilerde elektrikli
arag satisinin artmasi ile sektordeki kiresel basarinin saglanacagini vurguluyor.
Raporda politika destedi sayesinde sektodre olan yatirimlarin arttigi ve elektrifikas-
yonun devam edecegine dair glivenin saglandidi, fiyatlarin artan rekabet ve geli-
sen batarya teknolojileri ile dliserek satin alinabilirligin artacagi 6ne ¢ikariliyor.
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Nisan ayinda gunlik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%3 azalirken bir 6nceki yilin ayni

ayina goére %14,7 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.
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Nisan ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %19,5 bir énceki yilin ayni
ayina gore ise %0,4 azaldi.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2024 yili Mart ay1 sonunda 107.971 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu gicu, Nisan ayinda 109.192 MW seviyesine
ulasti. Nisan ayinda Mart ayina kiyasla toplam net 1.220,9 MW ilave
kurulu gi¢ devreye alinirken, bu kurulu giicin 1.253,2 MW’i giines
santrallerinden sagdlandi. Ayni ddnemde bir dnceki aya gore hidroelekt-
rik enerjisi santrallerinde 4,9 MW, rlzgar santrallerin de ise 2.9 MW
kurulu gug artisi gerceklesirken, dogal gaz ve cok yakith santrallerden
yapilan tretim 38.3 MW azaldi.

109.192 MW
2024 Nisan

104.524 MW
2023 Nisan

107.971 MW
2024 Mart

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayinda devrede olan santrallerin %56,9’unu yenilenebilir kay-
naklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir
kaynaklarin orani %55 seviyesinin Uzerinde kalmaya ve artmaya de-
vam etti. Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu guicu-
nin %29,3'Gnu olustururken, rlizgar ve gines enerjisi santrallerinin
toplam kurulu gligteki pay1 %23,8 seviyesinde gergeklesti.

Nisan 2024 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2024 Mart ayinda yaklasik 28,33 TWh olan toplam elektrik tretimi,
Nisan ayinda 27,47 TWh olarak gergeklesti. Bununla birlikte, Nisan
ayina iligkin ortalama gunlik elektrik Gretiminin bir énceki yilin ayni
dénemine gore %14,7 arttigi ve bir 6nceki aya gére %3,0 azaldig
gordluyor.

GWh Kaynak Bazh Uretim
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Nisan ayi lisanssiz giines santralleri (iretim verileri EPIAS Seffafiik Platfor-
mu’nda aciklanmadigindan Nisan ayi lisanssiz glines enerjisi santralleri elektrik
tretimi bir yil dnceki Mart ayindaki kapasite faktéri kullanilarak hesaplanmistir.

Mart ay! igerisinde Uretilen elektrigin %52,8'ini saglayan termik santral-
ler, Nisan ayinda toplam Uretilen elektrigin %54’Gnu karsiladi. Elektrik
santrallerinin kaynak bazli kinhmi incelendiginde, bir 6nceki ayda
%24'lUk bir paya sahip olan hidroelektrik santraller, Nisan ayinda top-
lam elektrigin %24,7’sini Uretti. Ayni donemde riizgar enerjisi santralle-
rinden Uretilen elektrik miktarinin payi bir énceki aya goére 0,2 ylzde
puan artarak %?7,7 seviyesine ylkseldi. Jeotermal enerji santralleri ise
Uretilen toplam elektrigin %3,3’lUk kismini sagladi.

2024 yili Mart ayinda %44,6 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Gretimindeki payi, 2024 Nisan ayinda azalara %43,4 seviyesin-
de gergeklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin %18,1’ine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santral-
leri toplam Uretimin %6,6’sini karsiladi. Bununla birlikte riizgar ve gu-
nes enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam Uretilen elekt-
rige orani %15,3 olarak kaydedildi. Nisan ayinda yenilenebilir enerji
santralleri arasinda riizgar enerjisi santralleri %7,7’lik payi ile barajh
hidroelektrik santrallerden sonra en fazla elektrik treten ikinci kaynak
olarak kayitlara gegti.

MWh Kaynak Bazh Uretim
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar



MWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayinda lisansli santrallerin ortalama giinlik elektrik tGretim mikta-
r 794.334 megavatsaat (MWh) olarak gergeklesti. ligili ay igerisinde
lisansh santrallerden gergeklesen en yiksek tretim 24 Nisan Cargam-
ba gini 918.973 MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde lisansli
santrallerden gergeklesen en dislk Uretim 559.029 MWh ile 11 Nisan
Persembe guni oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiketimi 796.549 MWh olarak
gerceklesti. Nisan ayinda en yuksek tiketim 919.590 MWh ile 25
Nisan Persembe guni gergeklesirken en dusuk elektrik tiketimi
555.147 MWh ile 11 Nisan Pazar glinu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Nisan ayi icerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 380,2
TL/MWh ve 2.508,4 TL/IMWh araliginda gerceklesti. Nisan ayi gunlik
PTF ortalamasi 1.764,0 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 2.508,4 TL/MWh ile 26 Nisan Cuma gunu kaydedilirken en
disuk gunlik ortalama PTF degeri 380,2 TL/MWh ile 12 Nisan Cuma
gunu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Nisan ayinda PTF toplam 87 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 2.700 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
Saatlik minimum elektrik fiyati olan 0 TL/MWh ise 12 Nisan Cuma
guninde saat 12.00-13.00 araldi i¢in kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayi i¢in ginlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgi) tim saatler ortalamasi degerinin %23,4 altinda
gerceklesti ve 1.530,6 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 2.700 TL/MWh pik saatlerde 38 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 0 TL/MWh 1 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 arahgi) 1.997,5
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 2.700 TL/MWh pik disI saatlerde
49 saat gercgeklesirken, pik disi saatlerin en disuk fiyati olan 75,0
TL/MWh 12 Nisan Cuma giini 04.00-05.00 araligi icin kaydedildi.
Mart ayr PTF ortalamasi 68,4 dolar/MWh olarak kaydedilirken, PTF
Mart ayinda ortalama 54,5 dolar/MWh’e dustl. Bir 6nceki yilin ayni
dénemi ile karsilastirildiginda PTF’nin dolar bazinda %40,4 asagida
oldugu gorilda.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajans (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ortalama Emtia Fiyatlar

Mart ayinda ortalama 85,36 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin
varil fiyati Nisan ayinda aylik bazda %5,5 artis ile 90,02 dolar seviye-
sine ¢ikti. Gergeklesen bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni dénemi-
ne gore %6,4 yukarida gergeklesti.

Mart ayi ortalamasi 1,49 dolar/mbtu olan Henry Hub dogal gaz kontrat

fiyati aylik bazda %7,4 artarak 1,60 dolar/mbtu olarak gerceklesti. Bir
onceki yilin ayni ddneme goére %25,9’luk bir gerileme izlendi.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2024 Nisan ayina iliskin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %29,2 ve %30,4 olarak gerceklesti. 2023
Nisan ile karsilastirildiginda 2024 Nisan ayi kapasite faktorleri barajh
santraller igin 4,1 yluzde puan artarken, nehir tipi santraller igin 22,7
yuzde puan disus gozlemlendi. Son 5 yilin Nisan aylari karsilastirildi-
ginda ise, 2024 Nisan ayinda her iki tip santral igin kapasite faktorleri-
nin en yiksek degerlere sahip 2020 Nisan’a kiyasla ortalama 17,8
yuzde puan asagida oldugunu géruldi.

Barajli santrallerin kapasite faktorleri 2020-2023 Nisan ay! ortalamasi-
nin 2,9 ylzde puan, nehir tipi santrallerin kapasite faktorlerinin ise
ortalamanin 25,2 yiizde puan altinda oldugu gordldi.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) 2024 Subat ayina ilig-
kin Kapasite Mekanizma Odeme Listesi’ni yayimladi. Ya-
yimlanan listeye gore Subat ayinda verilen kapasite destegi bir
Onceki aya gore %22,5 artarak 279 milyon TL’ye ulasirken, en
fazla destek 69 milyon TL ile Soma Kolin Termik Santrali’ne
verildi.

- Diinya Bankasi Tiirkiye Kalkinma ve Yatirrm Bankasi
(TKYB) ile 416 milyon dolarhk kredi anlagsmasi imzaladi.
TIER projesi kapsaminda Tirkiye'deki sanayi isletmelerinin
hava kirletici madde ve sera gazi emisyonlarini azaltmalari igin
uzun vadeli finansman olanaklari saglayacak olan anlagmanin
sera gazi emisyonlarini yilda 220 bin ton azaltmasi bekleniyor.

- Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRAS) karbon emis-
yonlarinin azaltilmasi igin 256 milyon dolarlik yatirnm yapa-
cagini agikladi. Sirketin 2021 yilinda agikladigi Stratejik D6nu-
sum Plani kapsaminda yapilmasi planlanan yatirrmin katma
degeri yuksek kimyasal urtnler Gretmek ve Kapsam 3 emisyon-
larinin azaltiimasini saglamak amaciyla kullaniimasi hedefleni-
yor.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar akil-
It enerji doniusiumiine odaklanilmasi gerektigini belirtti.
Diinya Enerji Konseyi icin “Neden hem petrol ve dogal gaz
aramaya devam etmemiz hem de yenilenebilir enerji kapasite-
mizi U¢ katina gikarmamiz gerekiyor?” baglikli bir makale kale-
me alan Bakan Bayraktar, Turkiye'nin hem geleneksel hem de
yenilenebilir enerji kaynaklarina yatinm yaparak kaynak cesitli-
ligine bagh bir stratejiyi sirdirmeye devam edecegini vurgula-
di. Turkiye'nin arz giivenliginin saglanmasi, uygun maliyet, net

sifir emisyona ulasmak ve enerji bagimsizliginin elde edilmesi
gibi ¢ok yonli hedefleri oldugunu belirten Bakan Bayraktar,
Turkiye'nin refahini saglayacak ve rekabet konumunu koruya-
cak alternatif yollar yaratmadan fosil yakitlari terk etmenin akil-
ct olmadiginin altini gizdi.

- Tiirkiye Exxon Mobil ile uzun dénemli sivilastiriimis dogal
gaz (LNG) tedariki konusunda goriisiiyor. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Financial Times’a verdi-
gi roportajda Exxon Mobil ile yaklasik 1,1 milyar dolar tutarinda
LNG igin gorisuldiguni agikladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhgi (ETKB) tarafindan yapilan agiklamaya goére, goris-
melerin tamamlanmasi halinde anlasma kapsaminda yilda 2,5
milyon ton LNG 10 yil boyunca Exxon Mobil tarafindan tedarik
edilecek.

Yurt Disindan Haberler

- Avrupa Komisyonu Almanya’nin yenilenebilir hidrojen
tiretimini desteklemek i¢in 350 milyon euroluk yardim pla-
nini onayladi. Avrupa Hidrojen Bankasi araciligiyla onaylanan
plan, 90 MW’a kadar elektrolizor insasi ile 75.000 tona kadar
yesil hidrojen Uretimini destekleyecek. Bu planin, Almanya’nin
2030 yilina kadar en az 10 gigavat (GW) yerli elektrolizor kapa-
sitesine ulagsmasina katkida bulunmasi bekleniyor.

- ABD Gevre Koruma Ajansi (EPA) yerel topluluklarin temiz
enerji projeleri igin 20 milyar dolarlik finansman saglaya-
cak. Enflasyonu Azaltma Yasasi (IRA) kapsamindaki Sera
Gazini Azaltma Fonu (GGRF) aracilidiyla saglanan finansman,
Ozellikle duglk gelirli ve dezavantajl topluluklarin iklim ve temiz
enerji projeleri icin ihtiya¢c duyduklari sermayeye erismelerini
saglamayl amagliyor. Finansman saglanacak projeler ile



2030’a kadar 40 milyon metrik ton kadar sera gazi emisyonu
azaltmasi bekleniyor.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2024 yili giinliik
kiiresel ham petrol talebi tahminini degistirmedi. OPEC
tarafindan yayimlanan Nisan ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi
Raporu’na gére bir 6nceki ay 104,46 milyon varil olarak belirle-
nen 2024 yili ginlik petrol talebi tahmini sabit kaldi.

- IEA Nisan ayi Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. |IEA
2024’Un ilk ceyredi icin toplam petrol talebindeki artis tahminini
beklenenden zayif gelen OECD teslimatlari sebebiyle bir énce-
ki tahminine gére gunlik 120 bin varil duglrerek ginlik 1,6
milyon varil olarak agikladi.

- Ren21 Yenilenebilir Enerji Kaynaklari 2024 Kiiresel Du-
rum Raporu’nu yayimladi. Rapora gére 2023 yilinda yenile-
nebilir enerji kapasite eklemeleri 2022’ye gore %36 artarak 473
GW’a ulasirken, fotovoltaik giines enerjisi bu artigin dortte tgi-
nl olusturdu. Ren21 yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan
kiresel yatinmlarin 2022’ye gére %8 artarak 622,5 milyar dola-
ra ulastigini 6ne ¢ikarirken, mevcut en son verilere gére yenile-
nebilir enerji sektériindeki kiresel istihdamin 2022 yilinda
2021’e gore %8 artarak 13,7 milyon ise ulastigini belirtti.

- Global Energy Monitor (GEM) Yiikselis ve Gokiis 2024
Raporu’nu yayimladi. Rapor 2023 yilinda 69,5 GW komurld
termik santral kapasitesinin devreye alindigini ve 21,1 GW'lik
kapasitenin kullanimdan kaldirildigini  belirtiyor. Raporda
2022’ye gore %2’lik net artisi temsil eden net 48,4 GW'lik bu
kapasitenin 2016’dan bu yana kaydedilen en ylksek artis oldu-
gunu vurgulaniyor. Ek olarak raporda bu artisin %68’inin
Cin’den kaynaklandigi 6ne c¢ikarilirken, ABD ve Avrupa'da dev-
reden c¢ikarilan kapasitelerin yavaslamasinin da artigi etkiledigi
belirtiliyor. GEM Kémur Programi Direktori Flora Champenois
rapora iliskin yapti§i dederlendirmede Paris Anlagsmasi'nin he-
deflerine ulasilmasi icin kdmur santrallerini emekliye ayirmasi
gereken ulkelerin bunu daha hizli yapmasi gerektigini ve yeni
kémur santralleri igin planlari olan Ulkelerin de bunlari insa et-
memesi gerektigini ifade etti.

- Kiiresel Riizgar Enerji Konseyi (GWEC) 2024 Kiiresel
Riizgar Raporu’nu yayimladi. Rapor 2023 yilinda 117 GW
rizgér enerji kapasitesinin elektrik sebekesine baglandigini ve
kiresel kimdlatif kapasitenin yillik bazda %13 buylyerek 1
teravata (TW) ulastigini vurguluyor. GWEC, 2023 yilinda yeni
rizgér kapasitesinin 106 GW’inin karasal rizgér enerjisi sant-
rallerinden ve 10,6 GW'Inin ise agik deniz riizgar enerijisi sant-
rallerinden olustugunu 6ne gikariyor. Yenilenebilir enerji kulla-
nimini 2030 yilina kadar G¢ katina ¢ikarmaya yonelik kiresel
hedefin COP28 nihai metnine dahil edilmesi ile sektorin blyi-
me konusunda daha iyimser hale geldigini belirten rapor bu
hedeflere ulagsmak icin yillik biiyimenin 2030’a kadar en az ¢
kat artarak 320 GW’a ulagmasi gerektigini vurguluyor.

- Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) “Eneriji
Gegisinin Jeopolitigi: Enerji Glvenligi” isimli raporunu
yayimladi. Raporda IRENA, 2020 yilinda kuresel ener;ji tiiketi-
minin %22'sinin elektrik tiketimi oldugunu belirtirken, 2050
yilinda bu oranin %51 olacagini éngoruyor. Elektrik tretiminde
ise yenilenebilir enerji kaynaklarinin payr 2020’de %28 iken
2050 yilinda uretimin %91’inin yenilenebilir enerji kaynaklarin-
dan saglanacagini tahmin ediyor. Rapor, 1,5°C ile uyumlu
enerji gegisinin yenilenebilir enerji geligimi ile miimkiin oldugu-
nu belirtirken, politika yapicilarin yalnizca fosil yakit gagindan

yenilenebilir enerjiye dayali bir sisteme gegise odaklanmamala-
ri gerektigini vurguluyor. Bu kapsamda raporda IRENA, altyapi-
nin modernizasyonu ve genigletiimesi, politika ve pazara uyum
ile kurumsal ve insan kapasitesinin gelistiriimesi gibi eylemlere
oncelik verme konusundaki yeteneklere de 6énem verilmesini
tavsiye ederken, enerji givenliliginin gok yoénliliguni éne ¢ika-
riyor.

- Avrupa Parlamentosu (AP) Avrupa Birligi’nin (AB) Enerji
Sarti Anlagsmasrndan ¢ekilmesine onay verdi. AP’de kabul
edilen cikis karari ile 6zellikle fosil yakit Greten enerji sirketleri-
nin yatinmlarina zarar veren politikalar sebebiyle hikiumetlere
dava agmasinin ve iklim degisikligi ile micadelenin baltalanma-
sinin 6niine gegilmesi hedefleniyor. AP’nin anlagsmadan c¢ikis
calismalarina oOnculik eden AB Milletvekili Anna Cavazzini
oylamanin AB i¢in dogru yénde atiimig buydk bir adim oldugu-
nu soyleyerek artik fosil yakit sirketlerinin tutarh bir iklim koru-
masinin 6ninde duramayacagini vurguladi.

- IEA 2024 yih ikinci geyregine iliskin Dogal Gaz Raporu’nu
yayimladi. Rapor 2022 yilinda yasanan dogal gaz arz sokunun
ardindan, 2023 yilinda kademeli bir dengeleme sirecine giren
piyasalarin 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde mevsim normallerinin
diginda iliman gecen kis hava kosullari, iyilesen arz temelleriy-
le birlikte istikrarli kaldigini belirtiyor. Rapora gére ihmli gegen
ilk geyregin ardindan IEA’nin daha 6nce %2,5 olarak acikladig:
2024 yih kuresel dogal gaz talebi buylime tahmini %2,3 olarak
revize edilirken, 2023-2024 kisinda dogal gaz tuketiminin yillik
bazda %2 arttig: belirtiliyor.

- G7 lulkeleri 2035 yilina kadar komiir santrallerini kapata-
caklarini taahhiit etti. Basinda ¢ikan habere gore, G7 Ulkeleri
2035 yilhina kadar kdmirden ¢ikis konusunda anlasti. G7 Ulke-
lerinin ekonomilerini karbondan arindirma taahhitlerinin detay-
landiran toplantinin nihai bildirisi bugiin yayimlanacak.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirrm bankaciligi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gorusler sadece bizim guncel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayal olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirnrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tze-
re dnemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. DOviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi i¢in bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu sirketler i¢in yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



