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2024 yilinda kiiresel elektrik tUretiminin %401 temiz enerji kaynakla-
rindan saglandi. 26,6 2.452,7

Ember Climate’in Kiresel Elektrik Gorinimi Raporu’na gére 2024 yilinda temiz enerji TWh TL/IMWh

kaynaklarindan Uretilen elektrik 12.609 teravatsaate (TWh) ulasirken, tretimde yenilene- Nisan Uretimi | Ortalama PTF
bilir enerji kaynaklarinin roli 6ne ¢ikti. Yenilenebilir enerji kaynaklari arasinda hidroe-
lektrik %14,3 ile en yiliksek paya sahip olurken, onu %8,1 ile riizgar, %6,9 ile glines takip

etti. NUkleer enerjiden Uretilen elektridin pay! ise %9,0 oldu. %7,3

2023 yilina goére yenilenebilir enerji kaynaklarindan uretilen elektrik 858 TWh artarken, Nisan ayinda giinliik ortalama
bu artisin 474 TWH’ini glines enerjisinden Uretilen elektrik olusturdu. Giines enerjisinden elektrik Gretimi bir 6nceki aya gore
uretilen elektrik artisinin %53l Cin’den geldi. Fosil yakitlardan Uretilen elektrik ise yillik %7,3 duserken, bir 6nceki yilin
olarak %1,4 artarken, kiiresel enerji sektorii emisyonlari da %1,6 artarak 14,6 milyar ton ayni ayina gore %9,2 artti.
CO_'e ulasti. Ember Climate bu artista sicak hava dalgalarinin sebep oldugu sogutma

talebinin rol oynadigini belirtiyor. Haberin detayi igin tiklayin.

2024 vyilinda Tirkiye'de glnesten
uretilen elektrik ise yillik %39 artarak Loost
341,2 TWh oldu. Ember Climate'in o,
yayimladigi “Turkiye Elektrik GorinG-  sox
mi 2025” raporunun giincellemesine ’%
gbre bu artig ile gunesten Uretilen EE/
elektrik 25,7 TWh ulasarak toplam .,
uretimin %7,%’ini olusturdu. Ruzgar- s0%
dan (Uretilen elektrigin payr %10,7 %
olurken, rlizgar ve guinesten Uretilen 12/
toplam elektrik ise 62 TWh’e ulasarak 2020 2021 2022 2023 2024
yerli k6mUrden Uretilen elektrigin uze_ M Fosil B Hidroelektrik M Riizgar M Gilines M Diger Yenilenebilir
rine c¢ikti. Fosil yakitlardan Uretilen . .
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%58'den 2024 yilinda %54,4'e dige- "

rek 1993 yilindan beri en disuk seviyesine indi. Dogal gazdan uretilen elektrikte de yillhk

%4’lik bir dists gézlemlendi.

Tirkiye Elektrik Uretiminin Kaynaklara Gére Dagilimi

%12,3

Nisan ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %12,3, bir dnceki yilhin ayni
ayina gore ise %39 artt.

Haberin detayi icin tiklayin.

Ember Climate Turkiye'nin elektrik talebindeki artisin kargilanmasi ve yenilenebilir enerji
kaynaklarinin fosil yakitlarin yerini almasinin glines ve rlizgardan Uretilen elektrigin yete-
rince hizh bir sekilde dagitiimasina bagli oldugunu vurguluyor.




Kurulu Gug Analizi

2025 yili Mart ay1 sonunda 118.219 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu glicu, 2025 yili Nisan ayinda 118.345 MW sevi-
yesine ulasti. Nisan ayinda Mart ayina kiyasla toplam net 125,5 MW
ilave kurulu gi¢ devreye alindi. Bu kurulu gicin 99,9 MW’i glines
enerjisi santrallerinden saglandi. Rizgar enerjisi santrallerinin kurulu
glcu 27,6 MW artarken, yerli kdmdir santrallerinin kurulu guciinde 2
MW dusts gézlemlendi. Dider santrallerin kurulu giicinde ise degisik-
lik g6zlemlenmedi.

118.345 MW
2025 Nisan

110.182 MW
2024 Nisan

N

118.219 MW
2025 Mart

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayinda devrede olan santrallerin %60,5'ini yenilenebilir kaynak-
lardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Hidroelektrik santraller,
Turkiye toplam elektrik kurulu gliciiniin %27,2’sini olustururken, rizgar
ve glines enerjisi santrallerinin toplam kurulu glgcteki payr %29,7 ile
hidroelektrik santrallerin payini gegti

Nisan 2025 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Mart ayinda yaklasik 28,6 teravatsaat (TWh) olan toplam elekt-

rik Gretimi, 2025 Nisan ayinda 26,6 TWh olarak gergeklesti. Bununla

birlikte Nisan ayina iligkin ortalama gunlik elektrik Gretimi bir énceki

aya gore %7,3 diserken, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %9,2
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mart ay! igerisinde Uretilen elektrigin %50,9’'unu saglayan termik sant-
raller, Nisan ayinda toplam Uretilen elektrigin %44,8'ini karsiladi. Ureti-
len elektrigin kaynak bazli kinhmi incelendiginde bir 6nceki ayda
%18,8'lik bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin Nisan ayinda
toplam elektrigin %27,5'ini Urettigi goruliyor. Ayni dénemde glines
enerjisi santrallerinden uretilen elektrigin payr %11,2 seviyesinde ger-
ceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam elektrigin
%3,5’lik kismini sagladi.

2025 yili Mart ayinda %46,5 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2025 Nisan ayinda %52,7 seviyesinde ger-
ceklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (reti-
min %16,2’sine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santraller
toplam Uretimin %11,3'0n0 kargilayarak baraj tipi hidroelektrik santral-
lerden sonra en fazla elektrik ureten yenilenebilir kaynak olarak kayit-
lara gegti. Bununla birlikte rizgar ve gunes enerjisi santrallerinden
elde edilen elektrigin toplam Uretilen elektrije orani %21,7 olarak kay-
dedildi.

MWh Kaynak Bazh Uretim
1.200.000
1.000.000

1nnl |

I I |
800000 " 1 II

ln l\
u Termik Toplam m Jeotermal m Biyokiitle = Akarsu Tipi HES m Baraj Tipi HES ~ Giines m Riizgar

600.000

400.000

200.000

0

13.Nis  n——

1.Nis  m—

3.Nis
5.Nis
7.Nis
9.Nis
11.Nis
15.Nis
17.Nis
19.Nis

M 0\
~N ~N ~ N

21.N

Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar



MWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayinda ortalama giinlik elektrik tretim miktari 885.912 mega-
vatsaat (MWh) olarak gerceklesti. iigili ay ierisinde gerceklesen en
yuksek dretim 11 Nisan Cuma gunu 984.252 MWh olarak kaydedilir-
ken ayni donemde gerceklesen en dusuk Uretim 766.464 MWh ile 27
Nisan Pazar gunu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiketimi 885.379 MWh olarak
gerceklesti. Nisan ayinda en yuksek tuketim 986.627 MWh ile 11 Ni-
san Cuma gunu gercgeklesirken en dusik elektrik tiketimi 767.031
MWh ile 27 Nisan Pazar gunu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Nisan ayi icerisinde gunliik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.353,5
TL/MWh ve 3.073,6 TL/IMWh araliginda gerceklesti. Nisan ayi gunlik
PTF ortalamasi 2.452,7 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 3.073,6 TL/MWh ile 8 Nisan Sal ginu kaydedilirken en
disuk gunlik ortalama PTF degeri 1.353,5 TL/MWh ile 1 Nisan Sali
gunu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Nisan ayinda PTF toplam 69 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 3.400 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
Nisan ayinda gergeklesen saatlik minimum fiyat ise 6 Nisan Pazar
12.00-13.00 araliginda 56 TL/MWh olarak kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayi i¢in ginlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 araligi) tim saatler ortalamasi degerinin %10,1 altinda-
gerceklesti ve 2.204,9 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.400 TL/MWh pik saatlerde 25 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 256 TL/MWh 1 saat gercgeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralgi) 2.700,4
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik digI saatlerde
44 saat gergeklesirken, pik disi saatlerin en disik fiyati olan 250
TL/MWh 28 Nisan Pazartesi gtinii 07.00-08.00 aralidi icin kaydedildi.

Mart ayinda 59 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi, Nisan
ayinda ortalama 64,4 dolar/MWh’e ¢ikti. Bir 6nceki yilin ayni dénemi
ile kargilastinldiginda PTF’nin dolar bazinda %18 yukarida oldugu
goraldu.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajans (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ortalama Emtia Fiyatlan

Mart ayinda ortalama 72 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin varil
fiyati Nisan ayinda aylik bazda %4,7 azalis ile 68,6 dolar seviyesine
cikti. Bu ortalama fiyat bir onceki yihin ayni dénemine gore %23,7
asagida gerceklesti.

Mart ayi ortalamasi 41,8 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat fiyat
aylik bazda %16,2 duserek Nisan ayinda 34,9 dolar/MWh olarak ger-
ceklesti. TTF bir 6nceki yilin ayni déneme gore ise %20,8 artti.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

2025 Nisan ayina iliskin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %25,1 ve %49,7 olarak gerceklesti. 2024
yili Nisan ayi ile karsilastirildiginda 2025 yili Nisan ayi kapasite faktor-
lerinde barajli santraller i¢in 6 yuzde puan disus, nehir tipi santraller
icin 2,9 yuzde puan artis gézlemlendi. Son 5 yilin Nisan aylari karsi-
lastirildiginda ise, barajli santraller icin en yiiksek kapasite faktoriine
sahip donemin %31 ile Nisan 2024, nehir tipi santraller icin ise %64,6
ile Nisan 2022 oldugu gorildi.

Nisan 2025'de barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2021-2024
Nisan ayi ortalamasinin 3,7 ylzde puan, nehir tipi santrallerin kapasi-
te faktorlerinin ise ortalamanin 4,3 yizde puan altinda seyrettigi kay-
dedildi.



Iber Yarimadasi'nda Elektrik Kesintisi

Can Hakyemez

28 Nisan 2025’i uzun sure akillarda kalacak bir tarih olarak not
etmek gerekiyor. Iber Yarimadasi ve Fransa’nin giineyini
kapsayan ve milyonlarca kigiyi etkileyen bir elektrik kesintisin-
den bahsediyoruz. Oyle bir elektrik kesintisi ki, ugak ve tren
seferlerinde aksamalara, ATM ve marketlerde kuyruklara ve
hatta elektrikli ara¢ kullaniimamasina iligkin bir ydnlendirmeye
sebep oldu. Bu dogrultuda, 28 Nisan’da Ispanya’da baglayan
elektrik kesintisi Avrupa’nin gérdidu en buyuk elektrik altyapi
iflaslarindan biri olarak tanimlanabilir desek yanlis olmaz.

Avrupa Elektrik iletim Sistemi Operatérleri Agi (ENTSO-E)
verilerine gére saat 12.30 ile 1245 arasinda Ispanya
genelinde Uretilen elektrik miktari 35.416 megavat (MW) iken
bunun 12.45 ile 13.00 arasinda 17.588 MW’a ve ilerleyen saat-
lerde 8.400 MW seviyelerine kadar geriledigi goruliyor. Peki
ne oldu? ispanya basinindaki aciklamalara gére, saat 12.32
civarinda sebeke frekansinda c¢ok gugli bir dalgalanma
gerceklesti. Bu dalgalanmanin elektrik tretiminde bes saniye
icerisinde gergeklesen 15.000 MW’k bir kayiptan kaynak-
landigi  belirtilirken, ispanya’nin  ENTSO-E  baglantisinin
kesilmesine sebep oldu. ispanya sebeke operatdrii Red Elec-
trica Espanola (REE) Operasyon Direktérii Eduardo Prieto’nun
aciklamasina gére baglantinin kesilmesi de ispanya’daki sis-
temin g¢okmesine neden oldu'. Milyonlarca kisi elektriksiz
kalirken, tren istasyonlarinin, havaalanlarinin, aligveris
merkezlerinin normal isleyisini etkilendi. ispanya’nin alti bélge-
sinde acil durum ilan edilirken, ispanya Hikimeti 30 bine
yakin asker ve polis gérevlendirdiz. Bir sonraki giiniin sabah
saatlerinde kuzeyde Fransa’nin ve glneyde Fas'in da
destekleri ile elektrik sisteminde Uretim kapasitesi %80’lere
ulagirken, 28 Nisan’da yaganan bu olay ispanya tarihinin en
ciddi elektrik kesintisi olarak yerini ald1.

Peki nedir bu kesintinin sebebi? Ben bu yaziy1 kaleme alirken
henlz kesinti nedenine iliskin resmi bir agiklama yapilmadi.
Daha dogrusu yapilan agiklamalar kesintinin sebebinin heniiz
belirlenmedigi yonunde ilerliyor ve sebep bir sire daha belir-
lenemeyecek gibi goriniyor.

hakyemezc@tskb.com.tr

Olasiliklar arasinda bulunan “siber saldiri” kesintiden bir giin
sonra ihtimaller arasindan gikarildi. Ispanya Bagbakani Pedro
Sanchez, sebebin kesinlesmesi icin detayll bir arastirma
yapildigini belirtirken bunun siire alabilecegine de isaret etti.

Sebekenin senkronizasyonun saglanamamasi kesintinin en
olasi sebepleri arasinda o©ne c¢ikiyor. Sebekeye elekirik
saglayan tim santraller 50 Hertz’de senkronize olmasi gere-
kirken, bu senkronizasyonu Ispanya elektrik karigiminda
bulunan baz yik santralleri olarak adlandirilan nikleer santral-
ler, buyidk dogal gaz santralleri ve hidroelektrik santraller
saglayabiliyor. Ember Climate verilerini inceledigimizde, 2024
yilinda Ispanya’nin elektrik lretimi kaynaklarinin payinda ilk
sirayl %22,4 ile rizgar alirken, rizgar %20,9 ile gunes izliyor.
Senkronizasyonu saglayabilecek santrallerin tim santraller
arasindaki toplam payi ise yaklasik %50. Fakat bu santraller
arasindaki nukleer santraller sistemdeki dalgalanma nedeniyle
kendilerini kapatmigken, hidroelektrik santraller ve dogal gaz
santralleri de frekansin sabit kalmasinda etkili olamadilar.

Tdm bu gergevede bazi saatlerde %60’a yakin elektrik talebin-
in glines enerijisi santralleri ile karsilandi§i Ispanya’da yasanan
bu elektrik kesintisi, elektrik depolama tesislerinin mevcu-
diyetinin sistemin glvenligi agisindan Onemli bir yer ala-
bilecegine isaret ediyor. Ayrica Ulkelerin elektrikte arz cesitli-
ligini saglamayi hedeflerken, sebeke guvenligi ve moderniza-
syonunu da dikkate almasi gerektigine dikkat gekiyor.

28 Nisan Giini Ispanya Elektrik Uretimi (Kaynak Bazinda, MW)
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Kaynak: ENTSO-E, TSKB Ekonomik Arastirmalar

'El Pais, https://english.elpais.com/spain/2025-04-28/what-is-known-and-what-remains-unknown-about-the-massive-blackout-in-spain.html.
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Yurt icinden Haberler

- Avrupa’nin dogal gaz arz giivenligi igin Tiirkiye-
Azerbaycan arasindaki enerji is birlikleri biiyiik 6nem
tasiyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar
aciklamalarinda Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti (TANAP)
ve Trans Adriyatik Boru Hatt'nin (TAP) 32 milyar metrekip
kapasite ile insa edildigini belirtirken, Azerbaycan’in 2027’ye
kadar Avrupa’ya ihrag ettigi dogal gaz miktarini iki katina gikar-
ma hedefine yonelik altyapinin hazir oldugunu vurguladi.
Bununla birlikte Bakan Bayraktar 6nimuzdeki ginlerde Turki-
ye, Bulgaristan, Glrcistan ve Azerbaycan arasinda imzalana-
cak anlagsma ile dogal gaz ve petrol ile birlikte elektrik alaninda
da Tuarkiye ve Avrupa’nin enerji arz glvenligine Kkatki
saglayacak bir projenin hayata gegirilecegini ekledi.

- Spot elektrik tavan fiyati 3.000 TL/MWh’den 3.400
TL/MWh’ye yiikseltildi. Eneriji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS)
Giin Oncesi Piyasasinda ve Dengeleme Gii¢ Piyasas! tavan
fiyatini yukseltirken, 0 TL olan asgari fiyat limitinde degisiklik
yapmadi. Tavan fiyatta degisikligin yurirlige giris tarihi ise 5
Nisan 2025 olarak belirlendi.

- Nihai elektrik perakende satig fiyatlarinda mesken abone
grubu igin %25 oraninda artig yapildi. Enerji Piyasasi Diizen-
leme Kurumu (EPDK) elektrik ve dagitim maliyetlerinde yasan-
an artis nedeniyle mesken abone grubu ile birlikte kamu ve
Ozel hizmetler sektorii abone grubu igin %15, sanayi abone
grubu igin %10 ve tarimsal faaliyetler grubu icin de %12,4 artis
yaptl. Bununla birlikte EPDK tedarik edilen birim enerji miktari
basina 6ngérulen Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi (YEKDEM) maliyetini Nisan ayi ve sonrasi igin
revize etti. Buna gére Nisan-Aralik aylari arasinda YEKDEM
maliyetlerinin megavatsaat basina 204,35 TL ile 488,64 TL

arasinda degisecegi ongoérullyor. Ayrica Boru Hatlari ile Petrol
Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan yapilan agiklamaya gore
nihai dogal gaz satis fiyatlari sanayi tuketicileri icin ortalama %
20, elektrik Gretim santralleri igin ise ortalama %24,2 oraninda
artirild.

- Sakarya Gaz Sahasi’'nda giinliik 9,5 milyon metrekiip
tiretime ulagilarak ilk faz tamamlandi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gore
bu Uretim ile 4 milyonu askin haneye dogal gaz saglanirken,
uretimi iki katina ¢ikarmayi hedefleyen ikinci faz ¢calismalarina
da baslandi. Bununla birlikte Bakan Bayraktar 2028 yilinda
Sakarya Gaz Sahasi’'ndaki uUretimin gunlik 40 milyon me-
trekipe cikarak tim hanelerin dogal gaz ihtiyacinin Sakarya
Gaz Sahasi’ndan karsilanmasinin hedeflendigini belirtti.

Yurt Disindan Haberler.

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Enerji inovasyonunun
Durumu” baglikli raporunu yayimladi. Rapora gére enerji Ar-
Ge harcamalari son yillarda reel olarak yillik %6 oraninda artti.
2024 yilhinda kiresel olarak enerji Ar-Ge’sine yonelik dogrudan
hikimet harcamalari 50 milyar dolarin lzerine ¢iksa da artis
hizi yavasladi. IEA giinimizde Uye Ulkelerin GSYH’lerinin yak-
lasik %0,04°Uni enerji Ar-Ge’sine harcadigini ve bu harcamala-
rin %60’ 1nin enerji verimliligi, yenilenebilir enerji ve nikleer
enerjiye ybnelik galismalara ayrildigini éne c¢ikariyor. Ayrica
enerji inovasyonunun ticaret dengeleri Gzerinde de etkileri oldu-
gunu vurguluyor. Buna gére 2000 yilinda petrol ve dogal gaz
intiyacinin %46’sini ithal eden ABD, bugiin yatay delme ve
hidrolik kirilma uygulamalari ile talebinin %10’'una esdegerini
ihrag ediyor. Cin’de ise elektrikli arag ve pile yonelik inovasyon-
larin Ulkenin petrol ithalatini elektrikli araclarin olmadidi senar-
yoya gore %8 daha disik olmasini sagladigi goruliyor.



IEA enerji inovasyonunun diger sektorler igin de fayda yarata-
bilecegini vurgularken, sektorde iklim degisikliginin ele alinma-
sinin inovasyonda 6nemli ilerlemeler getirebilecegini de 6ne
cikariyor.

- Akdeniz lilkelerinde yenilenebilir enerji kapasitesi fosil
yakit kapasitesini gegmis durumda. Ember Climate Akdeniz
Bolgesi'nde 1 teravat (TW) yenilenebilir enerji kapasitesine
ulasmayi hedefleyen “TeraMed” girisimini inceledigi calismasi-
na dort Gliney Avrupa Birligi, bes Kuzey Afrika Ulkesi ile birlik-
te Turkiye ve diger Akdeniz Ulkeleri olmak Uzere 18 adet Ulke-
yi dahil ediyor. TeraMed girisimi Avrupa Birligi ile Akdeniz
Bolgesi’'ndeki is birligini gelistirerek bolgedeki enerji dinamikle-
rini sekillendirmeyi ve enerji guvenligine katki saglamayi
amagcliyor. Buna gore analize dahil edilen Ulkelerde 2023 yil
itibariyla yenilenebilir enerji kapasitesi 315 GW’a ulasarak
kapasitesi 293 GW olan fosil yakitlarin éntine gegciyor. 2023
yilindaki yenilenebilir enerji kapasitesinin %73'0 Gliney Avru-
pa Ulkelerine, %19'unun Turkiye'ye, %4’'Gnun ise Kuzey Afrika
Ulkelerine ait oldugunu goriliyor. Geri kalan Akdeniz Ulkeleri-
nin ise toplam yenilenebilir enerji kapasitesi 14 GW. 2030
yihna kadar bélgedeki yenilenebilir enerji kapasitesinin iki kati-
na cikacagd! ongorilse de bu artis TeraMed girisiminin 1 TW
hedefinin altinda kaliyor. Ember Climate hedefe ulasilabilmesi
icin rlizgar ve gunes kapasitelerinin hizlanmasi gerektiginin
altini cizerken, artan siyasi destek ve finansal tesviklerin 6ne-
mine dikkat ¢ekiyor.

- Global Energy Monitor (GEM) komiir kapasitesini incele-
yen “Yiikselis ve Cokiis 2025” isimli raporunu yayimladi.
Rapora gére 2024 yilinda kiresel kémur kapasitelerine yapi-
lan eklemeler 20 yilin en disik seviyesine gerilese de toplam
kapasite artmaya devam etti ve toplam kapasite 2.175 GW’a
ulasti. Rapor kiresel kdmir kapasitesindeki artista Cin’in roli-
ne isaret ederken, 2024 yilinda devreye alinan 44,1 GW ko-
mur kapasitesinin %70’inin Cin kaynakl oldugunu ancak din-
yanin geri kalaninda artisin yavasladigini vurguluyor. GEM
Turkiye'de de kdmir kapasite genislemesinin yavasladigini
belirtirken, teklif edilen yeni 0,7 GW’lik bir proje kaldigini 6ne
cikariyor.

- ABD Baskani Donald Trump yerli komiir liretimini artir-
maya yonelik kararnameyi imzaladi. Kararname ABD’de
kdmdr uretimi Uzerindeki dizenleyici engelleri kaldirarak ulke-
de artan enerji talebini karsilamak i¢in kémdar kullanimini teg-
vik etmeyi ve komdr ihracatini artirmayi hedefliyor.

- IEA “Enerji ve Yapay Zeka (Al)” isimli raporunu yayimla-
di. Rapor 6zellikle veri merkezlerinin elektrik talebini vurgula-
yarak Al'nin enerji ihtiyacina dikkat ¢gekerken, Al uygulamalari-
nin enerji sektoriiniin isleyis bigimini degistirebilecegini 6ne
cikariyor. Buna 0Ornek olarak Al ile daha dogru hava durumu
tahmini ile rizgar ve giines enerjisi santrallerinin Uretiminin
tahmin edilmesi, iletim hatlarinin gergek zamanli izlenmesi ve
optimizasyonu veriliyor. Rapora gore 2024 yilinda veri mer-
kezleri kuresel elektrik tiketiminin yaklasik %1,5’ini (415 TWh)
olustururken, bu dogrultuda uygun fiyatl, giivenilir ve surdari-
lebilir elektrik tedariki 5nem kazaniyor. Rapor veri merkezleri-
nin artan elektrik talebinin yarisini yenilenebilir enerji kaynak-
larindan sagladigini belirtiyor. Rapor ancak 2035 yilinda 1.200
TWh elektrik tiketmesi beklenen veri merkezlerinin talebinin
kargilanmasi igin dogal gaz, nikleer, jeotermal gibi cesitli kay-
naklara ve daha akilli sebekelere ihtiya¢ duyulacagini vurgulu-

yor. IEA Al icin enerji saglamak ve Al'nin enerjiye yonelik fay-
dalarindan yararlanmak icin teknoloji ve enerji sektort arasin-
da daha derin bir diyalog ve ig birligi gerektigini belirtiyor.

- 2025 yilinda kiiresel dogal gaz talebinin makroekonomik
belirsizlikler nedeniyle yavaslamasi bekleniyor. IEA 2025
yihnin ikinci ¢ceyregine iliskin yayimladigi dogal gaz raporuna
gore kuresel dogal gaz talebindeki buylimenin %1,5 seviyele-
rinde seyredecegi ongoriluyor. IEA dogal gaz talebindeki bol-
gesel farkhhklara dikkat cekerken, ¢zellikle Asya’daki talep
dususune dikkat gekiyor. 2024 yilinda yillik talep artisi %5,5
olan bdlgede, dogal gaz talebinin yalnizca %2 buylyecegi
ongorultyor.

- Fatih Birol yenilenebilir enerji kullanan elektrik santralle-
rinin, elektrikli araglarin ve batarya kurulumlarinin giderek
artmasi ile diinyada elektrik caginin bagladigini ifade etti.
IEA Icra Direktorii Fatih Birol'un agiklamalarina gére yapay
zeka ve klimalar da elektrik talebini tetiklerken, nikleer enerji-
ye gegis de dikkat gekiyor. Kiigiik modiler reaktdrlerin elekt-
rikte arz guvenligi igin énemine dikkat ¢eken Direktér Birol,
2025 yilinda niikleer enerjiden Uretilen elektrigin artacagini
belirtti. Bununla birlikte kritik mineraller ve tedarik zincirlerinin
6nemine de vurgu yapan Direktor Birol, elektrikli araglar, se-
bekeler, bataryalar icin kritk madenlere yatirim ihtiyaci oldu-
gunu vurguladi.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 yili kiire-
sel petrol talebi biiyiime tahminini giinliik 1,3 milyon vari-
le indirdi. OPEC tarafindan yayimlanan Nisan ayina iligkin
Aylik Petrol Piyasasi Raporu'na gore bir 6nceki raporda giin-
IUk 1,4 milyon varil olarak sabit birakilan petrol talep blyime
tahmininin diismesinde duyurulan tarifelerin petrol talebi lize-
rindeki etkisi 6ne ¢ikiyor.

- Kiiresel dogal gaz tiiketimi 2024 yilinda yillik %2,5 arta-
rak 4.170 milyar metrekiip oldu. Gaz ihrag Eden Ulkeler
Forumu’'nun (GECF) yayimladigi “Yillk Dogal Gaz Piyasasi
Raporu 2025”e gore tiiketim artisinda Asya Pasifik Bolgesi rol
oynuyor. GECF kuresel dogal gaz talebinin 2025 ve 2026
yillarinda %2 oraninda artmasini beklerken, duyurulan tarife-
lerin buylime gorinimiine yonelik asagi yonli risk olusturdu-
gunu belirtiyor.




- IEA Nisan ayi Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Ra-
pora gore 2025 yil kuresel petrol talebindeki buyimenin gln-
Ik 730 bin varil olmasi bekleniyor. IEA kiresel petrol talep
tahminini bir 6nceki aya gore gunlik 300 bin varil digurlrken,
bu dususte artan ticari gerginliklerin rolind vurguluyor. BlyU-
menin 2026 yilinda da dugerek gulinlik 690 bin varil seviyesin-
de seyredecegi dngoriliyor.

- BloombergNEF “Yeni Enerji Goriiniimii 2025” isimli ra-
porunu yayimladi. Raporun enerji gecisi yatirimlarinin mali-
yet acisindan rekabetgi teknolojilere gore ilerledigi senaryosu-
na gore kiresel elektrik talebinin 2050 yilina kadar %75 arta-
cagl ongoruliyor. Bu artista da elektrikli araglarin, sogutma
intiyaclarinin ve veri merkezlerinin etkisi 6ne cikariliyor. Bol-
gesel talepte ise Asya, Orta Dogu ve Afrika’'ya dikkat cekilir-
ken, bu bdlgelerde olusacagd 6ngorilen altyapi yatirim firsat-
larina vurgu yapiliyor. Ayni senaryoya gore yenilenebilir elekt-
rik Gretiminin 2030 yilina kadar %84 artacadi 6ngoruliyor.
Bununla birlikte 2035 yilina kadar 6,9 TW glnes enerjisi, 2,6
TW ruzgar enerji kurulumu yapilmasi bekleniyor. Bloomberg-
NEF ayni senaryoya goére enerji dénusumi icin 2025-2050
arasinda kiimilatif olarak 185 trilyon dolar yatirim yapilacagini
ongoruyor. Dinyanin 2050 yilina kadar net sifir hedefine ulas-
tig1 senaryoda ise yenilenebilir enerji, elektrikli araglar, 1si
pompalari, karbon yakalama ve sebeke altyapisinin etkinlesti-
rilmesi gibi temiz teknolojilere daha fazla odaklaniimasi ile
yatirimlarin %15 daha fazla olmasini bekliyor.

- Kiiresel Riizgar Enerji Konseyi (GWEC) 2025 Kiiresel
Riizgar Raporu’nu yayimladi. Rapora gére 2024 yilinda 109
GW kara ruzgar enerjisi, 8 GW agik deniz rizgar enerjisi ol-
mak Uzere toplam 117 GW kapasite eklemesi yapildi. Bu artis
ile kuresel riizgar enerji kapasitesi 1.136 GW’a ulasti. GWEC,
2024 yilinda kapasite artiglarinda Cin’in 6ne ¢iktigini belirtir-
ken, Cin'i ABD, Almanya, Hindistan ve Brezilya takip ediyor.
Rapor 2030 yilina kadar ruzgar enerji kapasite artisinda yillik
bilesik biylime oraninin ortalama %8,8 olacagini ve bu artis
orani ile 981 GW yeni rlizgar kapasitesi eklenecegini 6ngori-
yor. GWEC kapasite artislarinin dnemine dikkat cekerken,
dogdru politika gcergevesi ve yatirirmci risklerinin azaltiimasiyla
kurumlarin daha da hizlanabilecegini vurguluyor.

- ispanya, Portekiz ve Fransa'da biiyiik 6lgekli elektrik
kesintileri yasandi. Basinda c¢ikan habere gdre kesintilerin
nedeni heniz netlesmezken, elektrik kesintileri ulasim, saglik
ve iletisim aglarinda aksamalara yol acti. Kesintiler Avrupa’nin
enerji ve sebeke givenligine dikkatleri yéneltirken, ispanya
Basbakani Pedro Sanchez llkede kisa siirede 15 gigavatlk
elektrik Uretimi kaybr yasandigini ve bunun ulusal talebin
%60’ 1ina denk geldigini belirtti.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirrm bankaciligi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gorusler sadece bizim guncel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayal olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirnrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tze-
re dnemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. DOviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi i¢in bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu sirketler i¢in yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



