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Tiirkiye’de glines enerji kapasitesi 2,5 yilda iki katina ¢ikarak 2025
yili hedefini asti.

Ember Climate’in yeni galismasina gore Turkiye’de glines enerji kapasitesi 2024 yil so-
nunda 19,6 gigavata (GW) ulagirken, bu donemdeki yeni kurulumlarin %90’in1 6ztiketim
amaciyla kurulan lisanssiz santraller olusturuyor. Bununla birlikte rapor son 2,5 yilda
glnes ve ruzgar enerjisi Uretimleri ile 15 milyar dolarlik dogal gaz ithalatinin énine
gecilerek Turkiye'nin enerji bagimsizligina katki saglandigini belirtiyor. Ember Climate
Turkiye'nin ylUzer, depolamali, hibrit ve g¢ati Ustu gines enerjisi potansiyelini kullanarak
glnes enerjisinin ivmesini artirabilecedini vurgularken, halihazirda 6énlisans almig olan
yaklasik 33 GW’lik depolamali glines ve riizgar enerjisi proje stoku bulundugunu ve
sektordeki hizli ilerlemenin Turkiye'nin ileriye dénik daha iddiali enerji hedeflerine de
ulagabilecegini 6ne c¢ikariyor.

Bununla birlikte Ember Climate
“Avrupa Elektrik Goéruinimi 2025”
raporunda Avrupa Birligi'nde (AB)

Avrupa Birligi Elektrik Uretimi Kaynaklara Gore Dagilimi (%)
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vurguluyor. Buna gére AB’nin
elektrik Uretimindeki yenilenebilir Kaynak: Ember Climate, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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yilindaki %34 degerinden 2024 yilinda %47’ye ulastigi goruliyor. 2024 yilinda gunes
enerjisinden elektrik Gretimi %11,1’lik pay ile ilk kez kdmurden uretilen elektrigi geride
birakirken, dogal gazdan uretilen elektrik ise Ust Uste besinci yilda da digsmeye devam
ediyor.
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Raporda ayrica, AB’de elektrik sektdriinde yenilenebilir kaynaklarinin agirhdinin artma-
sinin elektrik kaynakli emisyonlarin 2007°deki zirve seviyesinin yarisinin altina diigmesi-
ne katki sagladigi belirtiliyor. Ember Climate temiz enerji kaynaklarinin buyimesinin
surdurilebilmesi icin esneklik, sebeke altyapisi ve elektrifikasyonun daha hizli yaygin-
lagsmasi gibi konulari 6ne gikarirken, glines enerijisi igin ise depolama ve talep esnekligi
ihtiyacini vurguluyor.
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Ocak Uretimi

2.508,8
TL/MWh

Ortalama PTF

%1,6

Ocak ayinda giinliik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%1,6 diserken, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %3,4 arttl.

Haberin detayi icin tiklayin.
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Ocak ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %1,0, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ise %9,3 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2024 yih Aralik ayr sonunda 115.983 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu gicl, 2025 yili Ocak ayinda 116.084 MW sevi-
yesine ulasti. Ocak ayinda Aralik ayina kiyasla toplam net 100,4 MW
ilave kurulu gli¢ devreye alindi. Bu kurulu gicin 134,5 MW’ gliines
enerjisi santrallerinden saglandi. Dogal gaz ve ¢ok yakitl elektrik sant-
rallerin kurulu giiciinde 2,4 MW, fuel-oil motorin yakit kullanan eneriji
santrallerinin kurulu giiciinde 25,3 ve yenilenebilir atik kullanan ener;ji
santrallerin kurulu giiclinde ise 6,4 MW dusls gozlenirken, diger kay-
naklarin kurulu glicinde bir degisiklik gézlemlenmedi.

116.084 MW
2025 Ocak

111.629 MW
2024 Ocak

N

115.983 MW
2024 Aralik

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ocak ayinda devrede olan santrallerin %59,6’sini yenilenebilir kaynak-
lardan elektrik Ureten santraller olugturdu. Bdylece yenilenebilir kay-
naklarin orani %60 seviyesine yaklasarak artmaya devam etti. Hidroe-
lektrik santraller, Tlrkiye toplam elektrik kurulu gicinin %27,7’sini
olustururken, rizgar ve gilines enerjisi santrallerinin toplam kurulu
glcteki pay1 %28,3 ile hidroelektrik santrallerin payini gecti

Ocak 2025 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2024 Aralik ayinda yaklasik 30,9 TWh olan toplam elektrik tretimi,
2025 Ocak ayinda 30,4 TWh olarak gerceklesti. Bununla birlikte,Ocak
ayina iliskin ortalama glinlik elektrik tretimi bir 6nceki aya gore %1,6
duiserken, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %3,4 artti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik ayi icerisinde uretilen elektrigin %67,1’ini saglayan termik sant-
raller, Ocak ayinda toplam Uretilen elektrigin %63,1’ini karsiladi. Elekt-
rik santrallerinden uretilen elektrigin kaynak bazlh kirihmi bir énceki
ayda %14,3’lik bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin Ocak
ayinda toplam elektrigin %15,8’ini Urettigini gosterdi. Ayni dénemde
glines enerjisi santrallerinden Uretilen elektrik miktari %6,1 seviyesin-
de gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise uretilen toplam elekt-
rigin %3,3’luk kismini sagladi.

2024 yih Aralik ayinda %30,5 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2025 Ocak ayinda %34,5 seviyesinde ger-
ceklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (reti-
min %12,4’ine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri
toplam Uretimin %3,4’Un0 karsiladi. Bununla birlikte riizgar ve gines
enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam uretilen elektrige
orani %15,4 olarak kaydedildi. Ocak ayinda yenilenebilir enerji santral-
leri arasinda rlzgar enerjisi santralleri %9,3’lik payi ile en fazla elekt-
rik Ureten yenilenebilir kaynak olarak kayitlara gecti.
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar



MWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ocak ayinda ortalama giinlik elektrik Gretim miktari 981.175 megavat-
saat (MWh) olarak gerceklesti. ilgili ay ierisinde gerceklesen en yiik-
sek Uretim 15 Ocak Carsamba ginu 1.039.200 MWh olarak kaydedilir-
ken ayni donemde gergeklesen en dusik uretim 815.616 MWh ile 1
Ocak Garsamba gunu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiketimi 967.603 MWh olarak
gerceklesti. Ocak ayinda en yiksek tiketim 1.025.360 MWh ile 15
Ocak Carsamba gunu gergeklesirken en dusuk elektrik tuketimi
802.474 MWh ile 1 Ocak Carsamba glinu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Ocak ayi igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 2.115
TL/MWh ve 2.727 TL/MWh araliginda gergeklesti. Ocak ayi gunlik
PTF ortalamasi 2.508,8 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 2.727 TL/IMWh ile 23 Ocak Pergsembe giinu kaydedilirken
en dusuk gunlik ortalama PTF degeri 2.115 TL/MWh ile 19 Ocak Pa-
zar gunu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Ocak ayinda PTF toplam 112 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 3.000 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
Saatlik minimum elektrik fiyati olan 556 TL/MWh ise 1 saat gbzlemlen-
di.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ocak ayi igin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 araligi) tim saatler ortalamasi degerinin %3,8 lzerinde
gerceklesti ve 2.605,3 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.000 TL/MWh pik saatlerde 99 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 556 TL/MWh 1 saat gerceklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralgi) 2.412,3
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.000 TL/MWh pik disI saatlerde
13 saat gergeklesirken, pik disi saatlerin en disuk fiyati olan 1.406 TL/
MWh 12 Ocak Pazar giinii 22.00-23.00 aralidi i¢in kaydedildi.

Aralik ayinda 70,0 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi, Ocak
ayinda ortalama 70,6 dolar/MWh’e ¢ikti. Bir 6nceki yilin ayni dénemi
ile karsilastinldiginda PTF’nin dolar bazinda %9,3 yukarida oldugu
goraldu.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajans (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik ayinda ortalama 73,7 dolar olarak gerceklesen Brent petrolin
varil fiyati Ocak ayinda aylik bazda %3,5 artis ile 76,3 dolar seviyesi-
ne cikti. Bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %4,3
asagida gerceklesti.

Aralik ayi ortalamasi 44,8 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat fiyat

aylik bazda %7,8 artarak Ocak ayinda 48,2 dolar/MWh olarak gergek-
lesti. TTF bir dnceki yilin ayni ddneme gore ise %47,5 artti.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

40.0%
35.0%
30.0%
25.0% E 22.8%
20.0% TaE \‘;,\;1 8.2%
15.0% % %
10.0% % §
5.0% I § §
0.0% NN
Oca.21 Oca.22 Oca.23 Oca.24 Oca.25 2021-2024
Ocak
Ortalama

m Barajli Kapasite Faktorleri  m Nehir Tipi Kapasite Faktorleri

Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2025 Ocak ayina iligkin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %21,3 ve %18,2 olarak gerceklesti. 2024
yili Ocak ayi ile karsilastirildiginda 2025 yili Ocak ayi kapasite faktor-
lerinde barajli santraller igin 16,0 yuzde puan, nehir tipi santraller igin
12,6 yizde puan disus gozlemlendi. Son 5 yilin Ocak aylan karsilag-
tirnldiginda ise, en yuksek kapasite faktoriine sahip yilin Ocak 2024
oldugu gordldi.

Barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2021-2024 Ocak ayi ortala-
masinin 1,5 yuzde puan, nehir tipi santrallerin kapasite faktorlerinin
ise ortalamanin 1,7 ylizde puan altinda seyrettigi géruldu.



YEKA Yarismalarinda Rekor Seviyede Katki
Payi ile Tamamlandi

Can Hakyemez

28 Ocak 2025 tarihinde Ruzgar Enerjisine Dayall
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari ve Baglanti
Kapasitelerine iligkin Yarisma (YEKA RES-2024)
gerceklesti. 2024 yili Ekim ayinda Resmi
Gazete’de yayimlanan ilan  c¢ergevesinde
gerceklestirilen YEKA yarismalari yeni modelinin
test edilmesi anlaminda 6nem arz ediyordu. Top-
lam 5 yarismada 1.200 megavat (MW) kurulu
gucundeki  baglanti  kapasitesinin  tahsisi
gerceklestirildi.

Ekim ayinda agiklanan yarisma ilaninda taban ve
tavan fiyatlar sirasiyla megavatsaat (MWh)
basina 35 ve 55 dolar olarak belirlenirken taban
fiyata ulasiimasi halinde MW basina katki payi
6denmesi esas alinmisti. Yarismalari kazanan-
lardan alinacak bu katki paylarinin da Yenilene-
bilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekaniz-
masi'na (YEKDEM) katki olarak kullanilacag be-
lirtilmisti. Yarismayi kazanan firmalar, s6zlesme
imza tarihinden itibaren Urettikleri elektrigi ilk 72
ay sure serbest piyasada ve sonrasinda 20 yil
sureyle belirlenen fiyattan iletim sistemine
satabilecek.

Bu cercevede 28 Ocak’taki yarismalarda 5 proje
ile tahsis edilecek 1.200 MW’lik kapasite igin 40
firma tarafindan 100 basvuru vyapildi. Tim
yarismalarda taban fiyat olan 35 dolar/MWh’a
inilirken katki payi geliri de beklenenin Uzerinde
kaydedildi.

Toplam 750 MW kapasiteye sahip Edirne RES
ve Balkaya RES vyarigsmalarini Enerjisa Enerji
Uretim A.S. kazanirken firma toplam 55,9 milyon
dolar katki payl ddemesi yapmayi taahhut etti.
Kirklareli’de bulunan bir diger YEKA olan 200

Kapasite

(MW) Kazanan Firma

Yarisma Adi

hakyemezc@tskb.com.tr

MW kapasiteli Sergen RES icin gerceklestirilen
yarismayl 35 dolar/MWh ve 28,0 milyon dolar
katki payi ile RT Enerji Turizm San. Ve Tic. A.S.
kazandi. Son iki YEKA ise Sivas sinirlari igeris-
inde bulunan 160 MW’lik Yellice RES ve 90
MW’lik Garin RES. Diger yarigsmalar gibi bu
yarismalarda da taban fiyata inilirken Yellice
RES’i kazanan Efor Holding A.S. toplam 22,4
milyon dolar ve Gurin RES’i kazanan ADY Ak-
deniz Rizgar Enerjisi Uretim A.S. toplam 13,3
milyon dolar katki payi 6demeyi taahhut ettiler.

Bu yarigsmalar sonucunda toplam 1.200 MW ka-
pasiteli 5 YEKA projesi i¢in firmalardan 119,6 mi-
lyon dolarlik katki payr odenmesi taahhudu
alindi. Katki paylarinin firmalar sézlesmeye da-
vet edildikten sonra 20 is gunu igerisinde 6den-
mesi gerekiyor.

Tam bu gergevede, yeni YEKA modeli Uzerinden
yapilan ilk yarismalarin hem talep hem de fiyatlar
acisindan beklentileri agmasi sevindirici. 2024
yih EKim ayinda acgiklanan YEKA RES-2024’Gn
hemen ardindan Kasim ayinda agiklanan Gunes
Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak
Alanlari ve Baglanti Kapasitelerine lligkin
Yarisma'lar (YEKA GES-2024) da Subat ayinin
ilk haftasinda gergeklesti. Bununla birlikte Eneriji
ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar
2025 yili YEKA ihalelerini de yil sonunda en az
2.000 MW olarak yapilacagini agiklamasi da
2025 yili boyunca YEKA'larin 6n planda olmaya
devam edecegini gosteriyor. YEKA RES-2024’(n
ardindan YEKA GES-2024’te ulagilacak birim
fiyat ve katki paylar nedeniyle tim sektor pay-
daslari tarafindan dikkatle izlenecek gibi.

Toplam Katki

Birim Elektrik Fi- .
Payi (milyon

yati (dolar/MWh)

Katki Payi
(dolar/MW)

dolar)

Edirne RES 410 Enerjisa Uretim A.S. 35 60,000 24.6

BaF'(';ya 340 Enerjisa Uretim A.S. 35 92,000 31.3
Sergen RES 200 RT Enerji Turizm San. Ve Tic. A.S. 35 140,000 28.0
Yellice RES 160 Efor Holding A.S. 35 140,000 224
Giiriin RES 90 ADY Akdeniz Ruiggr Enerijisi Uretim 35 148,000 13.3

Kaynak: ETKB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Is Bankasi oztiiketim amagh ilk giines enerjisi santrali
yatirnmini devreye aldi. 25 MW’k kurulu giice sahip santral
ile genel mudurluk binasi ve operasyon merkezlerinin enerji
intiyaci karsilanacak. Is Bankasi Grubu istiraklerinden s Enerji
¢atisi altinda yuarutilen ¢alismalar sonucu devreye alinan sant-
ral ile 20 bin ton karbon saliminin énine gegilmesi hedefleni-
yor.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) elektrikte
2025 yili igin hizmet bedellerini belirledi. Buna gore givence
birim bedelleri, sanayi, kamu ve 0zel sektér abone grubu igin
kilovat basina 569,4 TL, mesken aboneleri igin 200,3 TL, tarim-
sal faaliyetler, aydinlatma ve diger aboneler igin 270,2 TL oldu.
Elektrik kesme-baglama bedellerinin ise algak gerilim igin 106,8
TL ve orta gerilim igin 799,6 TL olmasi kararlastiriidi. Bununla
birlikte EPDK doga gaz baglanti ve hizmet bedellerinin de (st
sinirlarini belirledi. Dogal gaz dagitim sirketlerinin 2025 yili igin
uygulayacagi abone baglanti bedelinin st sinir 6.154 TL oldu.

- 2025 yili butgesinden enerji destegi olarak 472 milyar lira-
ik kaynak aynldi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in
aciklamalarina goére 2024 yilinda dogal gaz faturalarinin %65'i
ve elektrik faturalarinin %60’ kamu tarafindan karsilanirken,
2025 yili igin ayrilan kaynak 472 milyar lira oldu. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ise Turkiye’nin Avru-
pa’nin enerji arz givenligine daha fazla katki saglayabilecegini
belirtirken, Suriye Gzerinden Katar'a uzanan boru hatti projesi-
nin canlandiriimasi ile Turkiye’deki dogal gazin Avrupa’ya ula-
sabilecegini aktardi.

- Socar Tiirkiye 7 milyar dolarlik petrokimya yatirnmi yap-
mayi planhyor. Basinda ¢ikan habere gore “Master Plan” isimli

projeye yapilacak yatirim ile yeni petrokimya Uretim unitelerinin
kurulumu ve mevcut tesislerin modernizasyonuna yonelik
adimlar atilmasi planlaniyor. Socar Tirkiye projenin ilk fizibilite
c¢alismalarinin tamamlandigini belirtirken, proje ile Petkim ve
diger istiraklerini kiiresel rekabette 6ncli hale getirmeyi hedefle-
digini vurguladi.

- Sirnak Gabar’da giinliik 71 bin varillik petrol uretimi ger-
ceklesiyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayrak-
tar 75 kuyuda gergeklestirilen bu Uretimin yillik ekonomik dege-
rinin 2 milyar dolar oldugunu belirtirken, Gabar’daki uretim he-
definin glinlik 100 bin varil oldugunu vurguladi. Bununla birlikte
dogal gaz tarifelerinde yil igerisinde enflasyonu ve kiiresel mali-
yetleri dikkate alarak diizenleme yapilabilecegini ekleyen Ba-
kan Bayraktar, 2025 yilinin ilk ¢eyregini tarifelerde degisiklik
yapmadan gegirmeyi planladiklarini sdyledi.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar
2025 yilinda yeni elektrik dagitim ve perakende piyasa mi-
marisinin tasarlanacagi kararlar alinacagini agikladi. Bakan
Bayraktar Uretimdeki degisiklikler ve dijitallesme gibi gelismeler
ile 2026-2030 yillarini kapsayacak tarife donemine farkli gézle
bakilacagdini vurgularken, 2009 yilindan bu yana dagitim sekto-
rine Ozel sektor eliyle toplam 20 milyar dolar yatirim yapildigini
belirtti. Bununla birlikte Turkiye genelinde %9,4 olan kayip ka-
¢ak oranlarini daha da asagiya c¢ekecek yatirimlarin devreye
alinmasi gerektigini ekledi. EPDK Bagkani Mustafa Yilmaz ise
1 Ocak 2026’dan itibaren Turkiye'de ilk defa tesis edilen bitiin
elektrik sayaclarinin “akilll ve milli” hale gelecegini acikladi.
Dagitim sirketlerinin 2025 yili igerisinde akilli sayaglarin kullani-
labilmesine yonelik tim entegrasyon ¢aligmalarini tamamlaya-
cagini belirten Baskan Yilmaz, yeni akilli sayaclarin elektrik
tiketim verilerinin anlik olarak izlenebilmesini saglayacagini ve
kullanicilarin fatura sireglerini daha iyi ydnetmelerine yardimci
olacagini vurguladi.




- 2025 Yil Yatinm Programi kapsaminda enerji ve maden-
cilik sektoriine toplam 259 milyar TL kamu yatirimi yapila-
cak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’'in
sosyal medyadan yaptigi aciklamaya gére 2025 yilinda 6nce-
likle Sakarya Gaz Sahasi ve Gabar bolgesi basta olmak izere
dogal gaz ve petrol Uretimini artiracak yatirimlara 6ncelik veril-
mesi hedeflenirken, bu faaliyetler igin 140,7 milyar TL yatirim
yapilmasi planlaniyor. Bununla birlikte dodal gaz depolama ve
iletim altyapisina 45,8 milyar TL, elektrik iletim altyapisina 42
milyar TL ve elektrik Gretim santralleri kapasite artigi, rehabili-
tasyonu ve altyapisina 9,5 milyar TL kamu yatinmi yapilmasi
hedefleniyor.

- 800 MW kapasiteli Aliaga Giines Hiicresi ve Paneli En-
tegre Uretim Tesisi agildi. Smart Giines Teknolojileri’nin
sahip oldugu tesisin agilig téreninde bir konusma yapan Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, uretim tesisi-
nin gunes paneli Uretiminde neredeyse tamami ithal olarak
temin edilen gines hicrelerini yerlilestirecegini belirtirken, bu
alandaki disa bagimhhgin ve cari a¢iin azaltilacagini vurgu-
ladi. Bununla birlikte Sinop’ta devam eden nikleer santralin
insa edilecedi sahay! ziyaret eden Bakan Bayraktar, santral
ingaatinda 30 bin kisinin galisacagini ve bu santral ile Turki-
ye'nin elektrik ihtiyacinin yaklasik %10’'unun karsilanacagini
ifade etti.

- Elektrik piyasalarinda yapilan yonetmelik degisiklikleri
Resmi Gazete’de yayimlandi. Degisiklikler ile depolama te-
sislerinin roll genigletilirken, bu tesislerin lisans bagvurusu,
isleyisi ve kabullyle alakali sartlar belirlendi. Elektrik depola-
mal tesislerin Uretim tesislerinin bir parcasi olarak piyasa ope-
rasyonlarinda dogrudan degerlendirilecedi belirtilirken, bu
tesislerin belirli kapasite oranlarinda ¢aligir durumda tutulmasi
zorunlu kilindi. Dengeleme Gli¢ Piyasasi’nda ise uzlastirma
déneminin 15 dakika olarak uygulanmasi kararlastirilirken, bu
uygulama icin gerekli altyapi hazirliklarinin 1 Ocak 2027'ye
kadar tamamlanmasi gerektigi belirtildi. Bununla birlikte elekt-
rik depolama tesisleri i¢in lisans bagvurularinda belirli serma-
ye ve teminat sartlar getirilirken, iletim sistemine bagli lisans-
siz ureticiler kesinlesmis gunliik programlarini ve emre amade
kapasitelerini sistem isletmecisine bildirmekle yikimla oldu.

- EPDK 2025 yilina iligkin dogal gaz tiiketim tahminini
acikladi. Resmi Gazete’de agiklanan Kurul Karar’'na gore,
2025 yili ulusal dogal gaz tiketiminin 53,29 milyar metrekip
olacag! tahmin ediliyor.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi 10 bolgeyi Yenilene-
bilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) olarak ilan etti. YEKA ilan
edilen bdlgeler Karaman, Ankara, Bolu, Erzurum ve Kahra-
manmarag’ta yer aliyor.

- EPDK 2024 yii Kasim ayina iligkin “Elektrik Piyasasi
Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Rapo-
ru’nu yayimladi. Buna goére Kasim ayinda elektrik tiiketimi
2023 Kasim ayina gore %6,4 artarak 27,9 TWh oldu. Elektrik
tiketimi Ekim ayinda 27,3 TWh olarak gerceklesmisti. Fatura-
lanan elektrik tiiketimi ise yillik bazda %7,0 artarak 22,3 TWh
oldu. Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %42,8 artarak 4,8 milyar metreklp (bcm) olurken,
tiketilen dogal gazin %32,2’si konut sektorl tarafindan kulla-
nildi. Dogal gaz ithalati ise 2023 Kasim ayina goére %31,0
artarak 5,8 bcm olarak gergeklesti.

- Riizgar Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak
Alanlan (YEKA RES - 2024) ve Baglantilan Kapasitelerin
Tahsisine iligkin yarigmalar sonuglandi. Edirne, Kirklareli
ve Sivas’ta 1.200 MW’lik 5 YEKA'ya yonelik yarismanin kaza-
nanlari Enerjisa Uretim, RT Enerji, Efor Holding ve ADY Akde-
niz oldu. ETKB tarafindan yapilan agiklamaya gore yarisma
sonuglari ile rizgar enerjisinden elektrik Uretiminde 1,2 milyar
dolarlik bir yatinmin 6nu agilirken, Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar 6numuzdeki 20 yilda rizgar ener-
jisinden uretilen elektrik sayesinde yaklasik 8 milyar dolarlik
dogdal gaz ithalatinin dnuine gegilmis olacagini belirtti.

- 2025 yilinda riizgar enerjisi yatinnmlarinda hizlanma bek-
leniyor. Tiirkiye Riizgar Enerjisi Birligi (TUREB) Baskani ibra-
him Erden 2025 yilinda riizgar enerjisi kurulum hedefinin 800-
900 MW seviyelerinde oldugu belirtti. ETKB liderliginde yuri-
tiilen Siiper Izin Kanunu ve ilgili mevzuat diizenlemeleri ile
2025 yili ve sonrasinda kurulumlarin hizlanarak yillik 2.000
MW seviyelerine ulagsmasini beklediklerini ekleyen Bagkan
Erden, 2025 yih itibariyla riizgar enerjisi sektoriinde kurulum
ve yatirm agisindan daha dengeli bir blyiime dénemine gir-
meyi beklediklerini vurguladi.

- Elektrikte 1 Subat’ta baslayacak olan yeni tarife donemi
abonelerin %3’linii etkileyecek. Yeni tarife ile 2024 yilinda
aylik 417 kWh, yillik toplam 5.000 kWh tiketimi asan gruplar
tuketimin gercek maliyetlerini kargilayacak. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar 42 milyon elektrik abo-
nesinden 40 milyonunun faturalarinda herhangi bir degisiklik
olmayacagini belirtirken, dodal gazda da benzer sekilde il
bazli kademelendirme uygulamasi Uzerinde ¢aligtiklarini ekle-
di.

Yurt Disindan Haberler.

- Rusya dogal gazinin Ukrayna lizerinden AB iilkelerine
sevkiyati durduruldu. Gazprom’un yaptigi agiklamaya gore
Ukrayna dogal gaz sirketi Naftogaz'in iki lilke arasindaki an-
lagsmay! yenilemeyi reddetmesi Gzerine, 2025 yilinin ilk giinin-
den itibaren Ukrayna Gzerinden Rusya dogal gazinin sevkiyati
gerceklestirilmiyor.

- Shell 2024 yilinin son geyreginde sivilastinimis dogal
gaz (LNG) ticaret hacminin zayif olmasini bekliyor. Sirket
30 Ocak’ta yayimlanacak 2024 yili sonuglari dncesi yaptidi
aciklamada ticaret hacminin dismesinde Rusya-Ukrayna Sa-




vasI’nin ardindan yaptigi riskten korunma sézlesmelerinin sona
ermesinin rolind vurguladi. Bununla birlikte gaz teslimatinin
sivilastirma tesislerine daha dusuk seviyede yapildigini belirte-
rek son geyrege dair LNG uretim tahminini de 6,9-7,5 milyon
ton bandindan 6,8-7,2 milyon tona indirdi.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 yili kiiresel
petrol talebi biiylime tahminini giinliik 1,4 milyon varilde
sabit tuttu. OPEC tarafindan yayimlanan Ocak ayina iligkin
Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gére 2026 yilinda da yillik ta-
lep buyimesinin 2025’'e benzer sekilde glnlik 1,43 milyon varil
olmasi bekleniyor. OPEC 2026 petrol buyimesini ulastirma
sektort yakitlarinin yénlendirecegini 6ngoériyor. Bununla birlik-
te Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Ocak ayi Petrol Piyasasi
Raporu’nu yayimladi. Rapora goére kiiresel petrol talebi 2024
yihinin dérdinci geyredinde mevsimler olarak artti ve 2024 yili
petrol talep blyimesini ginlik 1,5 milyon varile ¢ekti. Bu artis
2023 yili dordincli g¢eyreginden beri gézlemlenen en yuksek
artisa isaret ederken, IEA’nin énceki tahminlerinin gunluk 260
bin varil Uzerinde gergeklesti. IEA 2025 yilinda petrol talebinin
gunlik 1,05 milyon varil buyuyerek toplam gunlik 104 milyon
varile ulagsmasini bekliyor.

- IEA “Niikleer Enerjide Yeni Bir Gaga Giden Yol” isimli
raporunu yayimladi. Rapor elektrikli araglar, veri merkezleri ve
yapay zeka gibi alanlarin da etkisiyle giderek artan elektrik tale-
bini kargilamada nikleer enerjinin pazar, teknoloji ve politika
temellerinin hazir oldugunu belirtiyor. Rapora gére bazi ulkeler
nikleer enerji kullanimini agsamali olarak sonlandirsa da Japon-
ya, Cin, Hindistan, Kore ve Avrupa dahil olmak uzere cesitli
pazarlarda yeni reaktorler devreye giriyor. Rapor gelismelere
ragmen nukleer enerjinin buyuk 6lgtide Cin ve Rus teknolojileri-
ne bagh oldugunu vurgularken hem teknolojideki hem uranyum
Uretimindeki bu yogunlagsmanin risk teskil ettigini belirtiyor. IEA
kiigik modiler reaktorlerin (SMR) devlet destegi ve yeni is
modelleri ile maliyet acisindan rekabetci hale gelerek nukleer
enerji igin yeni bir ddnem baslatabilecegini vurgularken, SMR
teknolojileri ile daha cesitli ve rekabetgi bir nikleer enerji sekto-
rinun yaratilabilecegini 6ne ¢ikariyor. Bununla birlikte bu gelis-
meler igin yilhk yatinmlarin 2030 yilina kadar iki katina ¢ikarak
120 milyar dolara ulagmasi gerektigini, bunun icin de hem ka-
mu hem 6zel finansmanin genigletiimesi gerektigini vurguluyor.

- AB enerji doniisiimiinii hizlandirmak amaciyla “Kiiresel
Enerji Doniisiimii Forumu” baslatti. AB Komisyonu Bagkani
Ursula von der Leyen’in Dinya Ekonomik Forumu’nda yaptigi
aciklamaya gére forumun Brezilya, ingiltere, Birlesik Arap Emir-
likleri, Kenya, Gliney Afrika ve Kanada gibi bir¢cok ulkeyi bir
araya getirerek temiz enerji projelerini tesvik etmesi ve yatirnm-
lar1 artirmasi amaglaniyor.

- 2023 yilinda AB’de enerji siibvansiyonlar1 354 milyar euro
oldu. Avrupa Komisyonu’nun yayinladigi “AB’de Enerji Siib-
vansiyonlarina iliskin 2024 Raporu’na gére 2023 yili eneriji siib-
vansiyonlari 2022 yilina gore %10 disus gosterdi. Rapor 2021-
2023 yillar arasinda enerji krizinin etkilerini vurgularken, AB
Ulkelerinin uyguladiklari kriz desteklerinin 2022 yilinda 187
milyar euro, 2023 yilinda ise 145 milyar euro oldugunu belirti-
yor. 2023 yilinda fosil yakit siibvansiyonlari toplam siibvansi-
yonlarin  %34’Un0, yenilenebilir enerji sibvansiyonlari ise
%17’sini olugturdu. Rapor 2023 yilinda fosil yakit slibvansiyon-
larinda 2022 yilina gére azalma gérilse de bu desteklerin azal-
tilmasi, yeniden diizenlenmesi ve ortadan kaldirilmasinin énce-
lik oldugunu vurguluyor.

- Gorevine baglayan ABD Bagkani Donald Trump ABD’nin
Paris iklim Anlagmasi’'ndan gekilecegini bildirdi. ABD’nin
kara ve acgik deniz rlizgar enerjisi projeleri igin onay, izin ve
kredilerin verilmesinin de askiya alinmasina dair yuritme emri
imzalayan Bagkan Trump, ulkede “Ulusal Enerji Acil Durumu”
ilan etti. ABD’nin enerji ve kritik mineraller ile alakali gelistirme,
Uretim, tagima, rafine etme ve Uretim kapasitesinin tlkenin ihti-
yaglarini karsilamak igin yetersiz kaldigini belirten Baskan
Trump ABD’nin enerji altyapisinin butinliginun ve genisleme-
sinin ABD’nin ulusal ve ekonomik glvenligi icin bir dncelik oldu-
gunu vurguladi. Buna goére “enerji kaynaklar” ham petrol, petrol
ardnleri, dogal gaz, uranyum, kdmdir, biyoyakitlar, jeotermal s,
akan suyun kinetik hareketi ve kritik mineraller olarak tanimlan-
di. Bununla birlikte “Amerikan Enerjisini Serbest Birakmak”
baslkl yonetim karari ile ABD’'de uygun fiyath ve glvenilir
enerji ve dogal kaynaklarin kullaniimasinin éneminin alti gizili-
yor. Bu dogrultuda alinan kararlar arasinda enerji arastirma ve
Uretiminin tesvik edilmesi, ABD’nin nadir toprak elementleri
dahil olmak Uzere yakit disi minerallerin Ureticisi ve igleyicisi
olarak konumunu gelistirmesi, “elektrikli ara¢ zorunlulugunun”
kaldirlmasi yer aliyor. Bununla birlikte Baskan Trump Biden
yonetiminde yurirlige giren “Enflasyon Azaltma Yasas!” ile
temiz enerji ve diger iklim girisimlerine stibvansiyon saglayan
harcamalarin da durdurulmasini emretti.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirrm bankaciligi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gorusler sadece bizim guncel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayal olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirnrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tze-
re dnemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. DOviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi i¢in bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu sirketler i¢in yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



