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EPDK, yasanan depremleri “miicbir sebep” olarak ka-
bul etti

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK), Kahramanmaras merkezli depremle-
rin “mucbir sebep” olarak kabul edilmesine karar verdi. Resmi Gazete’de yayimla-
nan karara goére, EPDK Kahramanmaras merkezli depremlerin, elektrik piyasasin-
daki onlisans veya uretim lisansi sahibi tizel kisiler ile dodal gaz piyasasindaki
lisans ve sertifika sahibi gergek ve tlzel kigilerin bazi sureli yukimlGlikleri agisin-
dan "mucbir sebep" olarak kabul edilmesine karar verdi. Bu kapsamda, depolamal
elektrik Uretim tesisi basvurular hari¢ olmak tzere OHAL bdlgesinde kurulmasi
planlanan tesisler igin ilerleme raporu sunma yukumlultkleri bulunmayacak. Dagi-
tim sirketleri bu dénem boyunca OHAL bodlgesindeki iller icin yeni lisanssiz elektrik
basvurusu almayacak, mevcut basvurulara iliskin komisyon toplantilari da olaga-
nustu hal siiresi sonuna kadar ertelenecek.

6 Subat tarihinde yasanan ve 11 ili etkileyen deprem sonrasinda bir agiklama ya-
pan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, elektrik iletim ve nakil hatlari
ile dogal gaz iletim ve dagitim hatlarinda deprem kaynakli hasarlar oldugunu belirt-
misti. Bakan Dénmez yaptidi aciklamada, depremin enerji altyapisinda ciddi ha-
sarlar olusturdugunu sdylerken, Tlrkiye Elektrik iletim A.S.’ye (TEIAS) ait yaklasik
30 trafonun hasar gérdagunu ifade etmisti. Bakan Dénmez ayrica, Kahramanma-
rag, Gaziantep, Hatay ve Kilis’e dodal gaz tedariki sadlayan ana iletim hattinda
kopma meydana geldigini ve calismalarin devam ettigini s6zlerine eklemisti. Ba-
kan Dénmez, 23 Subat tarihinde yaptigi agiklamada ise deprem bdlgesinde dogal
gaz arzinin saglandidini, hasarsiz veya az hasarli binalara elektrik veriimeye bas-
ladigini ifade etti.
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Ortalama PTF

%71

Subat ayinda gunlik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%1,9 ve bir 6nceki yilin ayni ayina

gore %7,1 azaldi.

Haberin detayi icin tiklayin.
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Subat ayinda PTF bir 6nceki aya

gore %18,3 azalirken bir 6nceki

yilin ayni ayina gore %99,6 artis
kaydetti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2022 yili Aralik ay1 sonunda 103.809 megavat (MW) seviyesine ulas-
mig olan Turkiye toplam kurulu gict, 2023 yih Subat ayr sonunda
104.134 MW seviyesine ulasti. Subat ayinda toplam net 96,0 MW
kurulu gl¢ devreye alinirken, bu kurulu gliciin 94,5 MW’si glines ener-
jisi santrallerinden saglandi. Ayni donemde riizgar enerjisi santralleri-
nin toplam net kurulu guciinde 1,5 MW artis gercgeklesirken diger kay-
naklarda bir degisiklik gézlenmedi.

104.134 MW
2023 Subat

103.809 MW
2022 Aralk

104.038 MW
2023 Ocak

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Subat ayinda devrede olan santrallerin %54,5’ini yenilenebilir kaynak-
lardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Bdylece yenilenebilir kay-
naklarin orani artmaya ve %54 seviyesinin Uzerinde kalmaya devam
etti. Hidroelektrik santraller, Tirkiye toplam elektrik kurulu gicinin %
30,3’unl temsil ederken, rizgar ve glnes enerjisi santrallerinin toplam
kurulu gugteki pay! %20,3 seviyesinde gerceklesti.

Subat 2023 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

Ocak ayinda yaklasik 27,06 teravatsaat (TWh) olan toplam elektrik
aretimi, yeni yilin ikinci ayinda 23,97 TWh olarak gergeklesti. Subat
ayina iliskin ortalama gunlik elektrik tiketiminin bir énceki yilin ayni
dénemine goére %7,1 ve bir dnceki aya gore %1,9 azaldigi goriliyor.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Subat ayi lisanssiz giines santralleri iretim verileri EPIAS Seffaflik Platfor-
mu’nda aciklanmadigindan Subat ayi lisanssiz glines enerjisi santralleri giinliik

ortalama elektrik tretimi Ocak ayinin giinliik ortalamasi ile ayni kabul edilmek-
tedir.

2022 yil ortalamasi %42,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elekt-
rik Uretimindeki payi, 2023 yili Subat ayinda %33,1 seviyesinde ger-
ceklesti. Ilgili ddnemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam (reti-
min %7,3’lne katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri
toplam uretimin %2,7’sini karsiladi.

Baraj tipi hidroelektrik santrallerin Subat ayindaki payr 2021 yili Eylil
ayindan itibaren gorilen en disik pay olarak kaydedildi. Bununla
birlikte rizgar ve glines enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin
toplam uretilen elektrige orani %19,5 olarak kaydedildi.

MWh Kaynak Bazh Uretim
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Kaynak: TEIAS, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Subat ayinda lisansh santrallerin ortalama glnluk elektrik Gretim mikta-
r 861.235 MWh olarak gergeklesti. Subat ayi icerisinde lisansli sant-
rallerden gerceklesen en ylksek Uretim 1 Subat Carsamba gini
945.646 MWh olarak kaydedilirken ayni dénemde lisansl santraller-
den gergeklesen en dusuk uretim 731.611 MWh ile 19 Subat Pazar
glinu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiiketimi 873.629 MWh olarak
gerceklesti. Yilin ikinci ayinda en yuksek tuketim 964.467 MWh ile 1
Subat Carsamba guni gergeklesirken en dusik elektrik tiketimi
739.336 MWh ile 26 Subat Pazar giinu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Subat ay igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.025
TL/MWh ve 3.375 TL/MWh aralijinda gergeklesti. Subat ayi gunlik
PTF ortalamasi 2.802,7 TL/MWh oldu. En yuksek glnlik ortalama
PTF degeri 3.361,6 TL/MWh ile 1 Subat Carsamba glini kaydedilirken
en dusuk gunlik ortalama PTF degeri 1.048,1 TL/MWh ile 26 Subat
Pazar guniu gerceklesti.

Boylece, gunlik PTF ortalamasinin aylik bazda %18,3’lik bir azalma
ve yillik bazda %99,6’lik bir artis kaydettigi izlendi.
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4,000 -
3,500 -
3,000 -
2,500 -
2,000 -
1,500 -
1,000 -
500 -
-.Q'Q '.Q '.Q 'D '.Q '.Q '.Q 'Q '.Q '.D 'Q '.Q '.D'
= 3 =3 =) =} 3 =] = 3 =) = 3 =) =
g (23 23 (23 wr vr vr (23 23 vr (23 23 vr (23
- M th N & ~ M 1 N A = o th N
o o o o o e = o o — o [} o~ o~
TL/MWh Giinliik Ortalama PTF
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500
) Lo {5 Qo Qo Qo Lo} {3 ‘.Q Qo Qo Lo {5 Qo Qo
= = = =} = =] = = =} = 3 = = =}
(%3 wr (%3 wr vy (%23 wr (%3 wr vy wvr wr (%3 wr
- ot B N & —~ ® ! N A — M o N
o o o o — — - — — o~ o o~ o~
mmm PTF Aritmetik Ortalama ——Pik Saatler Ortalama

——Pik Disi Saatler Ortalama

Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Saatlik veriler incelendiginde, Subat ayinda PTF toplam 105 saat belir-
lenmis azami fiyat limiti olan 3.650 TL/MWh seviyesinden gerceklesti.
Saatlik minimum elektrik fiyati olan 0 TL/MWh ise 26 Subat Pazar
gunl 4 saat boyunca kaydedildi.

Subat ayi igin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 araligi) tum saatler ortalamasi degerine gére %6,9 yik-
sek gerceklesti ve 2.995,8 TL/MWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.650 TL/IMWh pik saatlerde 95 saat kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 0 TL/MWh 26 Subat Pazar glinu gerceklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 araligi) 2.609,6
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.650,0 TL/MWh pik disi saatler-
de 10 saat gergeklesirken, en disuk fiyat olan 549,99 TL/MWh olarak
26 Subat Pazar glinl kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ocak ayl PTF ortalamasi 182,61 dolar/MWh olarak kaydedilirken
Subat ayinda ortalama 148,63 dolar/MWh'’ye geriledi. Bir 6nceki yilin
ayni dénemi ile karsilastirildiginda PTF’nin dolar bazinda %44,4 yuka-
rida oldugu goérilda.

Ortalama Emtia Fiyatlan

Ocak ayinda ortalama 82,50 dolar olarak gergeklesen Brent petrollin
varil fiyati Subat ayinda aylik bazda %0,1 artis ile 82,59 dolar seviye-
sine yukseldi. Gergeklesen bu ortalama fiyat bir énceki yilin ayni doé-
nemine goére %15,0 asagida.

Ocak ayi ortalamasi 3,27 dolar/mbtu olan Henry Hub dogal gaz kont-
rat fiyati aylik bazda %27,2 oraninda azaldi ve 2,38 dolar/mbtu olarak

gerceklesti. Bir dnceki yilin ayni dénemi ile karsilastiriidiginda ise %
49,3’lik bir gerileme izlendi.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi’nin (TPAO) deniz sa-
halarinda faaliyet gostermesine izin verilecek. Resmi Gaze-
te’de yayimlanan Cumhurbaskani Karar’'na gére, TPAO deniz
sahalarinda arama, Uretim, tasima ve depolama faaliyetlerinin
gerektirdigi sismik, sondaj, kuyu tamamlama, workover ve diger
her tirli servis hizmeti faaliyetlerini yapabilecek. Bununla birlik-
te, TPAO kendi sahalarindan urettigi petrol ve dogal gazdan
elektrik enerjisi Uretebilecek ve elektrik Uretim faaliyetlerinde
bulunabilecek. (23 Subat 2023)

- Kosullar uygun goriilen orman alanlarinda, lisansh gi-
nes enerjisi santrali kurulabilecek. Resmi Gazete’de yayim-
lanan Orman Kanunu’nun 17’nci Maddesinin Ugiincii Fikrasinin
Uygulanmasi Hakkinda Yodnetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik'e gore, lisansh glnes enerjisine dayal elektrik
Uretim tesislerine orman sayilan alanlarda izin verilmeyecegini
bildiren hiukim yartrlikten kaldirildi. Buna gére tzerinde agac
ve agaccik topluluklari bulunmayan, ormancilik faaliyetleri ve
teknik olarak orman kurulmasi mimkin olmayan fiilen tashk,
kayalik, verimsiz orman alanlarinda lisansli glines enerjisine
dayall elektrik Uretim tesislerine izin verilebilecek. (16 Subat
2023)

- iki adet yeni saha riizgar enerjisine dayali YEKA ilan edil-
di. Resmi Gazete'de yayimlanan Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlidi ilanina gore, ilan edilen rizgar enerjisine dayali Yeni-
lenebilir Enerji Kaynak Alanlarn (YEKA) Karablk, Cankiri ve
Van’da bulunmakta. Karabik ve Cankirrda bulunan YEKA
19,92 kilometrekare (km?) ve Van'daki YEKA 27,76 km? biiyiik-
liglinde. (10 Subat 2023)

- Deprem bolgesine akaryakit temininde kisitlar kaldinidi.
EPDK Baskani Mustafa Yilmaz depremin meydan geldigi ilk

andan itibaren boélgeye yonelik akaryakit ikmalinin hizlandiril-
masi igin gerekli adimlarin atildigini séylerken mevzuata yone-
lik kisitlarin da kaldirnldigini belirtti. (07 Subat 2023)

- Giiney Gaz Koridoru’nda yeni adimlarin atilmasi planlani-
yor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, Tirki-
ye’nin dogal gaz ticaret merkezi olmasi kapsaminda Gilney
Gaz Koridoru’nda da galigmalar yapmayi planladiklarini belirtti.
Azerbaycan, Cezayir, Katar ve Nijerya ile kapasite artirimi ko-
nusunda muzakere yaptiklarini ifade eden Bakan Ddnmez,
sivilagtirimis dogal gaz tasimacihidi ile de yogun dogal gaz
ticareti gerceklestireceklerini ilave etti. (03 Subat 2023)

- “Guney Marmara Hidrojen Kiyisi” Vadi Projesi kapsamin-
da yillik minimum 500 ton yesil hidrojen iiretilecek. Yapilan
aciklamaya gore, Gliney Marmara Kalkinma Ajansi’nin koordi-
natér oldugu, Enerjisa Uretim ile birlikte yerli ve yabanci 16
paydasin yer aldigi ve 36,8 milyon euro butceye sahip Avrupa
Birligi (AB) projesi onaylandi. Proje kapsaminda Enerjisa Ure-
tim Bandirma Eneriji Ussii’nde yillik minimum 500 ton yesil hid-
rojen Uretilecek. Toplam bes yil slrecek “Giiney Marmara Hid-
rojen Kiyisi” Vadi Projesi'nde, Avrupa Komisyonu tarafindan
saglanan hibe destegi 8 milyon euro olacak. (02 Subat 2023)

Kore Elektrik Enerji Kurumu (KEPCO) Tiirkiye'ye 4 niikleer
reaktor ingasi igin on teklif sundu. KEPCO tarafindan yapi-
lan agiklamaya goére, KEPCO Bagkani Cheong Seung-il, Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez’e 1.400 MW kapasite-
ye sahip 4 reaktoriin insasina iligkin 6n teklifi sundu. Yatinm
maliyeti 32,5 milyar dolar olmasi planlanan nikleer santralin
Sinop’ta insa edilmesi planlaniyor. (01 Subat 2023)



Yurt Disindan Haberler

- Kiiresel enerji sektorii 2022 yilinda 135 milyon ton metan
salimindan sorumlu. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafin-
dan yayimlanan “Kiresel Metan Takibi 2023” raporuna gore,
2022 yilinda enerji sektort tarafindan salinan metan miktari
135 milyon tona ulasti ve 2019 yilindaki rekor seviyenin altinda
kaldi. Enerji sektoérinin insan faaliyetlerinden kaynaklanan
metan emisyonlarinin yaklasik %40’indan sorumlu oldugunu
belirten rapor, metan emisyonlarinin Sanayi Devrimi’nden bu
yana olusan kuresel isinmanin yaklasik %30’undan sorumlu
olduguna isaret etti. Rapor ayrica, mevcut teknolojilerle 100
milyar dolarlik yatirnmin petrol ve dodal gazdan kaynaklanan
metan emisyonlarinin %75 oraninda azaltilabilecegini ifade etti.
(23 Subat 2023)

- AB lilkelerinde 2022 yilinda 41,4 gigavat (GW) yeni glines
enerjisi kapasitesi devreye alindi. Solar Power Europe tara-
findan yayimlanan “AB Gilnes Enerjisi Piyasasi Gorinimi
2022-2026” raporuna gére AB’de gilines enerjisi kapasitesi arti-
si1 bir 6nceki yilin artisina gore %47 yikseldi ve 41,4 GW olarak
kaydedildi. 2023 yilinda 50 GW’lik artisi gegmesi beklenen
glines enerjisi kapasitesinin 2026 yilinda 85 GW’a ulagmasi
ongoruluyor. Raporda, 2021 yilinda 167,5 GW olan AB toplam
glines enerjisi kapasitesi 2022 yilindaki artisla beraber 208,9
GW’a ulastigi ifade ediliyor. Artislarin Glke kirlhmi incelendigin-
de 7,9 GW’lik yeni kapasite ile Almanya birinci sirayi alirken
Almanya’yl 7,5 GW ile ispanya ve 4,9 GW ile Polonya izliyor.
(22 Qubat 2023)

- 2022 yilinda fosil yakit tiiketim siibvansiyonlarinin 1 tril-
yon dolan astigi tahmin edildi. IEA tarafindan yayimlanan
“Fosil Yakit Tiketim Sibvansiyonu 2022” raporuna gore, 2022
yilinda 1 trilyon dolar astigi tahmin edilen fosil yakit tiiketim
subvansiyonlarinin 399 milyar dolari elektrige, 346 milyar dolari
dogal gaza ve 343 milyar dolar petrole sadlandi. Raporda,
dogal gaz ve elektrik tlketimine yonelik slbvansiyonlarin bir
onceki yila kiyasla iki kattan fazla arttigi, petrol stibvansiyonla-
rinin ise yaklasik %85 yukseldigi belirtiliyor. Bununla birlikte
subvansiyonlarin agirlikh olarak gelismekte olan ekonomilerde
yogdunlastigina isaret ediliyor. (17 Subat 2023)

- Avrupa’nin sivilastinimis dogal gaz ithalati 2022 yilinda
bir onceki yilla gore %60 artti. Shell tarafindan yayimlanan
“Sivilastinimig Dogal Gaz (LNG) Gorinimi 2023 raporuna
g6re, Avrupa ulkelerinin 2022 yili toplam LNG miktari bir 6nceki
yila gére %60 artis gostererek 121 milyon ton seviyesine ulasti.
Raporda, kiresel LNG ticaretinin 2022 yilinda 397 milyon tona
ulastig belirtilirken kiresel LNG talebinin 2040'a kadar 650
milyon tona ¢ikacagi tahmin ediliyor. (17 Subat 2023)

- IEA, kiresel petrol talebi tahminini yukari yonlii revize
etti. Subat ayina iliskin “Petrol Piyasasi Raporu”na gére, kire-
sel petrol talebinin 2023 yilinda bir dnceki yila kiyasla gunlik
bazda 1,96 milyon varil artisla 101,92 milyon varile ulagsmasi
bekleniyor. Ocak ayina iliskin raporda kuresel petrol talebi gin-
IUk 101,72 milyon varil olarak tahmin edilmisti. (16 Subat 2023)

- OPEC, 2023 yilina iligkin petrol talebi tahminini yukari
yonlii revize etti. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)
tarafindan yayimlanan Subat ayina iliskin “Aylik Petrol Piyasasi
Raporu”na gore, 2023 yili kiiresel petrol talebinin gegen yila
gOre giinlik 2,32 milyon varil artarak 101,87 milyon varile ulas-
masi bekleniyor. Béylece OPEC, bir énceki ay tahminini glinliik

100 bin varil artirmis oldu. Bununla birlikte, rapor kiresel petrol
arzinin Ocak ayinda bir énceki aya gore ginlik 600 bin varil
artisla 101,70 milyon varile ylkseldigini ve gegen vyilki seviye-
nin 3,30 milyon varil Uzerinde gercgeklestigini belirtiyor. (15 Su-
bat 2023)

- Yenilenebilir enerji kaynaklari ve niikleer enerji 2025 yih-
na kadar kiiresel elektrik talebindeki artisin biiyiik gogun-
lugunu karsilayacak. IEA tarafindan yayimlanan “Elektrik Pi-
yasas!i Raporu 2023”e gore, 6numizdeki ¢ yilda kiresel
elektrik talebi ortalama %3'lUk bir blyume kaydedecek. Rapor-
da, yenilenebilir enerji kaynaklari ve nukleer enerji gibi digsik
emisyon salimi yapan kaynaklarin kiresel elektrik talebi blyU-
mesindeki artisin blylk bir cogunlugunu karsilayabilecegi belir-
tiliyor. 2025 yilina kadar gergeklesecek elektrik talebi artiginin
%70’inden fazlasinin Cin, Hindistan ve Giineydodu Asya’dan
gelecegini éngdren rapor, Cin'in kiresel elektrik tiketimindeki
payinin, 2015'teki dortte bir seviyesinden 2025'e kadar Ugte
birlik yeni bir rekora ylkselecegini tahmin ediyor. (09 Subat
2023)

- Avrupa’da riizgar ve giinesten elektrik liretimi ilk defa
dogal gazi geride birakti. Ember tarafindan yayimlanan
“Avrupa Elektrik Gorinimi 2023” raporuna gore, AB Ulkelerin-
de 2022 yilinda riizgar ve glines kaynaklarindan elektrik Gretimi
toplam elektrik Gretiminin %22,3’l oldu. ilgili yilda dogal gazdan
elektrik Gretiminin payl %19,9 ve komirden elektrik Gretiminin
payl %16 olarak kaydedildi. Raporda 2022 yilinda kdmiurin
payinin artigini kuraklik nedeniyle beklenenden daha az Uretim
yapan hidroelektrik santrallerinin payinin azalmasi ve nukleer
santrallerden elektrik Uretiminin kesintiye ugramasi ile iligkilen-
diriyor. Avrupa’da 2022 yihinda yasanan kuraklik nedeniyle
hidroelektrik santrallerden Uretilen elektrigin payinin 2000 yilin-
dan itibaren en dusuk seviyeyi aldiina isaret ediliyor. Rapor,
rizgar ve gines enerjisi Uretimindeki rekor artiglarin, hidroe-
lektrik ve nlkleer enerjiden uretilen elektrikteki azalmadaki agi-
gin hafifletimesine yardimci oldugunu belirtiyor. Bununla birlik-
te, rapor Avrupa‘da kémir Uretiminin kis baslangicindan bu
yana dort aydir distiguni de isaret ediyor. (01 Subat 2023)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacihdi faaliyet-
leri kapsaminda, kisisel kullanima y6nelik olarak ve bilgi icin hazirlanmigtir. Bu do-
kiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus de-
gildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glncel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uy-
gunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya g¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir po-
zisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara da-
nismanlik yapmig, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhidinde
bulunmus olabilir. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari
bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacilidi da dahil olmak tze-
re 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saghyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yati-
rimcilarin menfaatlerine ters disebilir. DAviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Ge¢gmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavu-
zu olacak demek degildir. Yatirnrm geliri dalgalanma gdsterebilir. Bu rapor kamuya
aclk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigstir. Bu
rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum
ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina y6-
nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiy-
metleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilir-
ler, ayrica bu girketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir
yatirm karari yatinrmcinin tamamiyla kendi kigisel se¢cimine dayanmaldir. Bu ra-
pordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan 6turu Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. hi¢ bir sorumlu-
luk kabul etmez.



