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2025 yilinda kiiresel elektrik kapasitesinde yenilenebilir enerji

kaynaklarinin payi %49,5’e ulasti.
Y payt e s 34,7 2.699,6

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi’'nin (IRENA) 2025 yilina yonelik yayimladigi TWh TL/MWh
glincel verilere goére kiresel yenilenebilir enerji kapasitesi yillik %15,5'lik artis ile
5.155 gigavata (GW) ulasti. Bu miktar IRENA’nIn nisan ayinda yayimladigr 2025 yili
verilerine gére 6 GW’lk artisa isaret ederken, artista glines ve biyokitle
santrallerinin kapasitesindeki yukari yonli giincellemeler rol oynuyor.

Temmuz Uretimi Ortalama PTF

%10,7

Temmuz ayinda gunlik
Gulncelleme ile 2025 yilinda kiresel elektrik kapasitesinde yenilenebilir enerji ortalama elektrik Gretimi bir
kaynaklarinin payinin %49,5 olurken, bu pay iginde ise giines enerjisinin rolii 6ne énceki aya gore %10,7
cikiyor. Buna gére ayni dénemde glnes eneriisinin toplam yenilenebilir enerii artarken, bir 6nceki yilin ayni
kapasitesindeki pay! %46,5 olurken, giinesi %25,1 ile hidro ve %25 ile riizgar takip ayina gére %5,3 azaldi.

ediyor. IRENA yenilenebilir enerji kapasitesindeki yillik artigin (%15,1) 2019-2024 Haberin detay! icin tiklayin.
aras| kaydedilen ortalama biyime oraninin (%11,9) Gzerinde oldugunu vurguluyor.
Ancak 2025 yilinda fosil yakitlarin kapasitesinin de artiginin altini giziyor. Artista %117,7
Cin’'in 83 GW’lik kdmir kapasite artisi 6ne gikiyor.
Temmuz ayinda PTF bir

- COP28 Hedefi icin Gereken Kapasite Artis énceki aya gore %117,7
COP28 hedefi ile 2022 yilinda 3.379 GW (MW) artarken, bir 6nceki yilin
olan yenilenebilir enerji kapasitesinin ayni ayina gore ise %22,2
yillik ortalama 586 GW artis ile 2030 2022 W2022-2025 120262035 azald.

Haberin detayi icin tiklayin

yilinda 11.000 GW’a ¢tkmasi

amaglaniyor. 2023-2025 arasinda ise

toplam kapasite artis1 1.776 GW olurken, ;
2

hedefe ilerlemede hizlanma ihtiyaci
Oldugu gorUlUyOr Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Tuarkiye’de gergeklesecek olan COP3l'in temiz enerji gegisini gindem maddeleri
arasina almasi ve kuresel bir elektrifikasyon hedefi belirlemesi ise yenilenebilir ener;ji
hedeflerine ulagiimasi igin firsat sunuyor.



https://www.irena.org/Publications/2026/Jul/Renewable-Energy-Statistics-2026

Kapasite Analizi

2026 yili Haziran ay1 sonunda 126.122 megavat (MW)
seviyesinde olan Tirkiye toplam kapasitesi, 2026 yil
Temmuz ayinda 126.197 MW seviyesine yukseldi.
Temmuz ayinda haziran ayina kiyasla toplam net 75,4
MW ilave kapasite devreye alindi. Devreye alinan
santrallerin 78 MW’ini gines santralleri, 5,6 MW’ini
rizgar santralleri ve 5 MW’ini yerli kdmir kullanan
santralleri olusturdu. Dogal gaz ve c¢ok vyakith
santrallerin kapasitesi ise 13,2 MW duserken, diger
santrallerin kapasitesinde bir degisiklik gézlemlenmedi.

126.197 MW
2026 Temmuz

120.180 MW
2025 Temmuz

AN

126.122 MW
2026 Haziran

Kaynak: Tiirkiye Elektrik lletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuz ayinda devrede olan santrallerin %62,7’sini
yenilenebilir kaynaklardan elektrik Ureten santraller
olusturdu. Hidroelektrik santraller, Turkiye toplam
kapasitesinin %25,6’sin1 olustururken, glines enerijisi
santrallerinin toplam kapasitedeki payl %21,6 olarak
kaydedildi ve hidroelektrik  santrallerin  payina
yaklagmaya devam etti.

Temmuz 2026 Kapasite Dagilimi
Glnes
%21,6
/ Jeotermal
%1,4 Termik

%37,3
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Biyokdtle /

%1,9  Hidroelektrik
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2026 Haziran ayinda 30,4 teravatsaat (TWh) olan toplam
elektrik Uretimi, 2026 Temmuz ayinda 34,7 TWh olarak
gergeklesti. Buna gdre temmuz ayina iliskin ortalama
glnlik elektrik Gretimi bir 6nceki aya gore %210,7
artarken, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %5,3 azald!.

Aylik Uretimin Kaynak Bazli Dagilimi

Termik
%41.6

Jeotermal
%2.2

Ne;hirTipi Barajli Biyokiitle
%5.4 %20.7 %1.9

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Uretilen elektrigin kaynak bazl kirilimi incelendiginde bir
Onceki ayda %34,7’lik bir paya sahip olan hidroelektrik
santrallerin temmuz ayinda toplam elektrigin %26,1’ini
urettigi kaydedildi. Ayni dénemde nehir tipi hidroelektrik
santrallerin payi ise %5,4 seviyesinde gerceklesirken,
ruzgar enerjisi santrallerinden Uretilen elektrigin payi
%11,9 oldu. Jeotermal enerji santralleri ise Uretilen
toplam elektrigin %2,2’lik kismini sagladi.
Elektrik Uretiminde Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Payi
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

iigili dénemde, baraj tipi hidroelektrik santralleri toplam
uretimin %20,7’sine katkida bulunurken, giines santralleri
toplam dretimin %16,3'UnU karsilayarak en fazla elektrik
ureten ikinci yenilenebilir kaynak olarak kayitlara gegti.

2026 Haziran ayinda %68 olan yenilenebilir enerji
santrallerinin elektrik Uretimindeki payi, 2026 Temmuz
ayinda %58,4 seviyesinde gerceklesti.

Haziran ayi igerisinde Uretilen elektrigin %32’sini saglayan
termik santraller ise temmuz ayinda toplam Uretilen
elektrigin %41,6’sin1 karsiladi.



Temmuz ayinda ortalama gunlik elektrik Gretim miktari
1,1 TWh olarak gerceklesti. ligili ay icerisinde
gerceklesen en yuksek uretim 22 Temmuz Carsamba
gini 1,14 TWh olarak kaydedilirken, ayni dénemde
gerceklesen en dusuk dretim 0,94 TWh ile 26 Temmuz
Pazar giini oldu.

Ayni dénemde ortalama ginlik elektrik tiketimi 1,1
TWh olarak gerceklesti. Temmuz ayinda en yuksek
tiketim 1,22 TWh ile 22 Temmuz Carsamba glini
gerceklesirken en distk elektrik tliketimi 0,93 TWh ile
26 Temmuz Pazar giinu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Temmuz ayi icerisinde gunlik ortalama piyasa takas
fiyatt (PTF) 1.430,9 TL/MWh ve 3.607,7 TL/MWh
araliginda gergeklesti. Temmuz ayi glnlik PTF
ortalamasi ise 2.699,6 TL/MWh oldu. En ylksek
glnlik ortalama PTF degeri 3.607,7 TL/MWh ile 22
Temmuz Carsamba giniu kaydedilirken, en dusuk
glnlik ortalama PTF degeri 1.430,9 TL/MWh ile 5
Temmuz Pazar gliini gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, temmuz ayinda PTF
toplam 12 saat belirlenmig azami fiyat limiti olan 4.500
TL/MWh seviyesinden gergeklesti. Ayni ddénemde
gerceklesen saatlik minimum fiyat ise 170 TL/MWh
olarak 1 saat kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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GUlnluk olarak gundiz (06.00-18.00) ve gece (19.00-
05.00) saatlerinde  kaydedilen ortalama PTF
degerlerinin ayri ayri gunlik PTF’ye bdlinmesi, gunin
iki bélimlnde fiyat olusumunun nasil ayristigina dair
fikir veriyor.

Buna goOre subat-mayis déneminde giindiiz ve gece
PTF’lerinin arasindaki farkin giderek acildigi ve 2019-
2024 ortalamalarinin Uzerinde seyrettigi goéruluyor.
Haziran ayindan itibaren aradaki fark bir miktar
kapanirken, temmuzda tarihsel ortalamalara yaklasti.

Haziran ayinda 26,8 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF
ortalamasi, temmuzda 57,4 dolar/MWh'e yikselerek
normal seviyelerine déndd.

Gece ve Giindiiz Fiyatlarinin PTF'ye Orani
=—2019-2024 Ort. ===2026 ——Referans PTF

Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Ortalama Emtia Fiyatlari

Haziran ayinda ortalama 85,4 dolar/varil olarak
kaydedilen Brent petroliin fiyati, temmuz ayinda aylk
bazda %3,8 disus ile 82,1 dolar/varil seviyesine indi.
Haziran ayi ortalamasi 51,5 dolar/MWh olan TTF dogal
gaz kontrat fiyati ise aylik bazda 9%19,7 artarak
temmuz ayinda 61,6 dolar/MWh olarak gerceklesti.

Dolar bazinda PTF, Brent Petrol ve TTF 2019-2023
ortalamalari 100’e esit olacak sekilde endekslenmesi,
petrol ve dogal gaz fiyatlarinin birbirine yaklastigini
gosteriyor. PTF ise son dénemdeki artisina ragmen bu
iki degerin altinda kaliyor.

PTF ve Emtia Fiyat Endesleri (2019-2023 Ort.=100)
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Kaynak: EPIAS, TCMB, Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

2026 yihn Subat ayindan beri yilksek seyreden
hidroelektrik Uretiminin etkisiyle, hidroelektrik
santrallerinin kapasite faktorlerinin Temmuz 2026’da
%37,7’ye geriledigi goruluyor.

Bu deger ile kapasite faktori, 2019-2023
ortalamalarinin, 2024 ve 2025 yilinin ayni déneminin
tizerinde seyrediyor. Ozellikle daha kurak gecen 2025
ile karsilastinldiginda, 2026 yilinda devam eden yuksek
kapasite faktor seviyeleri dikkat ¢ekiyor.

Hidroelektrik Santrallerin Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



IRENA'nIn “2025 Yili Yenilenebilir Enerji Uretim Maliyetleri”
isimli raporuna goére on yildir suren sert maliyet duguslerinin
ardindan, 2025 yilinda yenilenebilir enerji kaynaklarindan
uretilen elektrigin seviyelendirilmis elektrik maliyeti (LCOE)
istikrar kazanmaya basladi.

Buna gore fotovoltaik glines enerjisi igin LCOE bir onceki
seneye benzer sekilde 44 USD/MWh seviyelerinde kaldi.
2010 yilindan itibaren incelendiginde bu degerin %89 diusls
gOsterdigi kaydediliyor. Karasal ve deniz Ustu rizgarda ise bir
miktar iyilesme kaydedilirken, bu iki kaynagin LCOE degeri
ortalama %3,7’lik disus ile sirasiyla 33 USD/MWh ve 78
USD/MWh oldu. 2010-2025 aras! bu kaynaklarin LCOE’si ise
siraslyla %71 ve %63 dusus gosterdi.

Secili Kaynaklarin LCOE Gelisimi (USD/MWh)
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Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

IRENA LCOE'deki bu duslslerin artik c¢ogu bdlgede
yenilenebilir enerji kaynaklarinin elektrik tretiminde en ucuz
kaynak oldugunu ortaya koydugunu belirtiyor. Buna gore
2025 yilinda yeni devreye alinan sebeke Olgekli yenilenebilir
elektrik kapasitesinin yakit
alternatiflerine gore daha dusik maliyetle elektrik tretecegi
vurgulaniyor.

%90’Indan fazlasinin fosil

Yenilenebilir

enerji  kaynaklari ile birlikte depolama
teknolojilerinin maliyetlerindeki disis de o©ne gikarirken,
2025 yilinda depolama maliyetlerinin diger tim ener;ji
teknolojilerinden daha hizli disis gosterdigi kaydediliyor.
Buna goére 2025 yilinda kiresel enerji depolama projelerinin
maliyeti 140 USD/kKWh olurken, maliyetin 2010-2025
arasinda %95 distugi vurgulaniyor.

Kiiresel Enerji Depolama Proje Maliyeti (USD/kWh)
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Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

IRENA, giderek daha uygun hale gelen depolama
teknolojilerinin  glines ve ruzgar projeleri ile birlikte
kullaniimasiyla sebeke kullaniminin iyilestigini vurguluyor.
Ayrica, depolama teknolojileri ile Uretim daha ylUksek
talep donemlerine kaydirilabilirken, disik ve degisken
elektrik fiyatlarina olan maruziyet de azalyor.

Depolama teknolojilerinin Turkiye'nin elektrik piyasasi igin
de kritik olacagdi sOylenebilir. 2026 yilinin ilk yarisinda
yuksek hidroelektrik Uretimini glnes ve ruzgarin
desteklemesiyle, yenilenebilir enerji kaynaklari mevsimsel
ortalamalarinin Uzerinde bir performans sergilemis, PTF
20 USD/MWh seviyesinin altina kadard dismis ve bu
durum elektrik piyasasinin yapisal bir degisimin provasini

yasadiga isaret etmisti.

Bu yapisal degisim, yenilenebilir enerji odakl bir elektrik
piyasasi ile birlkte sekillenirken, depolama teknolojileri
sistem dengesini saglamada 6nemli bir aktor olacak.


https://www.irena.org/Publications/2026/Jul/Renewable-Power-Generation-Costs-in-2025
https://www.tskb.com.tr/uploads/file/mercek-altinda-piyasa-takas-fiyatindaki-ayrisma-dongusel-mi-yapisal-mi.pdf

Yurt iginden Haberler

-Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO), BP
Energy Company of Kirkuk Limited’in %15
hissesini satin aldi. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gore
TPAO, BP ve ConocoPhillips ortakhiginda olusturulan
konsorsiyum ile 3 milyar varil oldugu tahmin edilen
rezervin gelistiriimesi ve Uretilmesi hedefleniyor.

- Turkiye ile Kuzey Kibnis Tirk Cumhuriyeti
(KTTC) arasinda dogal gaz boru hatti sistemi insa
edilecek. Bakan Bayraktar'in agiklamalarina gore
imzalan atilan proje kapsaminda vyaklagik 101
kilometre uzunlugunda dogal gaz iletim hatti ingsa
edilecek.

- Marmara Ereglisi sivilagtiriimis dogal gaz (LNG)
terminalinde depolama kapasitesini artiracak ek
tanker insaati basladi. Bakan Bayraktar 160 bin
tanker kapasitesine sahip insaat ile dogal gaz
altyapisinin glclenecegdini ve tesisin toplam LNG
depolama  kapasitesinin 415 bin  metrekiipe
cikacagini agikladi. Ayrica, Dinya Bankasi Turkiye
Ulke Direktorligli gérevine atanan Jean-Christophe
Carret ile gorisen Bakan Bayraktar, gorismede
yenilenebilir eneriji, elektrik altyapisinin
guglendiriimesi ve nlkleer enerji yatirmlarina yoénelik
adimlarin degerlendirildigini belirtti.

- Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi
(YEKDEM) birim  maliyetleri Temmuz-Aralik
donemi igin yukari yonlii revize edildi. Enerji
Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun (EPDK) Resmi
Gazete’de yayimlanan kurul kararina gére Temmuz-
Aralik aylan arasinda YEKDEM maliyetlerinin
393,75-581,14 TL/MWh araliginda degisecegdi
ongoruluyor. Buna gore daha dnce ayni donem igin
ortalama 265,5 TL/MWh olacagi éngoérilen YEKDEM
birim maliyeti %79,8 artis ile 477,4 TL/MWh'e
yukseltildi. YEKDEM birim maliyeti YEKDEM
kapsamindaki santrallere 6denen tesviklerin yarattig
birim maliyeti ifade ederken, elektrik tarifelerinin
belilenmesinde dikkate aliniyor. Birim maliyetteki
degisimlerde piyasa kosullari, yenilenebilir enerji
santrallerindeki Uretim beklentisi, iklim kosullar,
elektrik  talebi ve  YEKDEM  santrallerinin
dagilimindaki degisikliklerin rol oynadigi séylenebilir.

- Glines ve rizgar enerjisine dayal yenilenebilir
enerji kaynak alanlann (YEKA) ve baglanti
kapasitelerinin tahsisine iligkin yarisma ilanlar
Resmi Gazete’de yayimlandi. Buna gbére 900 MW
kapasiteli 14 gines, 1.500 MW kapasiteli 7 rlizgar
enerjisi yarismasi yapilacak. Glines enerjisine
yonelik YEKA'lar Ankara, Batman, Denizli, Konya,
Malatya, Mardin, Diyarbakair, Elaz1§ ve
Kahramanmaras’'da belirlenirken, riizgar enerjisi igin
ise YEKA yarismasina konu iller Sivas, Balikesir,
Manisa ve Kitahya oldu. 2026 YEKA yarigmalarina
basvurular 13 Ekim’de alinacak.



- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Kayseri'de
gliines enerjisine yonelik yeni bir aday YEKA
belirledi.

- EPDK 2026 Mayis ayina iligkin “Elektrik Piyasasi
Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi Sektor
Raporu”’nu yayimladi. Buna gdére mayis ayinda
faturalanan elektrik tiketimi bir Onceki yilin ayni
dénemine gore %7,8 azalarak 20,9 TWh oldu. Elektrik
tuketimi Nisan ayinda 23,2 TWh olarak gergeklesmisti.
Bununla birlikte dogdal gaz tuketimi bir dnceki yilin ayni
ayina gére %0,1 sinirh artis ile 4,1 milyar metrekip
(bcm) olurken, tiketilen dogdal gazin %43,4’0G konutlar
tarafindan kullanildi. Konutlar %26,3 ile sanayi sektori
ve %15,1 ile donlUsim/gevrim sektoru takip etti. Dogal
gaz ithalati ise 2025 Mayis ayina gore %3 artarak 3,7
bcm olarak gergeklesti.

- Tosyali Holding, 1.200 MW kapasiteli giines enerji
santrali yatinminin ilk fazi igin BBVA ile 187 milyon
euro tutarinda ihracat finansmani alici kredisi
imzaladi. Yapilan aciklamaya gore kredi anlagmasi
sirketin  Osmaniye ve Nigde'de gercgeklestirecegi
projeler igin imzalandi.

- Nukleer yatirnmlara vergi destegi getirildi. TBMM
Plan Bitgce Komisyonu’'nda kabul edilen torba teklif ile
nikleer enerji santrali yatinmlarini  desteklemek
amaciyla kurumlar vergisi, katma deger vergisi (KDV)
ve damga vergisi destekleri verildi. 31 Aralik 2045
tarihine kadar saglanan bu destekler ile Tirkiye'ye
gelmesi olasi finansmanin kolaylastiriimasi
amaglaniyor.

- Tiirk niikleer teknoloji sirketi Nuclean ile Kanada
merkezli Portland Holdings niikleer enerji
ekosistemini desteklemek amaciyla iyi niyet
anlagsmasi imzaladi. Yapilan aciklamaya gére
anlasma yeni modiler kiglk reaktorler (SMR)
odaginda, Turkiye’nin nikleer enerji ekosistemini
glglendirecek uzun vadeli igbirlikleri igin stratejik
gergeve olusturuyor.

Yurt Digindan Haberler

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri
(OPEC+) iilkeleri, agustos ayinda giinliik petrol
tiretimini 188 bin varil artiracagini agikladi. Suudi
Arabistan, Rusya, Irak, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve
Umman’in dahil oldugu 7 dulkenin yaptigi ortak
aciklamaya goére karar ile petrol piyasasinda istikrarin
desteklenmesi hedefleniyor.

- 2026 yihinda kiresel petrol talebinin giinlik 0,8
milyon varil artmasi bekleniyor. OPEC aylik
raporunda yayimladigi bu tahmin ile 2026 yil kiresel
petrol talebi biyime tahmininde hafif asagdi yonli
revizyon yapti. OPEC, 2027 yilinda ise kuresel petrol
talebinin giinlik 1,9 milyon varil artacagini 6ngériyor.

- Orta Dogu’da yasanan kriz, kiiresel dogal gaz
piyasalarina biiyiik bir arz soku yasatti. IEA 2026
yihnin G¢lncl ceyregine iliskin dogal gaz raporuna
gore kiresel LNG arzinin %20’si Hirmluz Bogazi’'nin
kapanmasiyla sekteye ugramisti. Haziran ayinda ABD-
iran arasinda imzalanan gegici anlasma ile Hirmiz
Bogazi'ndan LNG gegisleri artis gosterse de normal
ticaret akiglarinin baslamasina yonelik belirsizlikler
suruyor. IEA, Korfez Ulkelerinden LNG ihracatindaki
dususe ragmen, diger Uretim bdlgelerinden gelen giicli
arzin etkisiyle 2026 yilinda kiresel LNG arzinin buyutk
Olglide sabit kalacagini 6ngoriyor. Kiresel dogal gaz
talebinin ise yillik %0,5 azalmasini bekliyor. Rapor
belirsizliklere ragmen Asya ve Avrupa’da dogal gaz
fiyatlarinin mart ayinda kaydedilen zirve seviyelerinden
geriledigini belirtse de fiyatlarin hala 2025 seviyelerinin
uzerinde olduguna dikkat gekiyor.

- NATO, yakit tedarik zincirini gelistirmek icin 27
milyar euroluk altyapr yatirmi yapacak. NATO
Genel Sekreteri Mark Rutte, Ankara’da gerceklesen
NATO zirvesi sonrasi yaptigi agiklamada bu yatirim ile
mevcut yakit depolama ve dagitim altyapisinin
modernize edilecegdini ve NATO Uuyesi Ulkelerin dogu
kesimine dogru boru hatlari da dahil olmak uzere yeni
tesislerin desteklenecegini belirtti.

- Avrupa Birligi (AB) toplam enerji kullanimindaki
elektrigin payini mevcut %23 degerinden, 2040
ythna kadar %46’ya c¢ikarmayr hedefliyor.

Elektrifikasyon planina gore bu hedefe ulasiimasi ile
AB’nin fosil yakit ithalatinin 2040 yilina kadar 260
milyar euro azaltilabilecegi vurgulaniyor.




- Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan
yayimlanan blog yazisina goére ABD-iran
gerilimi sonucu petrol fiyat artiglarinin daha
da yukselmesini onleyen {i¢ ana unsur
bulunuyor. Bu unsurlar Asya kaynakli talep
daralmasi, Korfez digi Ulkelerdeki dretim ve
yiksek stok seviyeleri olarak siralaniyor. Ancak,
ateskes ve Hirmiz Bogaz’'na  yoOnelik
belirsizliklerin etkisiyle, petrol akisinin normale
dénmesinin 2-3 ay slrebilecedi vurgulaniyor.
Ayrica, bazi tesislerde uzun sire duran Gretimin
ve kuyular yeniden c¢alistirmak icin yetersiz
finansmanin etkisiyle kalici Uretim kayiplari
yasanma riski de bulunuyor. Bu dogrultuda IMF,
stoklar yenilenmedigi ve gerilim sirdigi takdirde,
enerji piyasasinin yeni soklari karsilama gucunin
daha zayif olacagini vurguluyor.

- IEA kiresel petrol talebinde toparlanma
yasandigini belirtiyor. Temmuz ayina iligkin “Petrol
Piyasa Raporu’na goére 2026 yilinda kiresel petrol
talebinde gunlik 1 milyon varillik dusis kaydedildi.
2027 yilinda ise talebin gunlik 2 milyon varil artis
gostermesi bekleniyor. IEA, 2026 yil sonuna dogru
petrol piyasasindaki dengenin tekrar fazlaya dénecegi
ongorirken, bu tahmin Hirmiz Bogazi'ndan gegen
tanker akisinin  kademeli olarak toparlanacagi,
Ureticilerin sahalari yeniden faaliyete gecirecegi ve

rafinelerin ~ Urln  sevkiyatina  devam  edecedi
varsayimina dayaniyor. Ancak, ABD ve iran arasinda
gerilimin siirmesi petrol piyasasinin normallesmesi igin
risk olusturmaya devam ediyor.

- Kritik minerallere olan talep 2025 yilinda gii¢li
sekilde artmaya devam etti. IEA’nin “Kiresel Kritik
Mineraller Gorinimu 2026” raporuna goére elektrikli
araglar, enerji depolama icgin piller, sebekeler, riizgar
tirbinleri ve glines enerji panelleri gibi enerji
teknolojilerinin artan kullanimi artis trendini destekledi.
Talep artisi ile birlikte rafine yodunlasmasi da o6ne
cikarken, IEA 2025 yilinin yiksek oranda yogunlasmis
tedarik zincirlerinin ekonomik risklerinin blylk Olgekte
somutlastigi yil oldugunu vurguluyor. Bu dogrultuda,
nikel icin Endonezya ve diger Onemli enerji
minerallerinin ¢ogu icin Cin olmak Uzere, bu iki Glkenin
2023-2025 arasinda toplam arz artisinin dortte
Ugunden fazlasini  olusturdugu belirtiliyor.  Kritik
minerallere yapilan yatinmlarnn ise 2025 yilinda %9
dislis gosterdigi vurgulanirken, kamu finansmaninin
yatinmlart hizlandirmak icin giderek daha fazla
kullanildiginin alti giziliyor. Bu dogrultuda, gelismis
ekonomilerdeki kamu finansman taahhditlerinin 2025
yihinda 65 milyar dolar ile 2023'in dort kat Uzerine
¢tktigini vurgulaniyor.




IEA temmuz ayinda “Elektrikte Yari Yil Glincellemesi
2026” raporunu yayimladi. Rapor, yenilenebilir eneriji
kaynaklarinin yukselisinin yani sira elektrifikasyonun
hizlanmasina isaret ediyor.

IEA, kuresel elektrik talebinin 2025 yilindaki %3’lik
artisin ardindan 2026 ve 2027 yillarinda sirasiyla %3,6
ve %3,8 oraninda yukselecegini tahmin ediyor. Bu
blyumenin arkasinda yapisal bir donisim oldugunu
vurgulayan rapor, sanayideki elektrik talebindeki
blylmenin, elektrikli ara¢ satislarinin artmasinin, veri
merkezi yatinmlarinin hizlanmasinin, isi pompalarinin
kullaniminin  artmasinin ve yikselen iklimlendirme
ihtiyacinin elektrigi enerji sisteminin odagina tasidigini
belirtiyor.

Elektrik tiketiminde biylime tahmini bolgesel farkliliklar
icerirken, Cin 6ne cikiyor. 2025 yihinda %05,2'lik bir
blyime kaydeden Cin’de 2026 yilinda %5,5’lik bir artis
beklenirken, bu artista elektrifikasyon ve elektrik yogun
faaliyetlerin rol alacadi tahmin ediliyor. 2026 yilinin ilk
yarisinda yillik bazda %6’lik bir elektrik tlketimi artisi
kaydedilen Hindistan’da ise sicak havalarin etkisiyle
tuketim hizinin ikinci yarida artacagina isaret eden IEA,
2026 yilh genelinde buyumenin %7 olacagina isaret
ediyor.

Elektrik Tuketimi Degisimi
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Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ABD ve Avrupa Birligi'nde (AB) ise artis tahmini daha
ihmh. Elektrik tiketimi 2025 yilinda %2,6'ik bir
biyuime kaydeden ABD’de 2026 yili igin tahmin
%1,8lik bir artis olacagi yoéninde. ABD’de veri
merkezlerinin 6n plana ¢iktigi vurgulanirken, ulastirma
ve isitmadaki elektrifikasyonun da etkili oldugunun alti
cGiziliyor.

2025 yilinda AB’de elektrik tiketiminde yillik bazda
%2’lik bir biylime kaydedilmisti. Rapor, elektrikli arag
satiglarindaki artisin AB’deki elektrik tliketiminin itici
glcl olarak kaydedilmesi gerektigine isaret ederken,
2026 yihinda elektrik tiketiminin %2,1’lik bir buyime
kaydedecegini tahmin ediyor.

Oniimiizdeki dénemde elektrik talebinin artmaya
devam edecegi goruliiyor. Bunun itici glgleri olarak da
elektrifikasyon, elektrikli araglar, iklimlendirme ve veri
merkezi yatirimlari 6ne c¢ikiyor. Elektrigin 6n plana
ciktigi bu dénemde, bu elektrigin nasil karsilanacagi
daha buyuk bir énem kazaniyor. Yayimlanan bu
rapor, yenilenebilir enerji kaynaklarinin  elektrik
Uretimindeki payindaki artisa da dikkat ¢ekiyor. 2026
yllinda yenilenebilir kaynaklardan elektrik Gretiminin
kdémuru geride birakmasi beklenirken, bu dénisim
icin sebeke altyapisinin guglendiriimesinin, depolama
hizlanmasinin  ve dijital sebeke
uygulamalarinin yayginlastiriimasinin alti giziliyor.

yatinmlarinin

Tdm bu cergceveden bakildiginda COP31'in odak
noktalarindan biri olan elektrifikasyonun hizinin
artmasi igin tim bu maddelerin ayni énemde ele
alinmasi gerekiyor. Ozetle, IEA'nin yayimladigi bu
rapor, enerji dénisiminin yeni anahtar kelimesinin
elektrifikasyon oldugunu bir kez daha gésteriyor.


https://iea.blob.core.windows.net/assets/3c66a000-244c-4efb-aaeb-cda33eb833da/ElectricityMid-YearUpdate2026.pdf
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak
hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus
degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim guincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir
esasa dayall olarak guncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca
uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeké araclari yalnizca literatlr derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma
yapma, dil ve yazim denetleme, c¢eviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla
kullanilmig olabilir. Uretken yapay zeka giktilari gergek Kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu
Uretken yapay zeka araclarl elestirel disince, uzman goérist veya degerlendirmesi yerine gececek
sekilde kullaniimamistir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya caliganlari, burada belirtilen senetleri
ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler
Uzerinde opsiyonlar olabilir veya ilgili diger bir yatirirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danigmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhtdinde bulunmus olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin
yatirrm bankaciligi da dahil olmak Gzere dnemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis
olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirrmcilarin menfaatlerine
ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan
saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gdsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor
s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi i¢in bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir
veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir.
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler
icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki
bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatirirm yapilmasindan 6turi
Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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