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Eyliil'de tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) gida fiyatlarindaki artislarin hiz kesme-
siyle piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda artarken, detaylar goriiniime
dair karisik sinyaller verdi. Genel TUFE aylik enflasyonu Eyliilde %1,3 gelirken,
yillik enflasyon Temmuz’'daki %19,3’ten %19,6'yayiikseldi.

Geride kalan ayda gida fiyatlarindaki artisin hiz kesmesi ve giyimde ge¢mis yillar
ortalamasinin aksine yasanan gerileme manset enflasyonu sinirladi. Eyliil'de sa-
dece %0,5 oraninda aylik enflasyon kaydedilen gida ve alkolsliz iceceker grubundan
genel enflasyona 0,1 yiizde puanlik sinifli katki geldi. islenmis gidada yillik enflasyon
yatay kalirken, taze sebze ve meywve 6nciligiinde islenmemis gida fiyatlarindaki geri-
leme bu sonuca yol acti. Ge¢mis yillarda Eylll'de fiyatlarin artis gosterdigi giyim ve
ayakkabi grubunda bu yil ortalama fiyatlar %0,2 gerileyerek genel enflasyonu sinirlad.
Ay genelinde fiyat artisinin en yiiksek oldugu ana grup %5,1 ile egitim olurken, biri-
kimli etkilerin 6ne ciktigi konut, mobilya ile lokanta ve otel gruplaninda genel olarak
enflasyonist baski stirdl. Diinya genelinde enerji piyasasindaki fiyat hareketleri konuta
yonelik dogalgaz ve elektrige henliz yansimasa da odun ve komdr fiyatlannda hizl
artis seklinde kendini gosterdi.

Eylii'de mal fiyatlarinda yillik enflasyon yatay kalirken, hizmetlerde yiikselis
siirdii. Mal fiyatlannda aylik enflasyon Eyliil’de %1,1 seviyesinde gelirken, yillik enflas-
yon %219'da yatay kaldi. Enerji grubunda yillik enflasyon ytikseligini strdurirken,
gida ve alkolsiiz icecekler ile temel mallar enflasyonundaki yavaslama dikkat cekti. Ey-
ltl'de hizmetlerde aylik enflasyon %1,6 olurken, yillik enflasyon %13,9'dan Mayis 2019
sonrasi en yliksek seviye olan %15,1’e cikti. Haberlesme hizmetleri yillik enflasyonun-
daki yavaslamaya ragmen, diger hizmet kategorilerinde enflasyon yikselmeye devam
etti. Ulastirma hizmetlerinde fiyatlar aylik bazda %2,8 artarken, yillik enflasyon
%11,4ten %15,2'ye cikti. Lokanta ve otel grubunda aylik fiyat artislan %2,2 ile 6nceki
aya gore sinirl bir yavaslama gosterse de hala yuksek seyretti ve yillik enflasyon %23,3
ile yeni bir rekor seviyeyi gordui. Kirada ortalama fiyatlar %1,6 artarken, yillik enflasyon
%10,2'den %10,9'a ylkseldi. Eyliil'de mevsimsellikten arindinlmis verilerin tg aylik or-
talamasi momentumun mal fiyatlannda geriledigini gosterirken, hizmetlerde yataya
yakin bir gértiniim ortaya gikti.

Cekirdek gostergeler Eyliil'de yeniden yiikselise gecerken, momentum goster-
gelerinde diisiis siirdii. Eyltl’de B endeks aylik bazda %1,5 artarken, yillik enflasyon
%18,5ten %186'ya yukseldi. Ayni donemde C endeksteki aylik artis %1,5 olurken, yil-
lik enflasyon %16,8'den %17,0'a cikti. Ote yandan, B ve C endekslerin momentumuile
yayilim gostergeleri Eylll'de gerileyerek manset rakamlarin tersine bir tablo ¢izdi.

Yurtigi iiretici fiyatlan endeksi (YFUFE) Mayis 2020 sonrasi ilk kez geriledi. Ey-
lil'de Yi-UFE bir 6nceki aya gdre %1,5 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Adustos'ta-
ki %45,5'ten 15 ay sonra ilk kez gerileyerek %44,0'a indi. Béylece UFE-TUFE arasindaki
fark 26,3 yiizde puandan 24,4 yiizde puana geriledi. Bu dénemde imalat sanayi UFEde
aylik artis %1,6 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %45,4'ten %43,7'ye disti. Ana
sanayi gruplari icerisinde enflasyonist baski, enerji ve dayanikli tiiketim mali disinda
genel olarak ivme kaybetti.

Eylil'de gida ve giyim enflasyonunun gec¢mis yillar ortalamalarinin altinda kal-
masi manset enflasyonu sinirladi. Ayni zamanda, ana egilim gostergelerindeki
ihmh yavaslama bazi iiriinlerde enflasyonist baskinin hiz kesmeye baslamis ola-
bilecegini gosterdi. Ancak cekirdek enflasyon gostergelerinin tiimiinde yasanan
yiikselisler fiyat dinamiklerine dair karisik bir tablo cizdi. Bununla birlikte, yakin
donem kur hareketi ve enerji fiyatlarindaki yiikselisler ile hizmetlerdeki KDV in-
dirimlerinin uzatilmamasinin enflasyonda beklenen iyilesmeyi sinirlayabilecegi-
ni degerlendiriyoruz. i¢ talepteki yavaslamanin ihmli kaldigi bu ortamda kiiresel
faktorler ve beklentilerdeki katilik ile enflasyonda diisiisiin orta vadede sinirh
kalabilecegini tahmin ediyoruz.
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TUFE Aylik Enflasyonuna Katkilar - Eyliil
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Aylik Degisimler Yillik Degisimler
Eyl-20 Eyl.21 Agu.21 Eyl.21
Genel TUFE 0.6% 1.3% 19.3% 19.6%
Gida -1.4% 0.3% 29.8% 29.5%
Cekirdek Enflasyon 1.3% 1.5% 16.8% 17.0%
Mallar 1.1% 1.1% 21.6% 21.6%
Eneriji 0.5% 2.2% 20.7% 22.8%
Enerji ve Gida Digi Mallar 1.7% 1.2% 16.6% 16.0%
Hizmetler 0.6% 1.6% 13.9% 15.1%
Genel UFE 2.6% 1.5% 45.5% 44.0%
imalat Sanayi 2.8% 1.6% 45.4% 43.7%
Ara Mali 3.6% 1.6% 54.7% 51.6%
Dayanikh Tiiketim Mali 2.6% 2.7% 29.1% 29.3%
Dayaniksiz Tuketim Mali 1.8% 1.5% 31.5% 30.5%
Enerji 0.0% 1.9% 59.4% 62.4%
Sermaye Mali 2.9% 2.0% 27.5% 26.3%
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Yilik Degisimler

Yilik Degisimler
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Mev. Ard. Yilliklandiriimis Degisimler - 3 Aylik Ort. Mev. Ard. Yilliklandirilmis Degisimler - 3 Aylik Ort.
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Yurtigi UFE Yillik Degisimleri UFE Yilllk Degisime Katkilar
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim glincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayall olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleriihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhidinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatinm bankacil1g da dahil olmak tizere

6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamisolabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agk bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklificin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkknma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantil olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler i¢cin yatinm bankaciligi hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcanin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tlri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.
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