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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Eyliil'de piyasa beklentilerinin iizerinde geldi.
TUFE Eyliil ayinda ayhk bazda %3,23 artarken, yillik enflasyon %32,95'ten
%33,29'a cikti.

Eyliil'de manset enflasyona en yiiksek katki gida grubundan gelirken, egitim,
konut ve ulastirma gruplari da aylik enflasyona yiiksek katki yapan alt kalem-
ler oldu. Gida ve alkolsiiz icecekler grubunda aylik enflasyon %4,6 gelirken, manset
enflasyonu 1,11 puan yukari ¢ekti. Gida grubunda aylik enflasyonun hem uzun dé-
nem hem de son 5 yillik Eylul ayr ortalamalarinin Gzerinde geldigi gorildi. Gida
grubu alt kalemlerine bakildiginda et, balik, kati ve sivi yaglar ile sebze fiyatlarinda
mevsim normallerinin tzerindeki artislar dikkat cekti. Egitim grubunda aylik enflas-
yon %17,9 seviyesinde gerceklesti ve manset enflasyona 0,48 ylizde puan katki
yapti. Burada Universite egitim Ucretlerindeki %61,7'lik aylk artisin etkisi hissedildi.
Konut grubu son aylarda oldugu gibi aylik enflasyona yiiksek katki yapan gruplar-
dan biri olmayi stirdiirdi. Konutta aylik enflasyon %2,6 gelirken, manset enflasyona
0,44 ylizde puan katki yapti. Eylil ayinda kiralarin aylk artis hizi Agustos ayindaki
%4,6'dan %4,4'e geriledi. Ulastirma grubunda aylik enflasyon %2,8 olurken, aylik
enflasyonu 0,44 ylizde puan yukari cekti.

Aylik enflasyonun hem mal hem de hizmet fiyatlarinda hizlandigi gorildi.
Hizmet fiyatlarinda aylik enflasyon Agustos'taki %2,7 seviyesinden %4,1’e yikseldi.
Hizmet alt kalemlerinde ayrisma goriilirken, aylik enflasyon kira ve haberlesmede
yavaslama, lokanta ve oteller ile ulastirmada hizlanma gosterdi. Mal fiyatlarinin alt
kalemlerinde aylik enflasyon genele yayilan bir hizlanma sergiledi. Aylik enflasyon
enerji grubunda %0,6'dan %1,2'ye, gida grubunda da %3,0'dan %4,6'ya ¢ikti. Bu
sonuglarla mal grubu aylik enflasyonu %1,7'den %2,8'e yiikselirken, enerji ve gida
disi mallar ile temel mal fiyatlarinin aylik enflasyonunda da artis goruldu.

Cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda da artis goriildii. Eylil'de B ve C
endekslerinde aylik enflasyon sirasiyla %3,3 ve %3,2 gelerek 6nceki aya gore ylkse-
lis kaydetti. Yillik enflasyon cekirdek B endekste hafif yikselirken, ¢cekirdek C en-
dekste geriledi.

Eyliil'de yurtici iiretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yillik enflasyon arka arkaya
ikinci ayda da yiikseldi. Yi-UFE aylik bazda %2,5 artarken, yillik enflasyon Agus-
tos'taki %25,2 seviyesinden %26,6'ya cikti. Béylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari
arasindaki makas 6,7 yiizde puan seviyesinde gerceklesti. imalat sanayi UFE aylik
bazda %2,8 artarken, imalat sanayinde yillik enflasyon %24,7'den %26,6'ya cikt1.

Aylik manset enflasyon piyasa beklentilerinin lizerinde geldi ve bir 6nceki ay
seviyesinin lizerinde gerceklesti. Yillik enflasyonda Haziran 2024’ten bu yana
goriilen gerilemenin Eyliil ayinda duraksadigi goriildii. Gida grubu alt kalem-
lerinin genelinde aylik enflasyon Eyliil ayi ortalamalarinin lizerinde gercekles-
ti. Gida fiyatlarindaki yukari yonlii siirprizin yani sira Eyliil ayinda okul sezo-
nunun baslamasinin etkisi egitim ve ulastirma gibi alt gruplarda etkisini his-
settirdi. Bununla birlikte TUIK tarafindan yarin agiklanacak mevsimsellikten
arindirilmig verilerin ana egilime dair verecegi isaretler de 6nemli olacak.
Temmuz ve Agustos ayi verileri manset enflasyonun ana egiliminde yiikselise
isaret etmisti. Eylil ay1 enflasyon rakamlarinin beklenti lizerinde gelmesi ve
2026 yih icin enflasyon iizerindeki yukari yonlii risklerin artmasi TCMB'nin
Ekim toplantisinda birlikte faiz indirimleri konusunda daha temkinli ilerleme
ihtimalini artiriyor.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
Aylik Degisimler Yillik Degigimler
Eyl-24 Eyl.25 Agu.25 Eyl.25
Genel TUFE 3.0% 3.2% 33.0% 33.3%
Gida 2.6% 4.7% 33.1% 35.8%
Gekirdek (C) Enflasyon 3.6% 3.2% 33.0% 32.5%
Mallar 2.1% 2.8% 27.2% 28.1%
Enerji 0.4% 1.2% 33.7% 34.7%
Enerji ve Gida Disi Mallar 2.3% 1.9% 21.1% 20.6%
Hizmetler 4.9% 4.1% 45.8% 44.7%
Genel UFE 1.4% 2.5% 25.2% 26.6%
imalat Sanayi 1.2% 2.8% 24.7% 26.6%
Ara Mali 1.3% 1.5% 22.0% 22.3%
Dayanikl Tiiketim Mali 1.7% 2.8% 30.2% 31.6%
Dayaniksiz Tiketim Mali 1.7% 5.1% 28.9% 33.2%
Enerji 0.5% 0.8% 24.8% 25.2%
Sermaye Mali 1.9% 1.9% 26.6% 26.6%

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Yurtici UFE Yilllk Degisimleri UFE Villk Degisime Katkilar
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Mev. Ard. Yilliklandirilmig Degisimler - 3 Aylik Ort. Mev. Ard. Yillilandiriimig Degisimler - 3 Aylik Ort.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonornik Aragtimalar
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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