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Enflasyon
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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Kasim’da piyasa beklentilerinin iizerinde gelirken,
yillik enflasyonda diisiis siirdii. TUFE Kasim’da ayhk bazda %2,2 artarken, yillhik
enflasyon Ekim’deki %48,6'dan %47,1’e indi. Aylik enflasyon hizmet ve mal fiyat-
larinda yavaglarken, cekirdek gostergelerde bir 6nceki aya kiyasla hizli gerileme
kaydetti.

Kasim’da manget enflasyona en yiiksek katki Ekim ayinda oldugu gibi gida fiyat-
larindan geldi. Gida ve alkolsiiz icecekler ana grubunda aylik enflasyon %5,1 ile hizla-
nirken, manget enflasyona 1,2 yiizde puan katki yapti. islenmis gida fiyatlarinda aylik
enflasyon %71,6 ile yavas kalirken, islenmemis gidada aylik enflasyon %9,0 seviyesinde
gerceklesti. islenmemis gida icinde taze sebze ve meyve grubundaki %18,1'lik hizl yiik-
selis etkili oldu. Manset enflasyona en yuksek katkiy1 yapan ikinci ana harcama grubu
konut oldu. S6z konusu grupta aylik enflasyon %2,4 olurken, genel endekse 0,4 ylizde
puan katki yapti. Kasim ayinda kira artislarinin aylik bazda yavasladigi gorildi. Egitim
ile lokanta ve otellerde fiyat artiglar hiz keserken, ulastirma ve eglence harcamalarinin
aylik enflasyonunda yukselis géruldu. Gegtigimiz ay yliksek bir artis kaydeden giyim ve
ayakkabi harcamalari Kasim ayinda aylik bazda %0,3 geriledi ve manset enflasyonu si-
nirli da olsa asagi gekti.

Hem hizmet hem de mal fiyatlari aylik enflasyonunda yavaslama gériildii. Hizmet
enflasyonu Kasim'da %1,6 ile Ekim 2021'den sonraki en dustik seviyesinde geldi. Yillik
bazda hizmet enflasyonu Ekim'deki %69,8'den %67,9'a geriledi. Kirada, egitimi iceren
diger hizmetlerde, lokanta ve otellerde aylik enflasyon yavaslarken, ulastirma ve haber-
lesme hizmetlerinde hizlanma géruldi. Enerji aylik enflasyonu %0,8 ile gbrece yavas
kalsa da gida fiyatlarindaki artis mal grubundaki iyilesmeyi sinirladi ve aylik enflasyon
%2,5 seviyesinde gerceklesti.

Cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda hizli gerileme goériildii. Kasim’da B ve
C endekslerinde aylik enflasyon oranlarn %1,5 seviyesinde gelerek 6nceki aya gore ya-
vagladi. iki cekirdek géstergenin de yillik enflasyonunda diisiis gériildu. Yillik enflasyon
B endekste %47,1'den %45,7'ye, C endekste %47,8'den %47,1'e indi.

Kasim’da yurtici iiretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yillik bazda diisiis siirdii. Yi-OFE
ayhk bazda %0,7 artarken, yillik enflasyon Ekim'deki %32,2'den %29,5'e indi. Boylece
TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 17,6 yiizde puan seviyesinde gercek-
lesti. imalat sanayi UFE aylik bazda %1,1 artarken, imalat sanayinde yillik enflasyon
%32,9'dan %31,3’e geriledi. Ana gruplar icerisinde aylik bazda dayaniksiz tiketim mal-
larninda fiyat artislari hizlanirken, diger ana gruplarda fiyat baskisinin hafifledigi goéralda.

Kasim’da manset enflasyon beklentilerin iizerinde gelirken, detaylar temel dina-
miklerdeki iyilesmenin boyutuna dair karisik sinyaller verdi. Enerji ve temel mal
fiyatlari enflasyonundaki ilmli seyre ragmen islenmemis gida fiyatlarinda yasa-
nan hizli fiyat artiglarn dikkat ¢ekti. Hizmet enflasyonunda yavaslama siirse de, alt
kalemlerde ayrigsmalar yasandi. Cekirdek gostergelerin aylik degisimi Ekim ayina
gore hizlh diisiis kaydederken, Kasim ayinda cekirdek aylik enflasyon mansetin
altinda gerceklesti. Kurda yiikselisin sinirli kalmasi enerji ve dayanikh tiiketim
mallarinda fiyat baskisini sinirlarken, talepteki yavaslamanin enflasyondaki kati-
ligi ne olgiide baskilayacagina dair belirsizligin siirdiigiinii diisiiniiyoruz. Onii-
miizdeki donemde enflasyondaki iyilesmenin hizinda, kiiresel gelismelerle birlik-
te, i¢ talepte goriilen yavaslamanin ve beklentileri sekillendirecek licret artislan
gibi gelismelerin belirleyici olacagini degerlendiriyoruz. Yillik enflasyonda diisii-
slin 6niimiizdeki aylarda da devam etmesini beklerken, yillik enflasyon rakami-
nin 2025 yil sonunda %26,3’e ¢ekilebilecegini 6ngoriiyoruz.
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Aylik Degisimler Yillik Degigimler
Kas-23 Kas.24 Eki.24 Kas.24
Genel TUFE 3,3% 2,2% 48,6% 47,1%
Gida 2,8% 5,4% 45,1% 48,9%
Gekirdek (C) Enflasyon 2,0% 1,5% 47,8% 47,1%
Mallar 3,5% 2,5% 40,4% 39,0%
Enerji 10,0% 0,8% 59,4% 46,1%
Enerji ve Gida Digi Mallar 2,0% 1,2% 31,1% 30,1%
Hizmetler 2,8% 1,6% 69,8% 67,9%
Genel UFE 2,8% 0,7% 32,2% 29,5%
imalat Sanayi 2,3% 1,1% 32,9% 31,3%
Ara Mali 2,5% 0,6% 31,8% 29,4%
Dayanikli Tiketim Mal 2,5% 1,0% 39,2% 37,1%
Dayaniksiz Tiketim Mali 3,1% 2,2% 41,5% 40,3%
Enerji 3,5% -2,3% 14,5% 8,1%
Sermaye Mali 2,8% 0,6% 33,8% 30,9%
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Mev. Ard. Yilliklandirilmis Degisimler - 3 Aylik Ort.
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UFE Vilik Degisime Katkilar
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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