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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Kasim’da gida fiyatlarindaki asagi yonlii siirprizin TUFE AylikEnflasyonuna Katkilar - Kasim
etkisiyle piyasa beklentilerinin altinda geldi. TUFE Kasim ayinda aylik bazda Konut E—— 5
%0,87 artarken, yillik enflasyon %32,87’den %31,07’ye indi. Yillik enflasyon

TUFE’de gerilese de yurtii iiretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) arka arkaya dér- Ulastima A —027%
diincii ayda da artis kaydetti. Eglence&Kultlr —0,10%

Kasim’da gidada aylik enflasyon negatif gelerek manset enflasyonu asagi cekti. AlkIp&Tutin fr—0.08%

Gida ve alkolstiz icecekler grubunda aylik enflasyon -%0,7 gelirken, manset enflasyo- Lok. & Otel. I 0,08%

nu 0,17 puan asagi cekti. Gida grubunda aylik enflasyon hem uzun dénem hem de Mobilya I 0,06%

son 5 yillik Kasim ay1 ortalamalarinin oldukca altinda gerceklesti. islenmemis gida fi- Cesit Mal&Hiz, — 5%

yatlari aylik bazda %3,3 gerilerken, meyve ve sebze fiyatlarinda sirasiyla %1,1 ve %5,2

disus goruldu. Uzun donem Kasim ayi ortalamalari meyve fiyatlarinda aylik bazda Giyim&Ayakkab - 0,04%

dusts olabilecegine isaret etse de, sebze fiyatlarinda gegmis yil ortalamalari Kasim Saglk B 0,03%

ayinda gorece yliksek artiglar gostermisti. Konut grubu son aylarda oldugu gibi ayhk Haberlesme W 0,02%

enflasyona yuksek katki yapan gruplardan biri olmayi stirdiirdi. Konut grubu aylhk Egtim 1 001%

bazda %1,7 ylikselirken, manset enflasyonu 0,29 ylizde puan yukari ¢ekti. Kasim ayin-
da kiralarin aylik artis hizi Ekim ayindaki %3,7'den %2,5’e geriledi. Ulastirma grubun-
da aylik enflasyon %71,8 seviyesinde gelirken manset enflasyona katkisi 0,27 ylizde Kaynak: TOIK, TSKB Ekonomik Avastimalar
puan oldu. Kasim ayinda yapilan akaryakit zamlari ile havayolu ile yolcu tasimaciligi

Gida&Alkolsiiz ic. -0,17% IEEG——S

kaleminin ulastirma grubunda fiyatlari yukari cektigi goruldi. . Yillik Degisimler

Aylik enflasyon hem mal hem de hizmet fiyatlarinda yavasladi. Hizmet fiyatlarin- % - —

da aylk enflasyon Ekim’deki %1,8 seviyesinden %1,5'e indi. Haberlesme disindaki

tim hizmet alt kalemlerinde aylik enflasyonun Kasim’da Ekim’e gore geriledigi gortl- 140%

di. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon gida fiyatlarinda disisiin de destegiyle %2,9'dan

%0,6'ya indi. Aylik enflasyon enerji grubunda ise %1,3'ten %1,9'a yukseldi. Enerji ve

gida dist mallar ile temel mal fiyatlarinin aylik enflasyonunda ise hizlhi gerileme goriil- %

di. Son aylarda sepet kurun artis hizinin yavaslamis olmasi da temel mal grubu ayhk s

enflasyonuna pozitif katki yapti. -

Cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda da gerileme goriildii. Kasim’'da B ve 10

C endekslerinde aylik enflasyon sirasiyla %1,3 ve %1,2 gelerek 6nceki aya gore hizli

diistis kaydetti. Yillik enflasyon hem ¢ekirdek B hem de gekirdek C endekste geriledi. 2%

Kasim’da Yi-UFE’de yillik enflasyon arka arkaya dordiincii ayda da yiikseldi. Yi- o % % % D D 60O NN N Mmooy o0 o0

UFE aylik bazda %0,84 artarken, yillik enflasyon Ekim'deki %27,0 seviyesinden E :a 5> E :a 5> E :z‘ % E % % E N; % E % % Ng :a % E % %

%27,2'ye cikti. Bdylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlar arasindaki makas 3,8 yiizde c= 0 : ©= 0=z 03203702702

puan seviyesinde gerceklesti. imalat sanayi UFE aylik bazda %1,2 artarken, imalat sa- 2"V 56 Elonomk Arstmalar

nayinde yillik enflasyon %26,9'dan %27,0'a cikti. Aylik Degisimler Villk Degisimler

Kas-24 Kas.25 Eki.25 Kas.25

Kasim ayinda aylik manset enflasyon piyasa beklentilerinin altinda geldi ve |geneitiire 2,2% 0,9% 32,9% 31,1%

2023 Mayis’tan bu yana ilk defa %1,0 seviyesinin altina indi. Gida fiyatlarinda |, 5,4% -0,8% 34.8% 26,9%

aylik enflasyonun negatif gelmesi, asagi yonlii siirprizin temel belirleyicisi oldu. |ceiirdek (c) enflasyon 1,5% 1,2% 32,1% 31,6%

Yillik enflasyonda da 1,8 yiizde puanlik bir diisiis goriildii. Temel mal fiyatlarin- |, ., 2,5% 0,6% 27,7% 25,2%

da hizh bir yavaslama gerceklesirken, hizmet fiyatlarinin aylik enflasyonunda ¢ 0,8% 1,9% 34,6% 36,0%

mevsim etkileriyle uyumlu bir diisiis oldu. Bununla birlikte TUIK tarafindan ya- |enerjive Gida Disi Mallar | 1.2% 11% 204% 203%

rin aciklanacak mevsimsellikten arindirilmis verilerin ana egilime dair verecegi |i;metier 1,6% 1,5% 44,4% 44,2%

isaretler onemli olacak. Ekim ayinda ana egilim gostergelerinde yeniden diisiis

goriiliirken, Kasim ayi verileri bu diisiisiin siirebilecegine isaret ediyor. TCMB |.nq 5t 0.7% 0,8% 27,0% 27,2%

dezenflasyondaki yavaglama nedeniyle Eyliil ve Ekim aylarinda faiz indirim |, .t sanayi 11% 12% 26,9% 27,0%

adimlarini kiigliltmiistii. Kasim ayi1 enflasyon verileri beklentilerin altinda gelse |,y 0,6% 13% 22,3% 23,1%

de, son dénem enflasyon beklentilerindeki bozulma ve TCMB’nin 2026 yilsonu |p;, . Tiiketim Mal 1,0% 11% 33,1% 33,2%

enflasyon ara hedefi iizerindeki yukari yénlii riskler nedeniyle TCMB'nin faiz |p,anisi; Tiketim Mall | 2,2% 0,5% 33,9% 31,7%

indirimleri konusunda temkinli yaklasimini siirdiirecegini diisiiniiyoruz. Enerji 2.3% -0,5% 25,1% 27.4%
Sermaye Mali 0,6% 1,5% 27,3% 28,4%

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TUFE Yillik Enflasyonuna Katkilar - Kasim Yillik Degisimler
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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