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Mart’ta TUFE, beklentilerimizin bir miktar altinda ancak piyasa beklentile-
riyle biiyiik dlgiide uyumlu arth. TUFE Mart’ta bir énceki aya gére %0,57
artarken, yillik enflasyon Ocak ayinda gorilen %12,37 seviyesinden
%11,86’ya indi. Hem TUFE’de hem de UFE’de déviz kurlarindaki yiikselise
ragmen petrol fiyatindaki diistis enflasyondaki ylkselisi sinirladi.

Beklentilerimizden sapma biiyiik olciide gida fiyatlarindaki artisin ilimh
kalmasindan kaynaklandi. Mart ayinda gida ve alkolsiiz icecekler tarafinda
ayhk enflasyon %2,0 olurken, yillik enflasyon %10,6’dan %10,1’e geriledi. Bu
dénemde saglikta aylik enflasyon %2,8 gelirken, yillik enflasyon %13,6’dan
%12,8’e geriledi. Gida ve alkolsiiz icecekler genel TUFE’ye 0,47 yiizde puan
katki yaparken, saglk ile restoran ve otel gruplarindan 0,08 ylzde puanlik
katkilar geldi.

Ote yandan, enflasyonu sinirlayan grup ise petrol fiyatlarindaki diisiistin
etkisiyle ulastirma oldu. Ulastirma grubu fiyat endeksi bir dnceki aya gore
%1,9 gerilerken, bu grupta yillik enflasyon %11,7'den %8,8’e diisti. Kurlar-
daki yiikselis ile ara¢ satin aliminda fiyatlar aylik bazda %1,6 artarken, akar-
yakit fiyatlarini iceren kisisel ulastirma araglarinin isletimi grubunda fiyatlar
%6,4 geriledi. Boylece toplam ulastirma grubu, genel enflasyonu 0,29 yiizde
puan sinirlayici yonde etki yapti.

Ayni zamanda, doviz kurlarindaki yiikselisle gekirdek enflasyonun gorece
yiiksek kaldig1 goriiliiyor. Cekirdek TUFE, Mart’ta bir énceki aya gére %0,76
ile biiyiik 6lgiide %0,82’lik tahminlerimize yakin gelirken, ¢cekirdek TUFE yillik
enflasyonu %9,97'den %10,49’a ¢ikti. Yonetilen/yonlendirilen fiyatlar harig
TUFE’de aylik artis %0,61 olarak gerceklesirken, bu kalemde yillik enflasyon
%9,87’den %9,32’ye yavasladi.

Bununla birlikte, Mart’ta doéviz kurlarindaki artisa karsin enerjideki sert
diisiisle toplam maliyet baskisi sinirli kaldi. Yurtici UFE Mart’ta bir 6nceki
aya gore %0,87 artarken, UFE yillik enflasyonu %9,26’dan %8,50’ye indi.
Enerji grubunda fiyatlar bir dnceki aya gore Mart'ta %6,8 gerilerken, bu
grupta yillik enflasyon %12,3’ten %1,5 indi. Ote yandan diger ana sanayi
gruplarinda kur etkisiyle fiyatlarin arttigi géraliyor.

Mart ayi verileri hem TUFE’de hem de yurtici UFE’de petrol fiyatlarindaki
disiislin etkisini yansitirken, oniimiizdeki donemde toplam talep kosulla-
rindaki zayiflikla enflasyonist baskinin hafiflemeye devam ettigini gorebi-
lecegiz. Bununla birlikte, déviz kurlarindaki oynaklik, arz yonlii zorluklarin
ve fiyatlama davraniglarindaki bozulma ile enflasyondaki iyilesmenin ilimh
kalabilecegini degerlendiriyoruz.
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Aylik Degisimler Yillik Degisimler
Mar-19 Mar-20 Mar-19 Mar-20
Genel TUFE 1.0% 0.6% 19.7% 11.9%
Gida 2.6% 2.0% 31.0% 9.7%
Cekirdek Enflasyon 0.3% 0.8% 17.7% 11.6%
Mallar 1.1% 0.6% 21.9% 9.3%
Enerji 1.2% 0.6% 21.5% 11.6%
Enerji ve Gida Digi Mallar 0.1% 0.9% 17.8% 16.9%
Hizmetler 0.5% 0.7% 9.3% 38.9%
Genel UFE 1.6% 0.9% 29.6% 8.5%
imalat Sanayi 1.6% 0.9% 28.2% 7.8%
Ara Mali 1.5% 2.0% 29.9% 7.0%
Dayanikli Tiketim Mali 0.4% 1.4% 22.3% 11.4%
Dayaniksiz Tiiketim Mali 1.3% 1.8% 24.2% 13.3%
Enerji 3.1% -6.8% 44.2% 1.5%
Sermaye Mali 1.6% 2.0% 30.3% 10.0%
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Yurtici UFE Yillik Degisimleri UFE Yillik Degisime Katkilar
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantil olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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