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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mart'ta piyasa beklentilerinin gerisinde geldi.
TUFE Mart'ta aylk bazda %2,5 artarken, yillik enflasyon Subat’taki
%39,1'den %38,1’e indi. Aylik enflasyon, hizmet ve mal fiyatlarinda ayrisma
gosterirken, cekirdek gostergelerde bir 6nceki aya kiyasla diisiis kaydetti.

Subat’ta manget enflasyona en yiiksek katki gidadan gelirken, giyim harca-
malarn grubu enflasyonu asagi ¢ekti. Gida ve alkolsiiz icecekler ana grubunda
aylik enflasyon %4,9 gelirken, manset enflasyona 1,2 yiizde puan katki yapti. Man-
set enflasyona en yiiksek katkiy1 yapan ikinci ana harcama grubu konut oldu. S6z
konusu grupta aylik enflasyon %2,1 seviyesinde gerceklesirken, genel endekse 0,3
ylzde puan katki yapti. Mart ayinda kiralarin artis hizi Subat ayindaki %5,2'den
%3,4'e geriledi. Titlin grubuna yapilan zamlarin etkisiyle alkolli icecekler ve titlin
ana grubunda aylik enflasyon %10,0 olurken, manset enflasyonu 0,3 yiizde puan
yukari ¢ekti. Giyim ve ayakkabi harcamalarinda aylik enflasyon son dért ayda oldu-
Jgu gibi Mart'ta da negatif geldi ve manset enflasyonu asagi ceken bir kalem oldu.

Mal ve hizmet fiyatlarinin aylik enflasyonunda ayrisma goriildii. Hizmet fiyatla-
rinda aylik enflasyon Subat’taki %3,6 seviyesinden %2,0'a geriledi. Yillik bazda hiz-
met enflasyonu da Subat ayindaki %59,8 seviyesinden %56,3'e indi. Hizmet alt ka-
lemlerinin timiinde aylik enflasyonda yavaslama gorildu. Enerji aylik enflasyonu
%0,0 gelse de, mal grubunda aylik enflasyon %1,6'dan %2,7'ye yiikseldi. Taze sebze
ve meyve fiyatlarinda aylik bazda hizli bir artis gerceklesti. Temel mallarda aylik
enflasyon Mart ayinda %0,9 seviyesinde geldi.

Cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda diisiis siirdii. Mart'ta B ve C en-
dekslerinde aylik enflasyon oranlari sirasiyla %1,3 ve %1,5 seviyesinde gelerek 6n-
ceki aya gére yavasladi. iki cekirdek géstergenin de yillik enflasyonunda diisiis g&-
raldd. Yillik enflasyon B endekste %39,5'ten %37,0'a, C endekste %40,2'den
%37,4'e indi.

Mart'ta yurtici iiretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yilhk bazda diisiis siirdii. Yi-
UFE aylik bazda %1,9 artarken, yillik enflasyon Subat'taki %25,2'den %23,5'e indi.
Boylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlar arasindaki makas 14,6 yiizde puan seviye-
sinde gerceklesti. imalat sanayi UFE aylik bazda %2,1 artarken, imalat sanayinde
yillik enflasyon %24,8'den %23,1'e geriledi.

Mart'ta manget enflasyon beklentilerin altinda gelirken, detaylar hizmet
enflasyonunda genele yayilan yavaslamayi ortaya koydu. Mal fiyatlarinda ay-
hik enflasyon ise islenmemis gida fiyatlarindaki hizli yiikselisin de etkisiyle
hizlandi. Nitekim gida ve enerji disi mallarda da aylik enflasyonun hizlandigi
gorildii. Giyim harcamalari art arda besinci ay manset enflasyonu asagi cekti.
Bununla birlikte TUIK tarafindan yarin agiklanacak mevsimsellikten arindiril-
mis verilerin aylik enflasyonun ana egilimine dair verecegi isaretler izlenecek.
Mart ayinda kurlardaki artisin aylik enflasyona etkisi sinirli kalsa da, bu etki-
nin Nisan ay1 enflasyonunda daha goriiniir olmasi bekleniyor. Ayrica gectigi-
miz giinlerde kurlarda yasanan oynakligin fiyatlama davranislarina olasi etki-
si ve dolayisiyla aylik enflasyonun ana egilimi 6niimiizdeki aylarda yakindan
takip edilecek. Sonug olarak, 2025 yilinda kiiresel gelismelerle birlikte i¢ ta-
lepteki yavaglamanin boyutunun ve enflasyon beklentilerindeki seyrin enflas-
yon goriiniimii acisindan temel belirleyiciler olacag diisiincemizi koruyoruz.
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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