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Enflasyon

Emre Aylar aylare@tskb.com.tr

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mart'ta piyasa beklentilerinin altinda geldi. TUFE
Mart ayinda aylik bazda %?1,94 artarken, yillik enflasyon %31,53'ten %30,87'ye
indi.

Mart ayinda akaryakit ve yolcu tasima hizmetleri fiyatlarindaki artiglarin etkisiyle
manset enflasyona en yiiksek katkiyi ulastirma grubu yapti. Ulastirma grubunda
aylik bazda %4,5'lik artis gorilirken, manset enflasyona 0,75 ylizde puan katki yapti.
Esel-mobil sistemi akaryakit fiyatlarindaki ylkselisi bir miktar sinirlasa da bu kalemde
aylik bazda %9,5'lik yiikselis gorildi. Ayrica, yolcu tasima hizmetleri kaleminde de
%6,1'lik fiyat artisi gerceklesti. Gida ve alkolsliz icecekler grubunda aylik enflasyon
%1,8'e yavaslarken, manset enflasyonu 0,46 puan yukar cekti. Gida grubunda aylik
enflasyon son bes yilin Mart ayi ortalamasinin altinda, uzun dénem ortalamalarina ise
yakin gerceklesti. Konut grubu son aylarda oldugu gibi aylik enflasyona yiiksek katki
yapan gruplardan biri olmayi strdiirdii. Konut grubunda fiyatlar aylik bazda %71,9 yiikse-
lirken, manset enflasyona 0,22 ylizde puan katki yapti. Mart ayinda kiralarin ayhk artis
hizi yavaglayarak Subat ayindaki %3,5 seviyesinden %2,4'e geriledi. Giyim ve ayakkabi
grubunda aylik enflasyon -%2,1 seviyesinde gelirken manset enflasyonu 0,14 ylizde
puan asagi ¢ekti.

Aylik enflasyon mal ve hizmet fiyatlarinda yavagladi. Hizmet fiyatlarinda aylik enflas-
yon mevsimsel etkilerle uyumlu sekilde Subat'taki %3,2 seviyesinden %2,4'e indi. Ulastir-
ma hizmetleri disindaki hizmet alt kalemlerinin timiinde aylik enflasyonda disus goriil-
di. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon %2,8'den %1,7'ye gerilese de, savasin etkisiyle enerji
grubunda %2,0'dan %4,7'ye gikt.

Cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda ayrisma goriildii. Mart'ta B endeksinde
aylik enflasyon %2,2'den %?1,5’e gerilese de, C endeksinde %1,5'ten %1,6'ya hizlandl.
Yillik enflasyon hem ¢ekirdek B hem de cekirdek C endekste sinirli ylkseldi.

Mart’ta yurt ici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yillik enflasyon Subat ayinda oldugu gibi
yiikselis kaydetti. Yi-UFE aylik bazda %2,30 artarken, yillik enflasyon Subat'taki %27,6
seviyesinden %28,1'e ¢ikti. Béylece TUFE ile Yi-UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas
2,8 ylizde puan seviyesinde gerceklesti. imalat sanayi Yi-UFE aylik bazda %3,3 artarken,
imalat sanayinde yillik enflasyon %28,0'dan %29,4'e cikti.

Mart ayinda aylik manset enflasyon piyasa beklentilerinin altinda gerceklesirken,
savasin etkilerinin enerji fiyatlan iizerinden yansidigi goriildii. Kiiresel petrol fi-
yatlarindaki yiikseligin etkisini uygulamaya konulan esel-mobil sistemi sinirladi.
Buna ragmen ulastirma grubundaki akaryakit ve yolcu tasima hizmetleri kalemle-
rindeki fiyat artiglan dikkat cekti. Ocak ve Subat aylarinin aksine gida fiyatlarinda
daha ilimh bir artis gozlenirken, sebze ve siit iiriinlerinde fiyat artislar1 yavasladi.
Ayrica, son donemde lilke genelinde gerceklesen yagislarin da 6niimiizdeki aylar-
da gida fiyatlarinda dezenflasyonu destekleyebilecegi diistiniiliiyor.

Mart ayinda savasin fiyatlara olan etkisi bir miktar sinirlansa da, jeopolitik gerilim-
lerin beklenenden uzun siirme ihtimali enflasyon iizerindeki yukari yonlii riskleri
artinyor. Kiiresel petrol fiyatlarinin mevcut seviyelerinde esel-mobil sisteminin
destegi devreden giktigi icin olasi ilave artislar akaryakit fiyatlarina daha yiiksek
oranda yansiyacak. Ayrica enerji fiyatlarinin yiiksek seyri nedeniyle elektrik ve do-
gal gaz tarifelerinde yukari yonli giincellemeler de giindeme gelebilir. Mevcut
kosullarda yil sonu yillik enflasyon tahminimiz %26,0 seviyesinde iken savasin ne
kadar siirecegi ve enerji fiyatlarinin seviyeleri enflasyonun seyri agisindan kisa va-
dede temel belirleyicilerden olacak.
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Aylik Degisimler Yillik Degigimler
Mar.25 Mar.26 Sub.26 Mar.26
Genel TUFE 2,5% 1,9% 31,5% 30,9%
Gida 2,1% 0,2% 28,0% 25,6%
Gekirdek (C) Enflasyon 1,5% 1,6% 29,5% 29,7%
Mallar 2,7% 1,7% 27,2% 25,9%
Enerji 0,0% 4,7% 28,2% 34,2%
Enerji ve Gida Digi Mallar 1,8% 0,8% 19,1% 17,9%
Hizmetler 2,0% 2,4% 39,7% 40,3%
Genel UFE 1,9% 2,3% 27,6% 28,1%
imalat Sanayi 2,1% 3,3% 28,0% 29,4%
Ara Mali 2,3% 2,1% 26,1% 25,8%
Dayanikli Tiketim Mal 2,2% 0,9% 32,1% 30,5%
Dayaniksiz Tiketim Mali 2,3% 2,6% 31,6% 32,0%
Enerji -1,2% 4,6% 20,7% 27,8%
Sermaye Mali 2,5% 0,7% 29,5% 27,2%
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gorugslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhtidtinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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