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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mayis'ta piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde ge-
lirken, yillik enflasyonda yiikselis siirdii. TUFE Mayis'ta ayhk %3,4 artarken, yilhk
enflasyon Nisan’daki %69,8’den %75,5’e ¢ikti. Haziran ve sonrasinda baz etkisi kay-
nakli olarak yillik enflasyonda diisiis baslayabilecekken, momentum gostergelerin-
deki sinirh iyilesme zirvenin Mayis'ta geride kalmis olabilecegine isaret ediyor.

Gida fiyatlarinda artis iimh kalirken, Mayis’ta manset enflasyona en yiiksek katki
yapan ana grup siralamasinin basinda konut yer aldi. Konut ana grubunda aylik
enflasyon %7,1 olurken, genel enflasyonun 1 ytizde puani buradan geldi. Dogal gaz fiyat-
lan 25 metrekip ve altindaki kullanimin Ucretsiz olmasina yonelik diizenlemenin sonlan-
masiyla aylik bazda %28,7 artarken, TUFE'deki artisin 0,7 ylizde puani buradan kaynaklan-
di. Ardindan, mevsimsel etkilerle giyim ve ayakkabi yer aldi. Bu ana grupta aylik enflasyon
%9,6 olurken, genel enflasyona 0,6 ylizde puan katki yapti. Gida ve alkolsiiz iceceklerde
aylik enflasyon %1,7 ile Tiirk-Is ve istanbul Ticaret Odasi (iTO) gibi diger éncii verilerin
isaret ettiginin altinda kalsa da baz etkisiyle yillik enflasyonda hizli yiikselisler gozlendi.
Taze sebze ve meyve fiyatlarindaki duslsler gida aylik enflasyonunu sinirlarken, islenmis
gidada ekmek ve tahillar nedeniyle fiyat baskisi direngli kaldi. En yiksek fiyat artisi olan
Urlinler arasinda ise son zamanlarda uluslararasi piyasalarda fiyat artislan ile giindeme
gelen kakao ve kahve gibi gida Urinleri yer aldi. Haberlesme, eglence ve kiltir, saghk ve
cesitli mal ve hizmetler ise enflasyona gorece sinirli etkide bulunan ana harcama gruplari
olarak siralandi.

Alt bilesenlerde ayrisma olsa da mal ve hizmet enflasyonunda direngli goriiniim
siirdii. Mayis'ta mal fiyatlar aylik bazda %3,1 artarken, yillik enflasyon baz etkisiyle
%59,7'den %67,6'ya cikti. Giyim ve ayakkabi ile alkollu icecekler ve titiindeki ile enerjide-
ki yliksek artislar mal alt kalemlerinde dikkat ¢eken hareketler oldu. Gida ve altin harig
dayanikli mallarda fiyat artiglari ise gorece yavas kalarak toplamda mal fiyatlari enflasyo-
nunu sinirladi. Hizmet grubu aylik enflasyonu %4,0 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon
%97,0'dan baz etkisiyle %95,9'a geriledi. Lokanta ve otelde aylik enflasyon %5,5 ile yine
glicll olsa da yillik enflasyonda baz etkisi kaynakl gerileme kaydedildi. Kira’da enflasyon
artisi stirerken, diger hizmet bilesenlerinde artislar gérece yavas kaldi.

Cekirdek gostergeler Mayis'ta zirvenin geride kalmis olabilecegini isaret et-
ti. Mayis'ta B ve C endekslerinin her ikisinde de aylik enflasyon %3,8 ile manset rakamin
lizerinde geldi. Ancak baz etkisi iki ¢ekirdek gostergenin yillik enflasyonunda ayrismaya
yol acti. B endekste yillik enflasyon Nisan'daki %72,7'den %73,0'a ¢ikarken, C endekste
%75,8'den %75,0'a dustis yasandi. Mevsimsellikten arindiriimis 3 aylik ortalamalarin yillik-
landiriimis degisimleri ise Mayis'ta hafif gerileyerek enflasyonist baskinin zayiflamaya bas-
ladigi ve enflasyonda zirvenin geride kalmis olabileceginin sinyalini verdiler.

Mayis'ta yurtici iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda yavaslasa da, baz etkisiyle
yilik bazda hizlandi. Yi-UFE aylik bazda %2,0 artarken, yillik enflasyon Nisan'daki
%55,7'den %57,7'ye cikti. Béylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 14,1
yiizde puandan 17,7 yiizde puana yiikseldi. imalat sanayi UFE aylik bazda %1,4 artarken,
imalat sanayinde yillik enflasyon %60,0'dan %60,3'e cikti. Ana gruplar icerisinde aylik baz-
da genele yayilan bicimde fiyat baskisinin hafifledigi goruldu.

Mayis’ta manset enflasyon beklentilerin iizerinde gelirken, detaylar kurdaki yataya
yakin seyre ragmen fiyat baskisinin direncli olduguna isaret ediyor. Yurticindeki
ticret artislarinin ve ilk li¢ aydaki kur artisinin gecikmeli etkileri biiyiik dlciide ta-
mamlanmisg goriiniliyor. Fakat talebin gorece direncli kaldigi gruplarda katilik siirii-
yor. Diger bir ifadeyle, parasal sikilagma tiim ekonomik faaliyet kollarinda talebi
heniiz ayni siddette baskilamamisken, enflasyon dinamiklerindeki iyilesme sinirh
kaliyor. Oniimiizdeki donemde enflasyondaki iyilesmenin boyutunda, kiiresel ge-
lismelerle birlikte, yurticinde para politikasinda ve likidite durusunda sikiigin ne
kadar siire korunacaginin belirleyici olacagini diisliniiyoruz. Goriiniime dair belir-
sizlikler siirse de %40,1 olan 2024 sonu igin tiiketici enflasyonu 6ng6riimiizii koru-
yoruz.
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TUFE Aylik Enflasyonuna Katkalar - Mayis
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Yillik Degigimler
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Aylik Degisimler Yillik Degigimler
May-23 May.24 Nis.24 May.24

Genel TUFE 0,0% 3,4% 69,8% 75,4%
Gida 0,7% 1,6% 68,4% 69,9%
Gekirdek (C) Enflasyon 4,3% 3,8% 75,8% 75,0%
Mallar -1,8% 3,1% 59,7% 67,6%
Enerji -21,0% 4,9% 42,8% 89,7%
Enerji ve Gida Digi Mallar 3,5% 3,6% 59,6% 0,0%
Hizmetler 4,6% 4,0% 97,0% 95,9%
Genel UFE 0,7% 2,0% 55,7% 57,7%
imalat Sanayi 1,3% 1,4% 60,0% 60,3%
Ara Mali 1,1% 1,4% 54,9% 55,5%
Dayanikli Tiketim Mal 2,6% 2,0% 65,8% 64,9%
Dayaniksiz Tiketim Mali 2,6% 2,0% 66,3% 66,1%
Enerji -6,7% 3,3% 29,8% 43,7%
Sermaye Mali 3,1% 1,3% 66,3% 63,5%

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yillik Degisimler
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Yillik Degisimler
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Mev. Ard. Yilliklandirilmis Degisimler - 3 Aylik Ort.
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Mev. Ard. Yillilandiriimig Degisimler - 3 Aylik Ort.
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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