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Nisan’da aylik tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentilerinin tizerinde gelirken, TUFE Aylik Enflasyonuna Katkilar - Nisan
genele yayilan yukan yonlii baskinin siirdiigii goriildii. Bazi momentum gostergele-
rindeki zayiflamaya ragmen, detaylar ve iiretici enflasyonu tiiketici enflasyonundaki
yiikselisin siirebilecegine isaret etti. Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Nisan’da Konut GGG 1.0%
ayhk bazda %?7,3 artarken, yillik enflasyon Mart ayindaki %61,1’den serinin yeni re- Ulagtirma  I— 0.9%
kor seviyesi olan %70,0'a yiikseldi.
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Nisan ayinda enflasyona en yiiksek katki gidadan gelirken, bunu konut ve ulastirma
izledi. Aylik bazda %13,4 artan gida ve alkolsuz icecekler ana grubu genel enflasyona 3,5
ylizde puan ile en ytiiksek katkiyi yapti. Gida icerisinde taze sebze ve meyvenin etkisiyle is-
lenmemis gida alt grubu 6ne cikarken, islenmis gida fiyatlarinda da artisin glic kazandigr  alk ic.&Titin =8 0.2%
gorildi. Ay basinda dogal gaz fiyatlarinda ve su faturalarinda yapilan fiyat ayarlamalarinin
etkisiyle konut ana grubunda aylik enflasyon %7,4 seviyesinde gelirken, buradan genel
enflasyona 1 yuzde puanlik katki geldi. Akaryakittaki fiyat artislari Nisan'da hiz kesse de ikin-  Eglence&Kiiltir B 0.1%
cil etkilerle ulastirma icerisindeki tasimacilik faaliyetlerindeki ylksek fiyat oranli artislar dik- Egitim 1 0.1%
kat cekti. Ulastirma grubunda aylik enflasyon %>5,1 olurken, genel enflasyona etkisi 0,9 yliz-
de puan oldu. Gidadaki yuiksek fiyat artislarinin ikincil etkileri ve déviz kuru gegiskenliginin
surdiigu mobilya ana gruplarinda enflasyonist baski glg¢liyken, giyim ve ayakkabi ana gru- Saghk 1 0.0%
bunda mevsimsel fiyat artislari ge¢mis yillar ortalamasinin bir miktar altinda kaldi. Bu so-
nuclarla 12 ana harcama grubunun 10'unda yillik enflasyon hizlanirken, giyim ile birlikte Kaynak: TUIK, TSkB Ekonomik Arastirmalar
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diger mal ve hizmetler ana gruplarinda yillik enflasyon oranlari 6nceki ayin altinda kald.. Yillik Degisimler
Nisan ayinda hem mal hem de hizmetlerde fiyat baskisi siirdii. Mal fiyatlarinda aylik e —TUrt —ViFE 1%
enflasyon Nisan'da %8,1 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Mart ayindaki %70,4'ten '
%80,4'e cikti. Elektrikteki dizenlemenin etkisi sona ererken, enerji fiyatlari icerisindeki fiyat
baskisinda daha ¢ok konutlarda yapilan dodal gaz zamminin etkisi belirgin oldu. Bununla
birlikte, mal fiyatlarinda genel olarak doviz kurundan geciskenligin etkisi stirdi. Maliyetler-
deki artisin ve beklentilerdeki bozulmanin daha ¢ok éne ciktigi hizmetlerde aylik enflasyon gy,
Nisan'da %4,7 ile yine yiksek geldi. Bu sonugla yillik enflasyon Mart'taki %36,7'den 700%
%42,2'ye ylkseldi. Hizmet alt bilesenlerinde ise ikincil etkiler ve beklentilerdeki bozulma ile ¢y
fiyat baskisi genele yayilmis olarak stirddi.
Cekirdek gostergelerde aylik enflasyon hizlanirken, detaylar karisik bir tablo ¢izdi. o
Nisan’da B endeks aylik bazda %5,6 artarken, yillik enflasyon %51,3'ten %57,2'ye yukseldi. -
Ayni donemde C endeksteki aylik artis %4,5 olurken, yillik enflasyon %48,4'ten %52,4'e cikti.
Ote yandan, cekirdek enflasyon olarak izlenen endekslerin mevsimsel etkilerden arindirarak o
hesaplanan momentum gostergeleri Nisan’da fiyat baskisinin hiz kesmis olabilecegini teyit Qe g ONNNNR®Q R 908900990 TN
gdly?r. ,'O'uj?ak ){aylllm ggstergesn bu donemde artis kaydederek ikincil etkiler kaynakli riskle- g £ 5 = g £ E = g £ E = g £ E = g £ .“-E’ = g £ § = g £
rin stirdigune isaret etti.
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Yurtici iiretici fiyatlar endeksi (Yi-UFE) Nisan’da hizh artisini siirdiirdii. Nisan ayinda Yi Aylik Degisimler Villik Degisimler
-UFE bir 6nceki aya gore %7,7 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Mart ayindaki %115'ten Nis-21 Nis.22 Mar.22 Nis.22
%121,8'e yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark ise 53,8 Xuzde puandan 51,8 yuizde puana, alti Genel TOFE 17% 2% oL1% 20.0%
ay sonra ilk kez geriledi. Bu donemde imalat sanayi UFE'de aylik artis %7,3 olurken, imalat Gida 22% 13.6% 71.6% 90.8%
sanayi yillik enflasyonu %106,6'dan %112,1 seviyesine cikti. Ana harcama gruplari icerisinde )
ara mali fiyatlan yillik enflasyonunda yukselis duraksarken, digerlerinde hizlanma stirdd. Celirdek Enflasyon L.8% 4% 18.4% >2.4%
Mallar 2.0% 8.1% 70.4% 80.4%

Nisan ayi verileri enflasyonist baskinin siirdiigiinii ve zirvenin heniiz goriilmemis ola- |enerji 0.1% 7.6% 102.9% 118.2%
bilecegini teyit etti. Doviz kurlarinin ve diger maliyet unsurlarinin enflasyona etkisi |enerjive Gida Disi Mallar 2.6% 4.2% 59.2% 61.7%
siirerken, toplam talep ve fiyatlama davranislari kaynakli bir yavaslamaya dair somut |, metier 0.7% 4.7% 36.7% 42.2%
bir isaret heniiz ortaya ¢ikmadi. Kisa vadeli momentum gostergelerinin bir kisminda
gerileme siirse de detaylar yukari yonlii risklerin siirdiigiine isaret ediyor. i talepteki Genel UFE 23% 77% 115.0% 2L8%
yavaslamanin ¢ok sert olmadigi bu ortamda mevcut dinamikler 6niimiizdeki aylarda imalat Sanayi 6% 73% 106.6% 12.1%
enflasyonda yiikselisin yavas da olsa devam edebilecegini gosteriyor. Ek olarak jeo- ) ’ ’ ’

L R I A Ara Mali 6.6% 6.5% 122.9% 122.6%
politik belirsizlikler ve salgin kaynakli tedarik zincirinde yasanabilecek aksakliklar,
birikimli maliyetler ve beklentilerdeki bozulma enflasyonda yukari yénlii riskleri bes- |22kl Tdketim Mal 2.0% 5.2% 758% 81.3%
liyor. Bu dinamikler 1s1ginda, ikinci ceyrekte beklenen enflasyondaki zirvenin daha |Pavaniksiz TiketimMali | 2.0% 7.7% 79.7% 96.4%
yiiksek seviyede olusabilecegini degerlendiriyoruz. Yilin sonlarinda enflasyonun ne [Enerii 3.5% 8.4% 214.9% 225.7%
olciide gerileyebilecegi konusunda ise déviz kurunun seyrinin belirleyici olabilecegi- [Sermaye Mal 2.9% 3.3% 76.6% 77.4%

ni diislinliyoruz. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Yillik Degisimler

Yillik Degisimler
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Mev. Ard. Yilliklandiriimis Degisimler - 3 Aylik Ort. Mev. Ard. Yilliklandirilmis Degisimler -3 Aylik Ort.
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Yurtici UFE Yillik Degisimleri UFE Yillik Degisime Katkilar
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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