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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan’da piyasa ortalama beklentilerinin hafif
altinda gelirken, yillik enflasyonda vyiikselis siirdii. TUFE Nisan’da ayhk %3,2
artarken, yillik enflasyon Mart’taki %68,5'ten %69,8’e cikti. Momentum gos-
tergeleri gerileyerek enflasyonist baskinin bir miktar azaldigini isaret etti.

Manset enflasyona katki siralamasinin bir numarasi yine gida oldu. Gida ve
alkolsiiz iceceklerde aylik enflasyon %2,8 seviyesinde gelirken, genel enflasyona
katkisi 0,7 ylizde puan oldu. Taze sebze ve meyvede aylik enflasyon dusiik seviyesi-
ni korurken diger islenmemis gidadaki yiiksek oranli artis siirdii. islenmis gidada ise
aylik enflasyon hafif yikseldi. Ana harcama gruplari icerisinde en yiksek katki ya-
pan ikinci ana grup ulastirma oldu. Alt kalemlerde ayrisan oranlarda artislar kayde-
dilirken, ulastirma ana grubu aylik enflasyonu %2,8 ile bir 6nceki aya gore hizlanma
gosterdi. Akaryakit ve arag fiyatlarinda artislar sinirli kalsa da kara ve havayolu tasi-
maciligindaki fiyat ayarlamalariyla ulastirmanin genel enflasyona etkisi 0,5 yiizde
puan oldu. Bunun ardindan en yiksek katkiyr yapan ana harcama grubu olarak lo-
kanta ve otel geldi. Aylik bazda %4,7 enflasyonun kaydedildigi lokanta ve otelin
genel enflasyona etkisi 0,4 ylizde puan olarak gergeklesti. Aylik enflasyonu %1,0 ile
en disuk olan kalem saglik olurken, enflasyona etkisi oldukga sinirli seviyede kaldi.

Bazi kalemlerde yavaslama olsa da mal ve hizmet enflasyonunda direncli go-
riiniim siirdii. Nisan'da mal fiyatlari aylik bazda %2,8 artarken, yillik enflasyon baz
etkisiyle Mart'taki %58,2'den %59,7'ye c¢ikti. Giyim ve ayakkabi ile alkollu icecekler
ve tutlindeki yiiksek artislar mal alt kalemlerinde dikkat ¢ceken hareketler oldu. Gida
alt kalemlerindeki ayrismaya karsin, enerjide fiyatlarin yatay kalmasi ve altin harig
dayanikli mal fiyatlar enflasyonundaki yavaslama toplamda mal fiyatlar enflasyo-
nunu sinirladi. Hizmet grubu aylik enflasyonu %4,2'de yatay kalirken, yillik enflas-
yon %96,5'ten %97,0'a yukseldi. Lokanta ve otel ile ulastirma hizmetlerinde enflas-
yon hiz kazanirken, kira, haberlesme hizmetleri ve diger hizmetlerdeki yavaslama
genel hizmet enflasyonunu sinirladi.

Cekirdek gostergeler Nisan’da zirveye yaklasildigini isaret etti. Nisan'da B ve C
endeksleri aylik bazda sirasiyla %3,2 ve %3,6 ile 6nceki ayin tzerine cikti. Her ikisi-
nin yillik enflasyonu da sirasiyla %71,9'dan %72,7'ye ve %75,2'den %75,8'e yikseldi.
Ancak mevsimsellikten arindiriimis 3 aylik ortalamalarin yilliklandiriimis degisimleri
Nisan'da gerileyerek enflasyonist baskinin zayiflamaya basladigi ve enflasyonda
zirveye yaklasildiginin sinyalini verdiler.

Nisan’da yurtici iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE) hem aylik hem de yillik bazda
hizlandi. Yi-UFE aylik bazda %3,6 artarken, yillik enflasyon Mart'taki %51,5'ten
%55,7'ye yiikseldi. Bdylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 17 yiiz-
de puandan 14,3 yiizde puana indi. Imalat sanayi UFE aylik bazda %3,3 artarken,
imalat sanayinde yillik enflasyon %58,9'dan %60,0'a ¢iktl. Ana gruplar icerisinde
aylik bazda sermaye mali disindakilerde fiyat baskisinin arttigi géralda.

Nisan’da manset enflasyon beklentilerin hafif altinda gelirken, detaylar kur-
daki gorece sakin seyirle birlikte fiyat baskisinin bir miktar hiz kesmis olabile-
cegine isaret ediyor. Maliyet gelismelerinin ikincil etkileri biiyiik dlciide ta-
mamlanirken, talebin gorece direncli kaldigi gruplarda katilik siiriiyor. Diger
bir ifadeyle, parasal sikilasma tiim ekonomik faaliyet kollarinda heniiz ayni
siddette talebi baskilamamisken, enflasyon dinamiklerindeki iyilesme sinirh
kaliyor. Oniimiizdeki donemde enflasyondaki iyilesmenin boyutunun, para
politikasinda siki durusun ne kadar siire korunacagi ve maliye politikasinin
uyumu gibi i¢ faktorlerin yaninda kiiresel gelismelere baglh olacagini diisiinii-
yoruz. Goriiniime dair belirsizlikler siirse de %40,1 olan 2024 sonu icin tiiketi-
ci enflasyonu 6ngoriimiizii koruyoruz.
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TUFE Aylik Enflasyonuna Katkilar - Nisan
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Aylik Degisimler Yillik Degigimler
Nis-23 Nis-24 Mar-24 Nis-24
Genel TUFE 2.4% 3.2% 68.5% 69.8%
Gida 4.1% 2.9% 70.5% 68.4%
Cekirdek (C) Enflasyon 3.2% 3.6% 75.2% 75.8%
Mallar 1.8% 2.8% 58.2% 59.7%
Enerji -3.9% 0.0% 37.3% 42.8%
Enerji ve Gida Disi Mallar 2.3% 3.6% 57.6% 59.6%
Hizmetler 3.9% 4.2% 96.5% 97.0%
Genel UFE 0.8% 3.6% 51.5% 55.7%
imalat Sanayi 2.5% 3.3% 58.9% 60.0%
Ara Mali 2.3% 3.0% 53.8% 54.9%
Dayanikl Tiketim Mali 2.3% 3.6% 63.7% 65.8%
Dayaniksiz Ttiketim Mali 3.6% 3.6% 64.4% 66.3%
Enerji -9.7% 5.1% 11.5% 29.8%
Sermaye Mali 3.1% 2.0% 68.1% 66.3%

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Mev. Ard. Yilliklandiriimig Degisimler - 3 Aylik Ort.
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tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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