05/05/2025

MAKRO GORUS

Enflasyon Nisan 2025

Emre Aylar aylare@tskb.com.tr

TSKB Ekonomik Arastirmalar

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan’da piyasa beklentilerinin gerisinde geldi. TUFE Aylik Enflasyonuna Katkilar - Nisan

TUFE Nisan'da aylk bazda %3,0 artarken, yillik enflasyon Mart'taki Konut (7%

%38,1'den %37,9’a indi. Aylik enflasyon, hizmet ve mal fiyatlarinin yani sira, Uastrma 057

cekirdek gostergelerde de bir 6nceki aya kiyasla yiikselis kaydetti. ’
Gida&Alkolsiiz . I (5%

Nisan’da manset enflasyona en yiiksek katki konut grubundan gelirken, gida Giyin&Ayakiab — 0 37%

harcamalari grubunda artis tahminlerin altinda kaldi. Konut grubunda aylik '

enflasyon %4,7 gelirken, manset enflasyona 0,7 ylizde puan katki yapti. Nisan ayin- Lok & Otel — 030%

da kiralarin artis hizi Mart ayindaki %3,4'ten %3,2'e geriledi. Konut harcamalari gru- Mobilya — 0,20%

bu altinda Nisan ayinda mesken aboneleri icin yapilan %25'lik elektrik zamminin  cesitli Mal&Hiz. — 0,12%

manset enflasyona 0,45 yiizde puan katki yaptigini hesapliyoruz. Gida ve alkolsiiz Eitim ——

icecekler ana grubunda aylik enflasyon Mart ayindaki %4,9'dan %2,0'a yavaslarken, R .

manset enflasyona katkisi 1,2 ylizde puandan 0,5’e indi. Nisan ayinda yurt genelin- Felencediir . 005

de gériilen zirai don olaylari nedeniyle meyve fiyatlar aylik bazda %15,8 yiikselse sagik W 0,05%

de, sebze fiyatlarinda gerceklesen %10,9'luk diistisiin dengeleyici etki yaptigi go- Haberlesme | 0,03%

rildu. Giyim ve ayakkabi harcamalarinda aylik enflasyon bes aylik aranin ardindan Ak Ig &Titin 0,00%

Nisan’da pozitif geldi ve manset enflasyonu 0,4 ylizde puan yukari ¢ekti.

3 e Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Mal ve hizmet fiyatlarinin aylik enflasyonunda hizlanma gériildii. Hizmet fiyat-

larinda aylik enflasyon Mart'taki %2,0 seviyesinden %3,6'ya yukseldi. Yillik bazda . Yillik Degisimler

hizmet enflasyonu Mart ayindaki %56,3 seviyesinden %54,6'ya indi. Hizmet alt ka- —TUFE —iFE

lemlerinden kira ve haberlesmede aylik enflasyonda yavaslama, lokanta ve oteller, 160%

ulastirma ve diger hizmetlerde ise hizlanma géruldu. Enerji aylik enflasyonu ~ %4,3 |, .

gelirken, mal grubunda aylik enflasyon %2,7'den %3,0'a yikseldi. Gegen ay hizli

ylkselen taze sebze ve meyve fiyatlarinda Nisan’da aylik bazda disis gerceklesti. 2%

Temel mallarda aylik enflasyon Nisan ayinda %3,7 seviyesinde geldi. 100%

Cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda artis gerceklesti. Nisan'da B ve C 0%

endekslerinde aylik enflasyon oranlan sirasiyla %3,1 ve %3,3 seviyesinde gelerek .,

onceki aya gore hizlansa da, iki cekirdek gdstergenin yillik enflasyonunda sinirh dii-

stis goriildi. Yillik enflasyon B endekste %37,0'dan %36,8'e, C endekste %37,4'ten ‘"%

%37,1'e indi. 20%

Nisan’da yurtici iiretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yillik bazda diisiis siirdii. Yi- 0% T

UFE aylik bazda %2,8 artarken, yillik enflasyon Mart'taki %23,5'ten %22,5e indi. PR s B B B R B B B B

Bdylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlar arasindaki makas 15,4 yiizde puan seviye- 0 5 “0 s 90 s 903903290350z 9o

sinde gerceklesti. imalat sanayi UFE aylik bazda %2,9 artarken, imalat sanayinde Kaymnak UK, TSK8 Ekonomik Aragtimalar

yillik enflasyon %23,1'den %22,7'ye geriledi. Aylik Degisimler Yillik Degisimler

A . . B . Nis-24 Nis.25 Mar.25 Nis.25

Nisan’da manset e:tﬂasyon be.kle.:_ntll'erm alt"mfla gel'!rken., .detaylar so.n iki ay [ 2% 0% B1% 7.9%

sepet kurda son donem trendin lizerinde goriilen yulfsell§|n ve elektrik zam- | . 2.9% 21% 36.9% 25,8%

minin aylik enflasyonu yukari ¢ektigini ortaya koydu. Islenmemis gida fiyatla- Cekirdek (C) Enflasyon 36% 33% 37.4% 371%

rindaki sinirh artisa ragmen, kurdaki hareketlerin de etkisiyle mal fiyatlaninda |, 28% 30% 30,5% 30,8%

aylik enflasyon hizlandi. Giyim harcamalari bes aylik aranin ardindan mangset | .. 0,0% 43% 42,0% 481%

enflasyonu yukari cekti. Hizmet alt kalemlerinde ayrisma gériilse de, hizmet |¢. ;i \c 6o Digivatlar | 36% 34% 22.2% 21.9%

grubu aylik enflasyonu da yiikselis kaydetti. Bununla birlikte TUIK tarafindan |,;,metier 42% 3,0% 56,3% 54,6%

yarin aciklanacak mevsimsellikten arindirilmig verilerin aylik enflasyonun ana

egilimine dair verecegi isaretler izlenecek. Oniimiizdeki aylarda, fiyatlama [c_ . or 36% 2.8% 235% 22.5%

davraniglari ve beklentiler kanalinin enflasyon iizerindeki yukari yonlii riskle- |;. ;¢ sanayi 33% 2.9% 23,1% 22,7%

ri canli tutacagini, TCMB'nin izledigi daha siki para politikasi ve bundan hare- |4, via1 3,0% 3,1% 19,8% 19,9%

ketle i¢ talepte goriilebilecek yavaslamanin ise dezenflasyona destek olabile- |,y anii iketim man 3,6% 2.7% 32,0% 31,7%

cegini degerlendiriyoruz. Dayaniksiz Tiiketim Mali 4,8% 2,8% 30,9% 28,4%
Enerji 5,1% 0,6% 17,0% 12,0%
Sermaye Mali 2,0% 3,7% 23,1% 25,2%

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yillik Degisimler Yillik Degisimler
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Yurtici UFE Yilllk Degisimleri UFE Villk Degisime Katkilar
) ) 180%
180% Genel Imalat Sanayi I Ara mall . Dayanikl tiketim
160% -~ "
Dayaniksiz tiiketim Enerji
160% v ner
140% Sermaye mali e |-UFE
140%
’ 120%
120%
100%
100%
’ 80%
0,
80% 60%
60% 40%
40% 20%
20% 0%
0% -20%
9993 32IRIRERNIANIARIRIIIN 299222883 3AI3NARNIRITIIIN
$358F23828385882382383838  $is8irgiafiafiagafiag
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Mev. Ard. Yilliklandirilmig Degisimler - 3 Aylik Ort. Mev. Ard. Yillilandiriimig Degisimler - 3 Aylik Ort.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonornik Aratimmalar
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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