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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz’da piyasa ortalama beklentilerinin hafif iize-
rinde gelirken, yillik enflasyonda diisiis son buldu. TUFE Temmuz'da aylk bazda
%39,5 artarken, yillik enflasyon Haziran’daki %38,2’den %47,8'e yiikseldi. Momen-
tum gostergelerindeki ylikselis yukari yonlii risklerin stirdiigiinii teyit etti.

Temmuz’'da vergi artislarinin ve birikmis maliyetlerin etkileri 6ne ¢ikti. Ulastirmada
aylik enflasyon %17,8 olurken, genel enflasyona katkisi 2,8 ylizde puan oldu. Bunun igin-
de ise akaryakit Urtnlerindeki %29'u bulan fiyat artislarinin yaninda otomobil fiyatlarin-
daki glclu artislar dikkat cekti. Genel enflasyona en yiksek katkiyr yapan ikinci ana grup
gida olurken, alt kalemlerde fiyat baskisi genele yayildi. Toplam gida ve alkolsiz icecek-
ler aylik enflasyonu %?7,7 seviyesinde gelirken, genel enflasyona katkisi 2,1 ylizde puan
oldu. islenmemis gidada aylik enflasyon taze sebze ve meyve fiyatlarindaki yiiksek artis-
la %9,5’e ulasti. Bununla birlikte, islenmis gidada aylik enflasyon 6nceki aya gére hizlan-
makla birlikte %6,1 ile nispeten ihmh kaldi. Haziran’da oldugu gibi, gidanin ardindan,
asgari Ucret artigi ve diger birikmis maliyetlerin etkisiyle lokanta ve otel geldi. Lokanta ve
otelde aylik enflasyon %11,9 olurken, genel enflasyona katkisi 1,1 ylizde puan oldu. Ko-
nuta yonelik dogal gazin yer aldigi alt kalem sinirlayici etki yapsa da diger bilesenlerdeki
artiglarla konut ana grubu aylik %6,0’lik enflasyon ile manset enflasyona 0,8 ylizde puan
katki yapti. Bununla birlikte, egitim, giyim ve ayakkabi, eglence ve kiiltiir ile haberlesme-
de aylik enflasyonlar ge¢cmis yillar ortalamalarinin oldukgca lzerinde gelseler de s6z ko-
nusu ana gruplar bu ay enflasyona sinirli etkide bulunan kalemler olarak siralandilar.

Mal fiyatlarinda vergi ayarlamalari ve kur, hizmetlerde asgari licret artisi belirleyi-
ci oldu. Temmuz'da mal fiyatlari aylik bazda %9,4 artarken, yillik enflasyon Haziran’daki
%30,9'dan %40,2'ye yiikseldi. Akaryakit fiyatlarindaki yiikselisin etkisi ile aylik enflasyon
enerjide %12,7 olurken, temel mallarda %9,4 seviyesinde geldi. Déviz kurundaki ytikseli-
sin birikimli etkileri ve vergi artisi ile dayanikh tiketim mallarinda aylik enflasyon %12,5
olurken, giyim ve ayakkabi aylik enflasyonu temel mal grubunu sinirlayan unsur oldu.
Hizmet grubu aylik enflasyonu ise Temmuz'da %9,8 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon
Haziran'daki %59,5 seviyesinden %69,7'ye yukseldi. S6z konusu donemde hizmetler ice-
risinde en yiuksek aylik enflasyon lokanta ve otelin ardindan diger hizmetler ve ulastirma
hizmetlerinde oldu. Aylik enflasyon kirada %7,7 ve haberlesme hizmetlerinde %3,7 ile
daha ihmli kald.

Cekirdek gostergelerde hizlanma Temmuz'da genele yayildi. Temmuz'da B ve C
endeksleri aylik bazda sirasiyla %8,9 ve %9,6 artti. Boylece yillik enflasyon B endekste
%46,6'dan %54,3'e, C endekste %47,3'ten %56,1'e yiikseldi. B ve C endekslerinin mev-
simsellikten arindinlmis 3 aylik ortalamalarinda yilliklandirimis degisimler ise Tem-
muz'da ylkselerek yukari yonli risklerin stirdigiinu teyit ettiler.

Yurtici iiretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) giiclii artiglar devam etti. Temmuz'da Yi-
UFE aylik bazda %8,2 artarken, yillik enflasyon Haziran'daki %40,4'ten %44,5'e cikti.
UFE'nin gecen yilki bazi daha yiiksek oldugu icin Temmuz'da yillik enflasyon daha yavas
artti. Béylece UFE-TUFE arasindaki fark Agustos 2020 sonrasi ilk kez TUFE lehine terse
déndii. Imalat sanayi UFE aylik bazda %9,3 artarken, yillik enflasyon %42,1'den %50,8'e
yukseldi. Enerji %5,7 aylik enflasyon ile en yavas sonucun kaydedildigi ana grup olurken,
en hizli aylik enflasyon %11,7 ile sermaye malinda oldu.

Temmuz'da giyimde ve bazi hizmet kalemlerinde fiyat artislarinin gorece yavas
kalmasina ragmen, enflasyon dinamiklerinde bozulma genele yayilmis olarak goz-
lendi. Déviz kurlarindaki yiikselisin gecikmeli etkileri ile birlikte vergi ve asgari
iicret artisi gibi hem maliyet hem de talep kaynakli etkenler belirgindi. Sikilastirici
diizenlemelerle talep kaynakli baski bir miktar hiz kesebilecek olsa da birikmis
maliyetler ve beklentilerdeki bozulma nedeniyle enflasyonda yiikselisin 6niimiiz-
deki aylarda devam edecegini tahmin ediyoruz. Orta vadede ise enflasyondaki iyi-
lesmenin boyutunun atilacak sikilagsma adimlarinin ve kiiresel enflasyonun seyri-
nin belirleyecegini degerlendiriyoruz.
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Yillik Degisimler
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Aylik Degisimler Yillik Degigimler
Tem-22 Tem-23 Haz-23 Tem-23
Genel TUFE 2.4% 9.5% 38.2% 47.8%
Gida 2.9% 7.6% 54.1% 61.0%
Cekirdek (C) Enflasyon 3.5% 9.6% 47.3% 56.1%
Mallar 2.1% 9.4% 30.9% 40.2%
Enerji -3.1% 12.7% -16.5% -2.9%
Enerji ve Gida Disi Mallar 3.9% 9.7% 36.9% 44.5%
Hizmetler 3.2% 9.8% 59.5% 69.7%
Genel UFE 5.2% 8.2% 40.4% 44.5%
imalat Sanayi 2.9% 9.3% 42.1% 50.8%
Ara Mali 2.2% 8.9% 36.5% 45.5%
Dayanikl Tiketim Mali 4.8% 10.4% 47.0% 54.9%
Dayaniksiz Ttiketim Mali 5.4% 8.2% 62.0% 63.3%
Enerji 12.3% 5.7% 10.3% 3.8%
Sermaye Mali 4.3% 11.7% 52.4% 63.3%
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Yillik Degisimler

Yillik Degisimler
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Yurtici UFE Yillik Degisimleri UFE Yillik Degisime Katkilar
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Mev. Ard. Yilliklandirilmig Degisimler - 3 Aylik Ort. Mev. Ard. Yillilandirilmig Degisimler - 3 Aylik Ort.
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2023 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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