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Kuresel risk istahi bu hafta karisik bir seyir izledi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Aralik ayi toplanti tutanaklari Gyeler arasindaki
gorus ayriliklarini ortaya koydu. Fed'in Aralik ay1 toplanti tutanaklarina
gore ¢cogu Fed yetkilisi enflasyonun zaman iginde diismesi durumunda
ilave faiz indirimlerinin uygun olacagini dustiniiyor. Ancak tyeler indirim-
lerin zamanlamasi ve boyutu konusunda goris ayriligi yasiyor. ABD'de
son aciklanan veriler is glicli piyasasindaki dirence isaret etti. Cin’den
gelen Aralik ay1 onci verileri ekonomik aktivitenin genisleme bolgesine
gectigini gosterdi. Gegtigimiz yil boyunca yukari yonli bir seyir izleyen
altin ve gimus fiyatlari ise bu hafta boyunca inisli ¢ikish bir grafik cizdi.

ABD’de konut fiyatlari Ekim ayinda beklentilerin izerinde artis gosterdi.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindinilmis verilere gore konut fiyatlari
Ekim’de %0,3 artis gosterirken, Eylul ayi rakamlar da hafif yukari yonlu
revize edildi.

Cin'de Aralik ay1 PMI verileri ekonomik aktiviteye dair pozitif sinyaller
verdi. imalat PMI beklenti (izerinde bir artis gésterdi ve 49,2'den 50,1'e
yukseldi. Hizmet PMI da 49,5'ten 50,2'ye ¢ikarak genisleme bélgesine
gecti.

Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde karisik bir seyir izledi.

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 1 Ocak itibariyla
onceki hafta kapanisinin %0,6 Gzerindeyken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %1,0 duisus gerceklesti. Bu hafta ABD ve Almanya
tahvil faizlerinde sinirli degisim gorildi. Dolar endeksi ylkselirken, gelis-
mekte olan ekonomilerin para birimlerinde de ortalamada deder kazanci
gorildu. Ham petrol fiyati hafif gerilerken, emtia fiyatlarinin genelinde
karisik bir seyir gorildu.

Doviz Kurlarinda 26 Aralik-2 Ocak Donemi Performanslar

Dolar/TL I 0,5%
Dolar Endeksi B 0,4%
usD/JpY Bl 02%
JP Morgan GOE Para Birimleri B 02%
Dolar/Meksika Pesosu Il 02%
GBP/USD -0,3% [N
Euro/Dolar -0,4% .

-0,9% I
Dolar/Brezilya Reali 1,9%

3% -2% -2% -1% -1% 0% 1% 1%

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 16:25 itibariyla

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

e  Tirk finansal varliklara olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

e  TCMB 2026 Para Politikasi metnini yayimladi. TCMB ayrica 2026 ve

2027 yilinin ilk yarisi icin toplanti takvimini aciklarken, 2026 yilinda,
2025 yilinda oldugu gibi, sekiz Para Politikasi toplantisi gerceklestirile-
cek. Metinde mevduatin TL cinsinden ve yurt disi bor¢lanmanin uzun
vadeli olmasini 6nceliklendiren politika cercevesinin 2026 yilinda da
surdirilecegi paylasildi. Kredi bliylimesinin ve kompozisyonunun
dezenflasyon surecini ve parasal aktarim mekanizmasini destekleyici
bir cercevede olusmasinin saglanacadi, kredi blylime sinirlari ve istis-
nalarin yil icinde gozden gecirilecegi ifade edildi. Mevcut durumda
toplam APIi portféyiiniin nominal 262,3 milyar TL seviyesinde oldugu
ve 2026 yilinda TCMB AP portfdy biiyiikliginin, ilave alim secenegi
sakli kalmak kaydiyla nominal 450 milyar TL olarak belirlendigi belirtil-
di. 2026 yilinda mevcut kur rejiminin siirdirilecegi ve TCMB'nin déviz
kurlarinin seviyesine iliskin herhangi bir hedefi olmadigi ifade edildi.
Ayrica, 2026 yilinda piyasa kosullari elverdigi middetce uluslararasi
rezerv biriktirilmesi yoniindeki stratejiye devam edilecegi paylasildi.

e  Kasim ayinda ithalat ihracata gore yillik bazda daha hizli artis gosterdi.

ihracat yillik bazda %1,3 yiikselerek 22,5 milyar dolar olurken, ithalat
da %2,6 genislemeyle 30,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihra-
catin ithalati karsilama orani bir 6nceki yilin ayni ayindaki %74,8 sevi-
yesinden %73,8’e indi. Dis ticaret acigi 7,5 milyar dolardan 8,0 milyar
dolara ¢ikti. Kasim ayi verilerinin detaylari, AB Ulkelerine yapilan ihra-
cattaki artisin da destegiyle yillik bazda ihracattaki sinirli yiikselisi orta-
ya koydu. ithalat tarafinda ise enerji ithalatindaki gerilemeye ragmen,
altin ve ¢ekirdekte gorilen yukselisin etkisiyle genisleme gerceklesti.
Tlketim mali ithalatindaki yavaslama siirerken, binek otomobil ithalati
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direncli seyrini korudu.

Kasim ayinda istihdamdaki artisa ragmen issizlik orani hafif yikseldi.
Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore issizlik orani Kasim ayinda
%8,5'ten %8,6'ya cikti. istihdam aylik bazda 75 bin kisi artisla 32 milyon
737 bine, is glcline katilim da 128 bin ykselisle 35 milyon 834 bin kisiye
cikti. issiz sayisi aylik bazda 54 bin kisilik artisla 3 milyon 98 bin kisi oldu.
Arindirilmamis verilere gore issizlik orani %8,6 seviyesinde gerceklesti.
Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis tanimli issizlik rakamlari-
nin genelinde daha pozitif bir tablo ortaya gikti.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Aralik ayi imalat PMI verilerini yayimlad. ima-
lat PMI Aralik'ta esik deger 50,0'in altinda kalsa da aylik bazda (st tiste
ikinci kez artarak Kasim'daki 48,0 seviyesinden 48,9'a ylikseldi. Boylece
endeks, yilin son ayinda faaliyet kosullarindaki bozulmanin oldukga sinirh
kalarak, son 12 ayin en hafif diizeyinde gerceklestigine isaret etti.

BDDK Kasim ayi aylik bankacilik verilerini agikladi. Sektorin aktif toplami
Kasim 2025 itibariyla yillik bazda %44,3 artisla 44 trilyon 968 milyar TL'ye
yukselirken, krediler %43,4 genisleyerek 22 trilyon 175 milyar TL'ye ¢ikt1.
Mevduatlar yillik bazda %43,4 artarak 26 trilyon 70 milyar TL olurken,
ozkaynaklar %42,6 biiylyerek 3 trilyon 920 milyar TL'ye ulasti. Takipteki
alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Kasim ayinda %2,43 oldu. Ser-
maye yeterliligi standart rasyosu %19,20, ¢ekirdek sermaye yeterliligi
rasyosu da %14,74 seviyesinde gerceklesti.

istanbul Ticaret Odas! (ITO) Aralik ay1 istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) verilerini yayimladi. TUFE'de aylik degisim orani Kasim ayindaki
%1,19 seviyesinden %1,23’e ylikseldi ve yillik enflasyon %38,28'den
%37,68'e indi. Alt gruplar bazinda incelendiginde en yuksek aylik artis
%3,24 ile lokanta ve oteller ile %2,93 ile saglik grubunda gerceklesti. Gida

grubunda ise %1,65 ylikselis gerceklesti.

Aralik ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde ayrisma gordil-
du. 26 Aralik haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik
2,4 milyar dolar gerilese de, altin rezervleri yaklasik 4,0 milyar dolar
artis kaydetti. Bdylece briit rezervler 193,9 milyar dolara cikti. Ote
yandan, net rezervler 26 Aralik haftasinda 80,4 milyar dolardan 79,8
milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 26 Aralik haftasinda hisse
ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerin-
den arindinlmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 26 Aralik'ta biten
haftada 283,8 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi alimi yaparken,
devlet ic bor¢clanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 236,0 milyon
dolar azalttilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki 18,1 mil-
yon dolarlik satisla birlikte toplamda 29,8 milyon dolarlik Turk finan-
sal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonugclarla yilbasindan bu yana ya-
bancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 5 milyar
525,4 milyon dolar artmis oldu.

26 Aralik’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mev-
duatlar yaklasik 2,5 milyar dolar yikseldi. TCMB'nin verilerine gore,
haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP mevduati
yaklasik 1,4 milyar dolar, tlizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden
arindinlmis olarak yaklasik 1,2 milyar dolar artis kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta genelinde pozitif bir seyir
izledi. 1 Ocak itibariyla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda %0,5
yiikselis kaydetti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme
gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda hafta bo-
yunca dalgali bir seyir izledi.

Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim 2024 Yih Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 36,71 -80 -140 -385
5 Yillik 33,06 -47 -124 -4
10 Yilhk 28,74 -91 -206 -30
TLRef 37,75 -12 -164 -1105
TCMB Agirlikl Ortalama 38,00 0 -150 -1013
uUsD

5 Yillik 5,64 -5 -2 -104
10 Yilhk 6,58 -3 -3 -89
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 204 -2 -25 -57
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,47 -1 -1 -78
ABD-10 Yillik 4,16 3 10 -42
Almanya-2 Yillik 2,13 -2 8 4
Almanya-10 Yilhk 2,88 2 13 52
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta oniimiizdeki hafta ABD Aralik ay is giici istatistikleri ®  Yurticinde 6niimtizdeki hafta baginda Aralik ay enflasyon verileri
ile 6ncli PMI verileri, Euro Bolgesi, Almanya ve Cin Aralik ay1 enflas- aciklanacak. Ayrica Kasim ayi sanayi liretimi verileri takip edilecek.
yon rakamlari ile Euro Bolgesi ve Almanya Kasim ayi ekonomik akti-
vite verileri takip edilecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
50ca  Tirkiye TUFE (aylik degisim) Aralik 0,98% 0,87%
50ca  ABD ISM imalat PMI Aralik 48,3 48,2
60ca  Almanya TUFE (aylik degisim) Aralik 0,4% -0,5%
7 Oca Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Aralik 2,0% 2,1%
80ca  EuroBolgesi UFE (aylik degisim) Kasim 0,2% 0,1%
90ca Cin TUFE (yillik degisim) Aralik 0,7%
90ca  Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim -0,4% 1,8%
90ca  Tirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim -0,8%
90ca Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim 0,1% 0,0%
90ca ABD Tarim Disi istihdam Degisimi (bin kisi) Arahk 55 64
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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