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e  Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta toparlanmayi stirdtirda

e  Basinda c¢ikan ABD ve Cin'li yetkililerin tarifeler konusunda goriismeyi deger-
lendirdiklerine yonelik agiklamalar hafta sonuna dogru risk istahini destekle-
di. ABD yonetimi, otomotiv sektori Gzerindeki tarifelerin etkisini azaltacak
ve cifte glimriik vergilendirmesinin éniine gececek adimlar atti. Oncii verile-
re gore 2025 yili ilk ceyrekte ABD ekonomisinde daralma gorilirken, Euro
Bolgesi ekonomileri sinirli da olsa blytime kaydetti. ABD ve Cin’de Nisan ayi
verileri her iki Glkenin de imalat aktivitesinde daralma bolgesinde oldugunu
ortaya koydu.

®  Gelismis Ulkelerin ilk ceyrek 6ncii blylime verileri agiklandi. ABD ekonomi-
sinde buytme ilk ceyrekte beklentilerin altinda kaldi ve yilliklandiriimig baz-
da -%0,3 daralma kaydetti. Oncii verilere gére, Euro Bolgesi ve Almanyada
gayrisafi yurtici hasila (GSYH) ilk ceyrekte bir nceki ceyrege gore sirasiyla
%0,4 ve %0,2 ylkselis gosterdi.

e  ABD’de Mart ayi bireysel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri
yayimlandi. Aylik bazda bireysel gelirlerde artis hizi Subat ayindaki %0,7'den
%0,5’e yavaslarken, bireysel harcamalar aylik bazda %0,7 yiikseldi. Ayni d6-
nemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde aylik bazda yatay sey-
rederken, PCE yillik enflasyonu %2,7'den %2,3’e geriledi. Gida ve enerji harig
cekirdek PCE aylik enflasyonu %0,0 gelirken, ¢ekirdek PCE yillik enflasyonu
%3,0'dan %2,6'ya indi.

e  ABD’de ISM imalat PMI Nisan ayinda daralma boélgesinde kalmayi stirdtrda.
Nisan’da endeks 49,0'dan 48,7'ye geriledi. Ulkede ayrica haftalik issizlik maa-
st bagvurular 26 Nisan haftasinda tahminlerin Gzerinde 241 bin seviyesinde
gerceklesti.

e  ABD’de Nisan ayinda tiiketici gliven endeksi tahminlerin tizerinde diisus

Doviz Kurlarinda 25 Nisan-2 Mayis Dénemi Performanslar
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gosterdi. Conference Board tiketici gliven endeksi Nisan ayinda
93,9'dan 86,0'a indi. Mart ayinda acik is pozisyonlari sayisi da Subat ayin-
daki 7,5 milyon seviyesinden 7,2 milyona geriledi.

Euro Bolgesi ve Almanya Nisan ayi enflasyon verileri agiklandi. Euro Bol-
gesi’'nde yillik manset enflasyon Nisan ayinda gerileyecegi tahminlerine
karsin %2,2'de sabit kaldi. Cekirdek yillik enflasyon ise %2,4'ten %2,7'ye

yiikseldi. Nisan ayinda Almanya’da AB uyumlu aylik enflasyon %0,5 sevi-
yesinde gerceklesirken, yillik enflasyon orani %2,3’ten %2,2'ye indi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini beklentiler dogrultusunda
%0,5'te sabit tuttu. BoJ llkede biylimenin imli seyredecegini ifade
ederken, 2025 ve 2026 yillari igin biiylime tahminlerini bir 6nceki projek-
siyon donemine gore asagi cekti. Revizyonlarda kiiresel ticaret ve ekono-
mi politika belirsizliklerine vurgu yapti. Yillik enflasyon rakamlarinin 2025
yilinda %2,0-2,5 bandinda seyredecedini 6ngdren BoJ, eneriji fiyatlarin-
daki gerileme ve aktivitedeki yavaslama nedeniyle enflasyon tahminle-
rinde ise asagi yonli glincellemeye gitti.

Cin’de Nisan ay1 PMI verileri yayimlandi. Nisan’da imalat PMI 50,5'ten
49,0'a gerileyerek daralma bdlgesine gecti. Hizmet PMI Nisan ayinda
50,8'den 50,4'e, bilesik PMI da 51,4'ten 50,2ye geriledi.

Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta sinirli da olsa toparlanma gos-
terdi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 1 Mayis
itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %1,4 tizerindeyken, MSCI diinya gene-
li hisse senedi endeksinde de %1,3 artis gerceklesti. Bu hafta ABD ve
Almanya tahvil faizleri dalgal bir seyir izledi. Dolar endeksi hafif yukselir-
ken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger
kazanci gozlendi. Ham petrol fiyati haftayi diistisle kapatmaya hazirlanir-
ken, emtia fiyatlarinin genelinde karisik bir tablo vardi.

Hisse Senedi Endekslerinde 25 Nisan-1 Mayis Donemi Performanslar
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Yurticinde, Mart ayinda dort aylik aranin ardindan istihdamda yeniden artis
gorulurken, issizlik orani geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig verilere gore
issizlik orani Mart'ta %8,2'den %7,9'a indi. istihdam aylik bazda 391 bin kisi
artisla 32 milyon 597 bine, is giicline katilim da 325 bin ytikselisle 35 milyon
404 bin kisiye cikti. istihdamin is giicine katima kiyasla gérece daha hizli
yukselmesiyle, issiz sayisi aylik bazda 65 bin kisi azalisla 2 milyon 807 bin
kisi oldu. Arindiriimamis verilere gore issizlik orani yillik bazda 0,8 ylizde
puan azalarak %8,0 seviyesine geldi. Tamamlayici issizlik gostergelerine
gore genis tanimli issizlik rakamlarinda karisik bir tablo ortaya ¢ikti. Detaylar
istihdamin hem erkekler hem de kadinlarda yiikseldigine isaret etti. Gengle-
rin istihdaminda da bu ay sinirl bir artis yasandi.

Mart ayinda yillik bazda ihracat ve ithalatta artis gériildi. ihracat yillik bazda
%3,4 genisleyerek 23,4 milyar dolar olurken, ithalat %2,2 yiikselisle 30,6
milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2024 Mart'ta %75,6 olan ihracatin itha-
lati karsilama orani 2025'in ayni ayinda %76,5’e cikti. Dis ticaret acigi 7,3
milyar dolardan 7,2 milyar dolara indi. Mart ayi verilerinin detaylari, dis
ticaret ana pazarlarinda gelismis ve gelismekte olan ekonomiler arasindaki
ayrismaya ragmen ihracatta ylikselise isaret etti. Mart'ta tiiketim mali ithala-
tinda yillik bazda yeniden artig goriiliirken, ara mali ithalatinda bes aylik
aranin ardindan sinirli da olsa daralma kaydedildi.

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Nisan ay istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi'ni ya-
yimladi. Buna gére istanbul’da aylik enflasyon orani %3,2 seviyesinde ger-
ceklesirken, yillik enflasyon orani %46,2'den %47,2'ye yiikseldi. Alt gruplarin
degisimleri incelendiginde aylik bazda en yiksek artis %13,6 ile giyim ve
ayakkabi grubunda gerceklesirken, onu %6,7 artis ile konut harcamalari
izledi. Gida harcamalarinda artis %1,6 ile genel endeks seviyesinin altinda

gergeklesti.

Nisan ayinin dérdiinct haftasinda TCMB rezervlerindeki gerileme siir-
du. 25 Nisan haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklagik
5,1 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri de 0,5 milyar dolar dusls
gosterdi. Boylece brit rezervler 141,1 milyar dolara indi. Benzer sekilde,
net rezervler de 25 Nisan haftasinda 38,6 milyar dolardan 35,0 milyar
dolara geriledi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 25 Nisan haftasinda pozitif
seyretti. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine gére,
yurtdisi yerlesikler 25 Nisan’da biten haftada 92,4 milyon dolar karsihgi
Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde de
(DIBS) portféylerini 476,7 milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde ézel
sektor tahvillerindeki satislarla beraber toplamda 374,5 milyon dolarlik
Turk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu
yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 4
milyar 971,8 milyon dolar azalmis oldu.

25 Nisan'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 0,1 milyar dolar diistis gosterdi. TCMB'nin veri-
lerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden
arindiriimis olarak 82 milyon dolar, tiizel kisiler YP mevduat da pari-
te etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 65 milyon dolar gerileme
kaydetti.

Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 49,48 -64 138 892
5 Yillik 38,95 -105 73 585
10 Yilhk 34,34 -39 135 530
TLRef 48,99 0 300 20
TCMB Agirlikl Ortalama 48,78 23 278 65
uUsbD

5 Yillik 7,15 0 27 47
10 Yilhk 7,80 2 30 34
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 3,71 -6 -20 -55
ABD-10 Yillik 4,22 -5 2 -36
Almanya-2 Yilhk 1,75 1 -29 -34
Almanya-10 Yilhk 2,48 1 -24 12
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Yeni hafta

e  Kiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD (Fed) ve ingiltere (BoE) Mer- ®  Yurticinde &nimuzdeki haftanin en 6nemli gelismesi Nisan ayi
kez Bankasi faiz kararlari 6n planda olacak. Ayrica Euro Bslgesi Mart enflasyon verileri olacak. Ayrica Mart ayi sanayi Gretimi ve Nisan
ayl perakende satis, Almanya Mart ayi sanayi Uretimi ile Cin Nisan ay! ay hazine nakit dengesi verileri yayimlanacak.
enflasyon ve dis ticaret verileri takip edilecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
5May  Turkiye TUFE (aylik degisim) Nisan 3,1% 2,5%
7May  Euro Bélgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Mart 0,3%
7May  ABD Fed Faiz Karar (list bant) Mayis 4,5% 4,5%
8May  Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart 0,8% -1,3%
8May Iingiltere BoE Faiz Karari Mayis 4,25% 4,5%
8May  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Nisan -298,4
9May Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan 85,5 102,6
9May  Tirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart -1,6%
10May Cin TUFE (yillik degisim) Nisan -0,2% -0,1%
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [A[3M




