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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

Yeni yilin ilk haftasinda makroekonomik veri akisi sinirli kaldi. ABD'de borg limiti
tartismalari yeniden glindeme gelirken, ABD Hazine Bakani Janet Yellen ABD
Kongre'sine limiti artirma ¢agrisinda bulundu. Avrupa’da dogal gaz fiyatlari Rus
gazinin Ukrayna tizerinden sevkiyatinin durdurulmasinin ardindan yukselisini
stirdurdd.

Cin’de Aralik ay1 resmi PMI verileri yayimlandi. Buna gore imalat PMI Aralikta
50,3'ten 50,1’e gerilese de genisleme bdlgesinde kalmayi stirdiirdi. Hizmet PMI
ise 50,0'dan 52,2'ye yukseldi.

Kuresel riskli varliklara olan talep hafta genelinde karisik bir seyir izledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 2 Ocak itibariyla 6nceki hafta
kapanisinin %1,1 gerisindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de
%1,4 dusiis gerceklesti. ABD tahvil faizlerinde bu hafta dustis gortildu. Dolar
endeksi yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada
dusus gozlendi. Ham petrol fiyati haftayi artigla kapatmaya hazirlanirken, emtia
fiyatlarinin genelinde de yukselis meydana geldi.

Turk finansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta dalgali bir seyir izledi.

Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik'ta piyasa beklentilerinin altinda gelirken, yillik
enflasyonda disiis stirdii. TUFE Aralik'ta aylik bazda %1,0 artarken, yillik enflas-
yon Kasim'daki %47,1'den %44,4'e indi. Islenmemis gida fiyatlarinda gériilen
yavaslamanin etkisiyle mal fiyatlarinda aylik enflasyon hizli bir sekilde geriledi.
Hizmet enflasyonunda yavaslama siirerken, lokanta ve otel harig diger alt kalem-
lerde fiyat artiglari hiz kesti. Cekirdek gostergelerin aylik degisimi Eyliil ayindan
bu yana disustnu surdurirken, Aralik ayinda cekirdek aylik enflasyon mansetin
tizerinde gerceklesti. Aralik'ta yurtici Gretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda
%0,4 artarken, yillik enflasyon Kasim'daki %29,5'ten %28,5’e indi.
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®  Kasim ayinda yillik bazda ihracat daralirken ithalatta artis gériildi. ihracat

yillik bazda %3,1 gerileyerek 22,3 milyar dolar olurken, ithalat %2,7 artigla
29,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. 2023 Kasim'da %79,4 olan ihracatin
ithalati karsilama orani 2024'Gn ayni ayinda %74,9'a indi. Dis ticaret ac1g1 6,0
milyar dolardan 7,5 milyar dolara yiikseldi. Kasim ay1 verilerinin detaylari, dis
ticaret ana pazarlarindaki ayrismayla birlikte ihracatta diisiise isaret etti. itha-
lat tarafinda ise, enerji ve ¢ekirdek ithalattaki artiglarin toplami yukar ¢ektigi
gorilda. Binek otomobil ithalati alti aylik aranin ardindan yeniden yukselir-
ken, tiketim mali ithalati Kasim’da hizlanarak yillik bazda artisini strdiirdi.

® istanbul Sanayi Odasi (ISO) Aralik ay imalat PMI verilerini yayimladi. Kasim

ayinda 48,3 olan imalat PMI Aralik’ta 49,1'e yukselerek imalat sektortindeki
yavaslamanin son 8 ayin en diisiik oraninda ve ¢ok ilimli diizeyde gerceklesti-
gine isaret etti. Sektordeki faaliyet kosullarinda bozulmanin durma noktasina
yaklastigi goruldu. Talepteki nispi iyilesme sinyalleriyle birlikte Gretimde
disus 1imh diizeye geriledi ve dokuz aylik mevcut yavaslama doneminin en
disik oraninda gerceklesti.

®  BDDK Kasim ayi aylik bankacilik verilerini acikladi. Sektoriin aktif toplami

Kasim 2024 itibariyla yillik bazda %38,2 artigla 31 trilyon 160 milyar TL'ye
yukselirken, krediler %36,5 genisleyerek 15 trilyon 459 milyar TL'ye cikti.
Mevduatlar yillik bazda %28,6 artarak 18 trilyon 175 milyar TL olurken, 6zkay-
naklar %39,7 buytyerek 2 trilyon 749 milyar TLye ulasti. Takipteki alacaklarin
toplam nakdi kredilere orani Kasim ayinda %1,80 oldu. Sermaye yeterliligi
standart rasyosu %18,29, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu da %14,45
seviyesinde gergeklesti.

®  Aralik'in dérdiinct haftasinda TCMB rezervlerinde ayrisma goruldu. 27 Aralik

haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,7 milyar dolar
gerilerken, altin rezervleri 0,5 milyar dolar artis kaydetti. Boylece briit rezerv-
ler 155,1 milyar dolara indi. Ote yandan, net rezervler 27 Aralik haftasinda
61,8 milyar dolardan 63,6 milyar dolara cikti.
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duat ite etkisind diril larak 8 mil dolar, tiizel kisiler YP
Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 27 Aralik haftasinda zayif bir seyir izledi. uati parite @ |.5|n en. ?nn iimis orarak  milyon do a.r HzeT ksl e'|.' .
mevduat da parite etkisinden arindirilmis olarak 266 milyon dolar yiikselis

TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine gére, yurtdisi yerlesikler 27 Kavdetti
aydetti.

Aralik'ta biten haftada 101,0 milyon dolar karsilig Turk hisse senedi satisi yaparken,

devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde de (DIBS) portféylerini 241,6 milyon dolar azalttilar. Yurticinde Tiirk finansal varliklara yénelik talep bu hafta genelinde dalgalr

Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki yabanci satiglariyla beraber toplamda bir seyir izledi. Hisse senetleri gésterge endeksleri TL bazinda hafta boyunca

370,0 milyon dolarlik Ttirk finansal varlik satisi yapilmig oldu. inisli cikisli bir tablo cizerken, 2 Ocak itibariyla MSCI Tiirkiye endeksi %0,8

oraninda dusts kaydetti. Hafta icinde Ulke risk primi yataya yakin seyreder-

27 Aralik'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 274 mil- ) .§ ; ) y o g e primtyatayay . )i
. . . o . ken, TL cinsi tahvil faizlerinde dustis gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli

yon dolar artis gésterdi. TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mev- ) R

sepet kur karsisinda hafta boyunca dalgali bir seyir izledi.

Yurtici ve Yurtdis: Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Ayhk Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 40,00 -60 -119 -56
5 Yilhik 32,16 -92 -140 -94
10 Yilhk 28,60 -71 -92 -44
TLRef 46,62 -46 -275 -217
TCMB Agirhikhh Ortalama 48,00 -138 -200 -13
uUsD

5 Yilhk 6,67 (0] 38 -1
10 VYilhk 7,48 2 35 1
5 Yilhk USD CDS (Baz puan) 258 (0] 8 -2
Kuresel Faizler

ABD-2 Yilhk 4,24 -9 12 -1
ABD-10 Yilhk 4,55 -7 37 -3
Almanya-2 Yilhk 2,14 4 19 5
Almanya-10 Yilhk 2,39 (0] 34 3
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Yeni hafta

e Kuresel tarafta onimizdeki hafta ABD Aralik ayi tanim disi istihdam veri-  ®  Yurticinde 6niimiizdeki hafta Aralik ayi hazine nakit dengesi rakamlari
leri, Euro Bélgesi, Almanya ve Cin Aralik ayi enflasyon rakamlari ile Euro ile Kasim ay1 sanayi Uretimi ve is guicti verileri agiklanacak. Ayrica hafta

Bolgesi ve Almanya Kasim ayi ekonomik aktivite verileri takip edilecek. basinda TUIK Aralik ay1 mevsimsellikten arindinimis enflasyon verileri-
ni, TCMB'de Aralik ay fiyat gelismeleri raporunu yayimlayacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
60ca  Almanya TUFE (aylik degisim) Aralik 0,3% -0,2%
7 Oca Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Arahk 2,4% 2,2%
80ca  Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim -1,5%
80ca  Turkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Arahk -62,2
9 0ca Cin TUFE (yillik degisim) Aralik 0,2% 0,2%
90ca  Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim 0,4% -1,0%
90ca  EuroBolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim 0,5% -0,5%
100ca  Tirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim -0,9%
100ca  Tirkiye issizlik Orani Kasim 8,8%
100ca ABD Tarim Disi istihdam Degisimi (bin kisi) Aralik 150 227




TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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