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Geride kalan haftada kiresel risk istahi dalgali bir seyir izledi.

Devam eden jeopolitik gerilime dair haber akisi, gelismis ekono-
mi merkez bankalarindan faiz artinmlarina dair mesajlar, kiresel
blytume goriinimi ve enflasyonist baskiya dair kaygilar finansal
piyasalarda risk istahina yon veren ana unsurlar olmayi stirdtrdu.

Avrupa Birligi Rusya’dan ham petrol ithalatini yil sonuna kadar
%92'ye varan oranda yasaklamayi planlayan tasaryi kabul etti.
Ote yandan, Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) giinliik
ham petrol Giretimindeki artis miktarlarini Temmuz ve Agustos
aylari icin 400 bin varilden 650 bin varile ¢ikardi.

ABD Baskani Joe Biden Hazine Bakani Janet Yellen ve ABD Mer-
kez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell ile Gilkedeki yliksek
enflasyonu gorismek Gzere bir araya geldi. Ayni zamanda Bas-
kan Biden Wall Street Journal’'da yayinlanan yazisinda Fed'in ba-
gimsizhgini zedeleyecek davranislardan kaginacagini, ekonomi-
nin Uretken kapasitesini artiracak bir dizi adim atacagini ve butce
acgigini azaltmaya devam edeceklerini sdyledi. Hazine Bakani
Yellen ise enflasyon patikasi konusunda gecen yil yanildigini
belirtti.

Hafta genelinde gelismis ekonomi merkez bankalarindan sahin
mesajlar geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan Yardimcisi Lael
Brainard gelecek iki toplantida daha faiz artirimlarinin 50 baz

Doviz Kurlarinda 27 Mayis - 3 Haziran Dénemi Performanslar
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Dolar Endeksi M 0.2%
Euro/Dolar H 0.1%
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puan olabileceginin sinyalini verirken, Eylil ayinda faiz arti-
rnmlarinda duraksamak icin kosullarin olusmasinin zor oldu-
gunu soyledi. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ise politi-
ka faizinin notr faiz seviyesinin Gzerine cikabilecegini soyledi.
Bununla birlikte, faiz artinmlarinda duraksamak icin enflasyo-
nun %2 hedefine dogru dusulsline isaret edecek cok sayida
veri gormek gerekecedini belirtti. St. Louis Baskani James Bul-
lard bu yil enflasyonu asagi cekmek icin faizlerin %3,5'e yuk-
seltilmesi gerektigini belirterek, bu faiz artiglarinin gelecek yil
veya 2024'te geri alinabilecegini sdyledi.

e ABD’de yayinlanan makroekonomik veriler karisik bir tablo
ortaya koydu. Mayis ayinda tarim disi istihdam aylik bazda
325 bin kisi olan beklentilerin tGizerinde 390 bin kisi artarken,
issizlik orani %3,6'da yatay kaldi. Saatlik ortalama kazanclar
aylik bazda %0,3 artarken, ticretlerin yillik artis hizi1 %5,5'ten
%5,2'ye yavasladi. Mayis ayr Markit imalat sanayi PMI 57,5'ten
57,0'a revize edilirken, ISM imalat sanayi aktivite endeksi Ni-
san’daki 55,4'ten Mayis'ta 54,5'e gerileyecegi beklentilerin
karsin 56,1'e yiikseldi. Ulkede insaat harcamalari Nisan'da
aylik bazda %0,5 olan tahminlerin altinda %0,2 artarken, Mart
ay! verileri yukari revize edildi. Agik is gostergesi (JOLTS) Mart
ayindaki 11 milyon 855 binden 11 milyon 400 bine indi. Fabri-
ka siparisleri Nisan ayinda %0,7 olan tahminlerin altinda %0,3
artarken, 6nceki ay verileri asagi revize edildi.

Hisse Senedi Endekslerinde 27 Mayis - 2 Haziran Dénemi Performanslar
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Haftalik Gindem

Euro Bolgesi'nde Mayis'ta enflasyonda ytikselis stirlirken aktivi-
tede yavaslama endise edildigi kadar sert yasanmadi. Oncii he-
saplamalara gore genel tiiketici yillik enflasyonu Nisan ayindaki
%7,4'ten Mayis'ta %7,8 olan tahminleri asarak %8,1'e ¢ikti. Ayni
donemde cekirdek enflasyon %3,9'da yatay kalacagi beklentile-
rine karsin %4,4'e yikseldi. Aylik bazda Uretici fiyatlari enflasyo-
nu Nisan'da %2,3'lik tahminlerin altinda %1,2 artarken, genel
enflasyon Mart ayindaki %36,9'dan %37,2'ye ylikseldi.

Cin’de Mayis ay1 PMl verileri kisitlamalarin hafifletiimesiyle akti-
vitedeki daralmanin hiz kestigini ortaya koydu. Nisan ayinda
474 olan imalat sanayi PMI Mayis'ta 49,6'ya, imalat disi PMI
41,9'dan 47,8’e toparlandi.

Kismen hafifleseler de kiiresel biiyiime ve enflasyonist kaygilar
riskli varliklarda dalgalanmaya yol acti. Haftaya zayif baslayan
hisse senetlerinin Gnemli bir boltimdi ilerleyen glinlerde topar-
landi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ve emtia
fiyatlarinda ayrisma gozlendi. Gelismis ekonomi tahvil faizlerin-
de ise genel olarak yikselis gozlendi.

2022 ilk ceyrek blylime ve Mayis ayi enflasyon verilerinin acgik-
landigi haftada yurticinde finansal varliklarda ayrisan perfor-
manslar gozlendi.

Mayis ayinda tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentilerinin
altinda gelirken, genele yayilan giiclii fiyat artislan stirdi. Genel
tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Mayis'ta aylik bazda %3,0 artar-
ken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %70,0'dan serinin yeni rekor
seviyesi olan %73,5e yikseldi. Mayis ayinda enflasyona en yik-
sek katki ulastirmadan geldi. Bunu gida ve alkolsiiz icecekler ile
lokanta ve otel izledi. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon Mayis'ta
%2,7 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Nisan ayindaki
%80,4'ten %84,0'a ciktl. Hizmetlerde aylik enflasyon Mayis'ta
%3,7 ile yine gli¢li geldi. Bu sonugla yillik enflasyon Nisan’daki
%42,2'den %45,8'e ylkseldi.

Yurtici Uretici fiyatlan endeksi (Yi-UFE) Mayis'ta hizh artisini siir-
diirdii. Mayis ayinda Yi-UFE bir 6nceki aya gore %8,8 artarken,
genel UFE yillik enflasyonu Nisan ayindaki %121,8'den
%132,2'ye yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark ise 51,8 yiizde pu-
andan 58,7 ylizde puan ile yeni bir zirve seviyeye cikti. Bu do-
nemde imalat sanayi UFE'de aylik artis %5,5 olurken, imalat sa-
nayi yillik enflasyonu %112,1’den %115,2 seviyesine ¢ikti. Ana
harcama gruplari icerisinde ara mali fiyatlar yillik enflasyonunun
geriledigi bu donemde digerlerinde yillik enflasyondaki hizlan-
ma surda.

2022 yil birinci ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) blyime-
si gliciinu korudu. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimig
verilere gore GSYH bir dnceki ddneme gore %1,2 buylrken, yil-

liklandinimis GSYH biiylimesi %7,3 seviyesinde gerceklesti.
Yillik byiime hizi ise hem takvim etkisinden arindiriimig
hem de arindirilmamis verilerde %7,3 ile 6nceki ceyrege go-
re bir miktar yavasladi. Ote yandan dolar bazinda kiimiilatif
GSYH 2021 yilindaki 802,7 milyar dolardan 793,8 milyar dola-
ra indi. Harcamalar tarafinda blylimeye en yuksek katki 6zel
sektor tiiketiminden ve ihracattan geldi. Yillik bazda sadece
%1,1 artan yatirimlar blyiimeyi 0,3 ylizde puan destekledi.
Yatirimlar icerisinde makine-techizat yatinmlarindaki
%10,5'lik yillik bazda biyliimeye karsin insaat yatinmlarinda
%9,8'lik daralma dikkat cekti. Bu siirecte stok kaleminin bu-
ylimeyi asag cekmesi pes pese altinci ceyregi buldu. Uretim
tarafinda buiyiimenin siiriikleyicisi yine hizmetler agirlikli
faaliyetler olurken, sanayiden gelen katki ilimli sekilde yavas-
ladi. insaat disindaki faaliyet kollarinin hepsi biiyimeye pozi-
tif katki yapti.

Nisan'da hem ihracat hem ithalatta hizlanma kaydedildi.
Nisan ayinda ihracat yillik bazda %24,6 artisla 23,4 milyar
dolar olurken, ithalat %35,0 artarak 29,5 milyar dolar seviye-
sinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig
verilere gore aylik bazda ihracat %8,4 artarken, ithalat he-
men hemen yatay kaldi. Dis ticaret acigi ise 3,1 milyar dolar-
dan 6,1 milyar dolara ylkseldi. Ticaret Bakanligi 6ncii verile-
rine gore, Mayis'ta yillik bazda ihracat %15,2 artarken, itha-
latta artis %43,8 seviyesinde gerceklesti. Bu sonuclarla Mayis
2021'de 4,2 milyar dolar olan dis ticaret agigi 2022'nin ayni
ayinda 10,7 milyar dolara ¢ikti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) ve Markit tarafindan hazirlanan
imalat sanayi PMI Mayis ayinda 49,2 seviyesinde yatay kaldi.
Anket kapsaminda takip edilen 10 faaliyet kolunun yedisin-
de Uretim artarken, Gicti biyime bolgesine geri dondi. En
hizh Gretim artiglari giyim ve deri Griinleri ile metalik olma-
yan mineral Urlnlerde gerceklesti. Faaliyet kollarinin cogun-
lugunda yeni siparisler artarken, dis talep tarafinda belirgin
zorluklar yasandi. ihracat sadece lic faaliyet kolunda artar-
ken, istihdamdaki iyilesme egilimi Mayis'ta genele yaygin bir
sekilde devam etti.

Turk finansal varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Tah-
vil faizleri gerilerken, TL satig baskisi altinda kald. Ulke risk
primi yiikseldi. Borsa istanbul gésterge endeksleri haftayi
gliclti yukselisle tamamlamak tzere. TL'deki deger kayiplari-
na ragmen MSCI Tirkiye endeksi de gegen haftanin tizerinde
kapanmak Uzere.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 25.57 -179 60 283
5 Yillik 24.19 -231 -213 -127
10 Yilhk 22.50 -84 -286 -182
TLRef 14.41 46 167 19
TCMB Agirlikh Ortalama 14.00 0 0 0
usD

5 Yilhk 9.08 1 137 166
10 Yillik 9.24 -1 98 150
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 714 10 168 154
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 2.67 19 34 194
ABD-10 Yillik 2.96 21 61 144
Almanya-2 Yillik 0.65 31 72 128
Almanya-10 Yilhk 1.28 32 73 146

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 17.00 itibariyla

Yeni hafta

Yeni haftada jeopolitik gindemde NATO'nun genislemesiyle
ilgili tartismalarin ve Rusya-Ukrayna arasindaki ¢catismalar
eksenindeki haber akisinin 6n planda yer alabilecegi deger-
lendiriliyor.

Kiresel ekonomik glindemin 6n sirasinda ise Avrupa Merkez
Bankasi’'nin (ECB) toplantisi ile ABD ve Cin‘in Mayis ayi1 enflas-
yon verileri yer alacak.

Yurticinde glindemin 6n sirasinda Hazine Mayis ay1 nakit
gerceklesmelerini, TUIK Nisan ayi isgticii istatistiklerini ya-
yinlayacak. Ayrica Hazine 2 ve 10 yil vadeli sabit kupon
o6demeli, 6 yil vadeli degisken kupon 6demeli tahvil ihragla-
r gerceklestirecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
6 Haz  Tirkiye Reel Efektif D6viz Kuru Mayis 57.1
7 Haz  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Mayis -43.7
8 Haz Japonya GSYH Biylmesi (ceyreksel) 1G22 1.4% -0.2%
8Haz Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan -1.0% -3.9%
9Haz EuroBolgesi ECB Faiz Karari Haziran

10 Haz Tirkiye issizlik Orani Nisan 11.5%
10 Haz Cin TUFE (ayhk degisim) Mayis 0.4%
10 Haz ABD TUFE (ayhk degisim) Mayis 0.7% 0.3%
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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