Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Geride kalan hafta

e

Haftalik Glindem

TSKB Ekonomik Arastirmalar
4 Mart 2022

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

Geride kalan haftada kiiresel risk istahi zayif seyretti.

Salgin ve makroekonomik veri akisinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli
kalirken, Rusya-Ukrayna catismasi ile riskten kacis stirdi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Bagkani Jerome Powell Mart toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmina
gidilebilecegi gorusuni teyit ederken, jeopolitik gerilimden dolayi artirimlarin
dikkatli bir sekilde yapilacaginin altini gizdi.

Onceki hafta ve gecen hafta sonu Rusya’ya uygulanan ekonomik yaptirimlarin
siddeti artinldi. iki Gilke arasinda diplomatik gériismeler yapilsa da kayda deger
bir sonug alinamadi. ABD ve Avrupa llkelerinin ardindan Japonya ve pek ¢ok
Ulke Rusya'ya uygulanacak yaptirimlara dahil oldu. Avrupa ve ABD’li bazi sirketler
Rusya’daki yatinnmlarindan ¢ikma karari aldi. Fitch Rusya’nin kredi notunu
BBB'den B'ye dustirlirken gériinimii negatif olarak belirledi. Moody's ise
Baa3'ten B3'e indirirken, daha fazla indirim icin g6zden gecirdigini belirtti. Fitch
not indirimi kararinda zayiflayan dis ve kamu dengesine, yavaslayan buylumeye,
artan jeopolitik risklere ve potansiyel yeni yaptinmlara atifta bulunurken, Mo-
ody'’s agir yaptinmlarin Rusya’nin yikiimliluklerini yerine getirmede aksama
yasanmasi riskine dikkat ¢ekti. Ayrica MSCI Rusya'yi gelismekte olan ekonomiler
endeksinden ¢ikarma karari aldi.

Kiresel satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Subat’ta hizli toparlandi. JP Morgan
kurresel imalat sanayi PMI Ocak ayindaki 53,2'den Subat ayinda 53,6'ya ytikseldi.
Ulke bazl veriler i ekonomi disinda hemen hepsinin 50 biiyiime bélgesinin
Uzerinde olduguna isaret ederken, en hizli performanslar Avrupa ve ABD'de
kaydedildi. Detaylar tretim, yeni siparisler ve istihdama iliskin gostergelerdeki
gli¢clenmenin yaninda tedarik zinciri sorunlarinin hafifledigine isaret etti. Ocak
ayinda 51,0 olan kiresel hizmet sektori PMI Subat ayinda 53,9'a yikseldi. Mevcut
isler alt endeksi disinda genele yayilan artislar dikkat cekerken, fiyat baskisinin
stirdiigii goriiliiyor. imalatin ardindan hizmetlerin de Subat'ta hizli toparlanma-
styla bilesik PMI 51,1'den 53,4’e cikt1.

Doviz Kurlarinda 25 Subat - 4 Mart Haftasi Performanslar
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®  ABD’de tarim disi istihdam Subat'ta beklentilerin lizerinde artarken, diger

aktivite verilerinde karisik bir tablo ortaya cikti. Subat ayinda tarim disi istih-
dam bir 6nceki aya gére 400 bin kisi olan beklentilerin Gzerinde 678 bin kisi
artt. Issizlik orani Ocak ayindaki %4,0'dan %3,8'e geriledi. Ote yandan, ortala-
ma saatlik kazanglar aylik bazda %0,5 artis beklentilerine karsin yatay kalir-
ken, saatlik kazanglarn yillik artisi %5,5'ten %5,1'e yavasladi. Ocak ayinda
57,6 olan ISM imalat sanayi aktivite endeksi Subat ayinda 58,0 olan tahminleri
asarak 58,6'ya yukseldi. Fiyatlar ve istihdama yonelik alt endekslerde gerile-
me gozlenirken, yeni siparisler endeksinde hizl yiikselis gozlendi. Ocak ayin-
da 59,9 olan ISM hizmet sektori aktivite endeksi Subat ayinda 61,0'a ylksele-
cegi tahminlerinin aksine 56,5'e geriledi. Sektorde fiyat baskisi strerken,
istihdam alt endeksinin daralma bodlgesine gecmesi ve yeni siparislerdeki
zayif sonuglar genel endeksi asagi tasidi. Bununla birlikte, Ulkede insaat har-
camalar Ocak ayinda %0,2 olan tahminleri asarak %1,3 artti. Aralik ay1 verileri
de yukari ydnde revize edildi. Fed'in 12 bolgesinden derlenen bilgilerle hazir-
lanan Beige Book raporu ise ekonomik aktivitedeki degerlendirmelerin bir
onceki rapora gore daha glicli momentuma isaret etti. Ayni zamanda rapor
fiyat baskisinda hiz kesme olmadigini gosterdi.

®  Euro Bolgesi'nde ilk iki ay itibariyla ekonomik aktivite gliclinti korurken,

enflasyonda yukselis stirtiyor. Ocak ayinda %5,1 olan genel tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) yillik enflasyonu éncii hesaplamalara gére Subat ayinda %5,4
olan tahminleri asarak %5,8'e yukseldi. Cekirdek enflasyon ayni ddnemde
%2,4'ten %2,5 olan beklentilerin Gizerine %2,7'ye ¢ikti. Ocak ayinda Uretici
fiyatlar endeksi (UFE) aylik bazda %2,3 olan beklentilerin {izerinde %5,2
artarken, yillik enflasyon Aralik ayindaki %26,2'den %30,6'ya cikti. Bolge ge-
nelinde issizlik orani ise %7,0'dan %6,8'e geriledi.

®  Almanya’da Subat ayinda issiz sayisi ve issizlik orani tahminlerin altinda kaldi.

Ulkede Subat ayinda issiz sayisi 25 bin kisi olan beklentilerin {izerinde 33 bin
kisi azalirken, issizlik oran1 Ocak ayindaki %5,1'de sabit kalacagi tahminlerinin
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aksine %5,0'a indi.

Kanada Merkez Bankasi (BoC) beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirdi.
BoC %0,25 olan para politikasi faizini beklentilerle uyumlu sekilde %0,50'ye
cikarirken, bilango kiictiltme siirecinin faiz artirnmlarinin tamamlayici bir pargasi
olabilecegini ifade etti.

Cin'de Subat ay1 PMI verileri yukari yonde siirpriz yapti. Ocak ayinda 50,1 olan
imalat sanayi PMI Subat'ta 49,9'a gerileyecegi beklentilerinin aksine 50,2'ye
yiikseldi. Hizmet sektori PMI 51,1'den 51,6'ya ylkselirken, bilesik PMI 51,0'dan
51,2'ye yiikseldi.

Macaristan Merkez Bankasi (MNB) faizi beklentilerin tizerinde artirdi. MNB para
politikasi faizlerini 50 baz puan olan beklentilerin 6tesinde 75 baz puan artirarak
%5,35’e ¢ikardi.

Makroekonomik verilerin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kalirken,
jeopolitik gerilimin derinlesmesi ile riskli varliklar zayif bir seyir izledi. 4 Mart
kapanislarina gore MSCI diinya endeksi %1,3 dususe isaret ederken, MSCI gelis-
mekte olan ekonomiler endeksi yataya yakin kaldi. Hafta genelinde dalgali sey-
reden ABD 10 yillik tahvil faizi 20 baz puandan fazla gerileyerek %1,80'in altina
indi. Dolar hem diger gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birim-
leri karsisinda gli¢lendi. Brent tipi ham petrolun varil fiyati hizli ylkselirken, diger
emtia fiyatlan buna eslik etti.

Yurtici makroekonomik veri akisinin yogun oldugu haftada Turk finansal varliklar
jeopolitik belirsizliklerle zayif bir seyir izledi.

2021 yihini ekonomik aktivite glicli bir tempoda tamamladi. Takvim ve mevsim
etkisinden arindirilmis verilere gére GSYH bir dnceki doneme gore %1,5 biydr-
ken, yilhiklandirnlmis GSYH bilytimesi %8,4 seviyesinde gerceklesti. Yillik buylme
hizi ise hem takvim etkisinden arindirilmis hem de arindinlmamis verilerde %9,1
ile 8nceki ceyrege gore hizlandi. Onceki dénemlere iliskin yapilan giincellemeler
sonrasi 2021 yili geneli biylime orani %11,0 olurken, dolar bazinda GSYH 2020
yilindaki 716,9 milyar dolardan 802,7 milyar dolara yikseldi. 2021 dérdinci
ceyrekte harcamalar tarafinda biylimeye en yiiksek katki 6zel sektor tiiketimin-
den ve ihracattan geldi. Kamu harcamalarinin katkisi merkezi yonetim butce
verilerinin isaret ettigi gibi 0,3 ylizde puan sinirlayici ydonde olurken, yillik bazda
%0,8 daralan yatirnmlar buylimeyi 0,2 ylizde puan asagi ¢ekti. Yatinmlar icerisin-
de makine-techizat yatinmlarindaki %7,0'lik yillik bazda biiytimeye karsin insaat
ve dider varliklardaki daralma dikkat ¢ekti. Bu strecte stok kaleminin biylmeyi
asagi cekmesi pes pese besinci ¢eyregdi buldu. Bu dénemde uretim tarafinda
blyumenin surikleyicisi yavaslamakla birlikte hizmetler agirlikli faaliyetler olur-
ken, sanayiden gelen katki giiciinii korudu. insaat disindaki diger faaliyet kollari
blyumeye pozitif katki yapti.

Subat'ta enflasyon beklentilerin tizerinde artarken, momentum gliciini korudu.
Genel tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) Subat'ta aylik bazda %4,8 artarken, yillik
enflasyon Ocak ayindaki %48,7'den serinin rekor seviyesi olan %54,4’e yiikseldi.
Subat ayinda enflasyona en yuksek katki gida, akaryakittaki zamlarin etkisiyle
ulastirma ve doviz kuru gecikmeli etkileriyle mobilyadan geldi. Bununla birlikte,
giyim ve ayakkabida ge¢mis yillarin aksine mevsimsel fiyat dustslerinin yasan-
mamasi enflasyonun beklentilerin tGzerindeki seyrinde rol oynayan bir diger
faktor oldu. Ote yandan, konuta yonelik elektrikte zamlarin bir kisminin geri
alinmasi bu gruptaki fiyat baskisini kismen sinirladi. Subat’ta B endeks aylk
bazda %3,9 artarken, yillik enflasyon %42,7'den %47,0'a yiikseldi. Ayni donemde
C endeksteki aylk artis %3,7 olurken, yillik enflasyon %39,5'ten %44,1’e ¢ikt1.
Ayni zamanda cekirdek enflasyon gostergeleri icin hesaplanan momentum
gostergesi ylkselmeye devam ederek fiyat baskisinin stirebilecegini gosterdi.
Benzer sekilde yayilim gostergeleri de yukselerek ikincil etkiler kaynakli riskleri
teyit etti.

Yurtici Gretici fiyatlan endeksi (Yi-UFE) Subat'ta hizli artisini siirdiirdii. Subat
ayinda Yi-UFE bir &nceki aya gére %7,2 artarken, genel UFE yillik enflasyonu
Ocak ayindaki %93,5'ten %105,0'a yiikseldi. Béylece UFE-TUFE arasindaki
fark 44,8 yluizde puandan 50,6 yiizde puana genisledi. Bu donemde imalat
sanayi UFE'de aylik artis %5,6 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu
%90,3'ten %97,9 seviyesine cikti. Uretici fiyatlan tarafinda da fiyat baskisinin
enerjide daha da gli¢ kazandigi goriliirken, diger ana sanayi gruplarinda
heniiz kayda deger bir momentum kaybi gézlenmedi.

imalat sanayi PMI Subat'ta yataya yakin kaldi. Ocak ayinda 50,5 olan imalat
sanayi PMI Subat ayinda 50,4 degerini aldi. Yeni siparisler alt endeksinde
yavaslama devam ederken, enerji kesintilerinin endeks hesaplama done-
minde etkileri gozlendi. Girdi ve Urln fiyat artislarinda yavaslama gozlense
de hala yuksek bir tempoda oldugu belirtildi.

Ticaret Bakanhgi 6ncli verilerine gore Subat'ta dis ticaret agiginda hizli ge-
nisleme siirdu. Subat ayinda yillik bazda ihracat %25,4 artarak 20,0 milyar
dolar olurken, ithalat %45,6 artigla 28,1 milyar dolara ulasti. Boylece ihraca-
tin ithalati karsilama orani 2021'in ayni donemindeki %82,7'den %71,2'ye
gerilerken, dis ticaret acigi 3,3 milyar dolardan 8,1 milyar dolara genisledi.

TCMB Aralik ay1 finansal kesim disindaki firmalarin déviz varlik ve yikimli-
liklerini agikladi. Buna gore reel sektoriin doviz varliklari 3,2 milyar dolar
artarken, yikimluliklerinde artis 1,6 milyar dolarda kaldi. Béylece net doviz
pozisyonu 1,6 milyar dolar iyileserek -113,6 milyar dolar oldu. Kisa vadeli
fazla pozisyon ise 610 milyon artigla 61,7 milyar dolara ytikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Mart-Nisan-Mayis donemi i¢ bor¢lanma
stratejisini agikladi. Buna gore, Mart ayinda toplam 31,0 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik toplam 33,5 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi planhyor.
Nisan ayinda toplam 22,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27,0
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi 6ngoriluyor. Mayis ayinda ise toplam
51,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 59,0 milyar TL'lik i¢ borg-
lanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Mart ayinda 36,1
milyar TL, Nisan ayinda 8,3 milyar TL ve Mayis ayinda 7,1 milyar TL karsihg
dis borg geri 6demesi gerceklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis borg
geri 6demelerine karsin stratejide ne kadar dis bor¢clanmaya gidebilecegine
iliskin bir bilgiye yer vermedi.

Haftalik frekansli veriler 6nceki hafta yabancilarin Tiirk finansal varliklarda
satimlarina devam ettiklerini gosterdi. TCMB rezervleri gerilerken, bankacilik
sektorlinde doviz tevdiat hesaplari karisik bir tablo cizdi. TCMB'nin piyasa ile
yaptigi swap islem hacmi gerilerken, net dis varliklar ve déviz pozisyonu
dalgali bir seyir izledi.

Kuresel piyasalardaki zayif seyre karsin yurticinde hisse senetlerinde topar-
lanma gézlendi. Borsa istanbul gésterge endeksleri haftayi kazangla tamam-
lamaya hazirlanirken, 4 Mart verilerine gére MSCI Turkiye endeksi pozitif
bélgedeki az sayidaki endeksten biri olarak 6ne cikti. Ote yandan, hafta
genelinde ulke risk primi ve tahvil faizler ylkselirken, TL satis baskisi altinda
kaldr .
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TL % Baz Puan

2 Yilhk 23.35 48 151 61
5 Yillik 26.21 101 210 75
10 Yilhk 24.95 122 121 63
TLRef 13.90 -8 -5 -32
TCMB Agirlikl Ortalama 14.00 0 0 0

usD

5 Yilhk 8.18 50 93 76
10 Yillik 8.79 47 82 105
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 605 45 76 45

Kiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 1.47 -10 29 74
ABD-10 Yillik 1.76 -21 -2 25
Almanya-2 Yillik -0.74 -36 -20 -10
Almanya-10 Yilhk -0.06 -28 -7 12

Yurtici ve Yurtdisi Faizler
4 Mar Haftalik Degisim Ay Basindan BuYana  Yil Bagsindan Bu Yana

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 16.52 itibariyla

Yeni hafta

Yeni haftada kiiresel glindemin 6n sirasinda yine jeopolitik gelismelerinyer @ Kiiresel tarafta kisa vadede jeopolitik gelismelerin finansal piyasalarca

almasi beklenirken, ABD Disisleri Bakani Anthony Blinken’in Avrupa (ilkele- yakindan izlenecegini degerlendiriyoruz. Orta vadede jeopolitik belirsizlik-
rinde yapacagi goriismeler nemli olabilecek. Piyasalarin glindemindeki bir lerle birlikte, kiiresel toparlanmanin devamliligi ve enflasyondaki yiiksek
baska 6nemli konu Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) toplantisi olacak. seviyelerin gelismis (ilke merkez bankalarini ne hizda sahin durusa yénel-

Veri akisi agisinda ABD'de Subat ayi tiiketici enflasyonu, Almanya’da Ocak ay!
sanayi Uretimi ve fabrika siparisleri ile Cin Subat ayi enflasyon verileri takip
edilecek. Hazine ise 11 ay vadeli iskontolu bono ve 2 yil vadeli sabit kupon

o6demeli tahvil ihra¢ edecek.

tebilecegi 6nemli olmayi stirdiirebilecek. Yurtigcinde ise kisa vadede jeopo-
litik gelismelere ek olarak makroekonomik veri akisi 5nemli olabilecek.
Orta vadede ise salginla birlikte jeopolitik ve ekonomi disi gelismelerin
yaninda makro-finansal risklerin belirleyici olmayi stirdiirecegini dustini-
yoruz.

Yurticinde gelecek hafta TUIK Subat ayi isgiicti ve sanayi Giretimi istatistikleri-
ni, TCMB 6demeler dengesi verilerini yayinlayacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
7 Mar  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ocak -37.8
7 Mar  Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak 1.8% -5.5%
8 Mar Almanya Sanayi Uretimi (ayhk degisim) Ocak 0.5% -0.3%
8 Mar Euro Bolgesi GSYH Biylimesi (ceyreklik, dncii) 4¢21 0.3% 0.3%
9 Mar Japonya GSYH BilyUmesi (ceyreklik) 4C21 1.4% 1.3%
9Mar Cin TUFE (ayhk degisim) Subat 0.5% 0.4%
10 Mar Tirkiye issizlik Orani Ocak 11.2%
10 Mar Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Mart -0.5% -0.5%
10 Mar ABD TUFE (aylik degisim) Subat 0.7% 0.6%
11 Mar Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Ocak -3.8
11 Mar Turkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Ocak 11.2% 14.4%
11 Mar Turkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak -2.7%
11 Mar Almanya TUFE (ayhk degisim) Subat 0.4% 0.9%




130 MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2020=100)
Dinya e Gelismekte Olan Ekonomiler e T (irkiye
120
e  Hafta genelinde kiiresel hisse senedi piyasalarinda risk 110
istahi kinlgan seyretti. 4 Mart kapaniglari itibariyla 25
Subat kapanisina gore MSCI diinya endeksi %1,3 duser- 100
ken, MSCI gelismekte olan ekonomiler endeksi yatay
kaldi. MSCI Tiirkiye endeksi ise %4,1 yiikseldi. 0
80
70
60
50
— — - i i i — — - - — — o o~ o~
~ ~ ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

510 Dolar/G-10, Diger GOE ve TL (31 Aralik 2020=100)
em—T| e Gelismekte Olan Ekonomiler Dolar Endeksi
220
Dolar endeksinin %2,2 ylkseldigi haftada gelismekte olan 200
ekonomilerin para birimleri ortalamada %4,4 deger kaybet- 180
ti. TL ise dalgali bir seyirle dolar karsisinda haftayi %3 civa-
rinda kayipla haftayr kapama hazirhginda. 160
140
120
100
80
o - — - - - — - - — - — — N ~N
— w N = v w

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petroliin Varil Fiyati
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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