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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta kirilgan bir seyir izledi

ABD Baskani Donald Trump karsilikllik esasina dayanan ilave glimriik
tarifelerini agikladi. Buna gore, ABD yonetimi biitiin tlkelerden yaptigi
ithalata %10 temel giimrik vergisi uygulayacak. Ayrica, Cin ve Avrupa
Birligi'ne (AB) toplamda sirasiyla %54 ve %20 gumriik tarifesi uygulana-
cagi gorildi. Turkiye'ye uygulanacak tarife orani ise %10 seviyesinde
gerceklesti. ABD Baskani Donald Trump’in agiklamalari sonrasinda AB ve
Cin'li yetkililer bu kararlar sonrasinda kendi haklarini korumak icin karsi
tedbirler alacaklarini ifade ettiler. Cin ABD'den yapilan ithalata ilave
%34 gumrik vergisi uygulayacagini agikladi. Yeni tarifeler sonrasi kiire-
sel hisse senedi piyasalarinda sert satislar gorilirken, dolarin diger para
birimlerine karsi deger kaybettigi gériildi. Petrol ihrag Eden Ulkeler
Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+) petrol Giretimini Mayis'ta artirma planla-
rini stirdirme konusunda anlasirken, bu artisin Mayis ayi icin planlanan
miktarin yani sira iki aylik ek artisi da kapsadigi ifade edildi.

ABD’de Mart ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin Gzerinde ger-
ceklesti. Aylik bazda tarim disi istihdam Mart'ta 228 bin kisi yiikselerek
135 bin kisilik tahminlerin yukarisinda geldi. Ocak ve Subat ayi istihdam
rakamlari ise toplamda 48 bin kisi asadi yonli giincellendi. Ulkede issiz-
lik orani %4,1'den %4,2'ye sinirli yiikseldi. Mart'ta saatlik ortalama ka-
zanglar bir 6nceki aya gére %0,3 artarken, Ucretlerin yillik artis hizi
%4,0'dan %3,8'e geriledi.

ABD'de ISM imalat PMI Mart ayinda daralma bdlgesine gecerken, hizmet
PMI da sert geriledi. imalat endeksi Subat ayindaki 50,3'ten 49,0'a gerile-
yerek tahminlerin altinda kald. istihdam ve yeni siparislere yonelik alt
endekslerde de diistis gorildi. Hizmet PMI da 53,5'ten 50,8’e indi.
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e  Euro Bolgesi'nde dncii veriler Mart ayinda yillik enflasyondaki gerile-
meyi ortaya koydu. Mart'ta yillik enflasyon Subat ayindaki %2,3'ten
%2,2'ye indi. Cekirdek yillik enflasyon orani da %2,6'dan %2,4'e geri-
ledi.

e Almanya'da Subat ayinda perakende satislar beklenti tizerinde artar-
ken, enflasyon Mart'ta hizli geriledi. Subat’ta perakende satislar aylik
bazda %0,8 yiikselirken, Ocak ayi rakamlari da yukari yonli revize
edildi. Ulkede Mart ayinda AB uyumlu aylik enflasyon orani %0,4
seviyesinde gerceklesirken, yillik enflasyon orani %2,6'dan %2,3'e
indi.

e (in'de Mart ay! 6ncu aktivite verileri yayimlandi. Resmi verilere gore
Mart ayinda imalat PMI 50,2'den 50,5’e, hizmet PMI da 50,4'ten
50,8'e ylikseldi. Boylece bilesik PMI 51,1'den 51,4’e yiikselerek sinirli
toparlanmayi ortaya koydu.

e  Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta tarife aciklamalarinin etki-
siyle kirilgan bir seyir izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi 3 Nisan itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %1,6 geri-
sindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %2,8 dui-
sUs gerceklesti. Bu hafta ABD ve Almanya tahvil faizlerinde disus
goruldu. Dolar endeksi gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimlerinde de ortalamada deger kaybi g6zlendi. Ham petrol
fiyati artan blylme kaygilari ve OPEC+ aciklamalarinin etkisiyle haf-
tayi hizl bir diistisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin ge-
nelinde karisik bir tablo goralda.

e Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mart'ta piyasa beklentilerinin gerisinde
geldi. TUFE Mart'ta aylik bazda %2,5 artarken, yillik enflasyon Su-
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bat'taki %39,1'den %38,1’e indi. Aylik enflasyon, hizmet ve mal fiyatla-
rinda ayrisma gosterirken, cekirdek gostergelerde bir dnceki aya kiyasla
disls kaydetti. Detaylar hizmet enflasyonunda genele yayilan yavasla-
may! ortaya koyarken, mal fiyatlarinda aylik enflasyon ise islenmemis
gida fiyatlarindaki hizli ylkselisin de etkisiyle hizlandi. Subat'ta manset
enflasyona en yiiksek katki gidadan gelirken, giyim harcamalari grubu
enflasyonu asagi cekti. Yurtici Gretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda
%1,9 artarken, yillik enflasyon Subat'taki %25,2'den %23,5'e indi. Boyle-
ce TUFE ile UFE yillik enflasyonlar arasindaki makas 14,6 yiizde puan
seviyesinde gerceklesti.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Mart ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi'ni
yayimladi. Buna gére Istanbul’da aylik enflasyon orani %3,8 seviyesinde
gerceklesirken, yillik enflasyon orani %46,2 oldu. Alt gruplarin degisim-
leri incelendiginde aylik bazda en yiiksek artis %7,3 ile alkolli icecekler
ve tutlin grubunda gerceklesirken, onu %4,5 artis ile haberlesme harca-
malari izledi. Gida harcamalarinda artis %4,2 ile genel endeks seviyesi-
nin Uzerinde gerceklesti.

Ticaret Bakanligi Mart ay1 6ncii dis ticaret istatistiklerini agikladi. Buna
gore Mart ayinda ihracat yillik bazda %3,2 genisleyerek 23,4 milyar
dolara cikarken, ithalat da %2,3 artisla 30,7 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Boylece dis ticaret acigi Mart'ta bir dnceki yilin ayni ayina
gore sinirl bir gerilemeyle 7,3 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Mart ayi imalat PMI verilerini yayimladi.
imalat PMI Mart ayinda da esik degerin altinda kalmasiyla birlikte faali-
yet kosullarindaki yavaslama egilimi bir yili geride birakti. Mart'ta 47,3
olarak 6l¢lilen manset PMI, Subat'taki 48,3 seviyesine gore azalma kay-
dederek 2024'tin Ekim ayindan bu yana en diisiik degeri aldi. Mart ayin-
da yeni siparisler Uist Gste 21. kez aylik bazda yavaslama sergiledi.

BDDK Subat ay1 aylik bankacilik verilerini acikladi. Sektoriin aktif topla-
mi Subat 2025 itibariyla yillik bazda %39,3 artisla 34 trilyon 362 milyar
TL'ye yiikselirken, krediler %36,4 genisleyerek 16 trilyon 865 milyar
TL'ye cikti. Mevduatlar yillik bazda %30,8 artarak 19 trilyon 800 milyar
TL olurken, 6zkaynaklar %37,0 biyuyerek 3 trilyon 55 milyar TL'ye ulas-
t1. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Subat ayinda %
1,93 oldu. Sermaye yeterliligi standart rasyosu %17,72, cekirdek serma-
ye yeterliligi rasyosu da %13,98 seviyesinde gerceklesti.
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler

TL % Baz Puan

2 Yillik 48,13 -97 989 757
5 Yilhk 38,27 -55 690 517
10 Yillik 32,35 -123 484 331
TLRef 45,99 0 126 -280
TCMB Agirlikli Ortalama 46,00 0 100 -213
uUsD

5 Yilhk 6,96 -8 38 28
10 Yillik 7,58 -10 31 11
5 Yillilk USD CDS (Baz puan) 320 5 66 60
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,56 -35 -43 -69
ABD-10 Yillik 3,91 -35 -36 -67
Almanya-2 Yillik 1,79 -24 -45 -30
Almanya-10 Yillik 2,53 -21 -26 16
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta dniimiizdeki hafta ABD Mart ayi enflasyon verileriile ®  Yurticinde 6niimtizdeki hafta Mart ay hazine nakit dengesi ra-
Nisan ay! tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. Ayrica, Euro kamlari ile Subat ayi sanayi Gretimi ve perakende satis ve ciro
Bolgesi Subat ay1 perakende satis, Almanya Subat ay1 sanayi Gretimi endeksi verileri yayimlanacak. Ayrica TCMB Nisan ay1 piyasa kati-

ile Cin Mart ay1 enflasyon verileri agiklanacak.

limcilar anketi sonuglarini agiklayacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
7 Nis Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat -1,0% 2,0%
7 Nis Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Subat -0,3%
8 Nis Turkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Mart -397,6
10Nis  Cin TUFE (aylik degisim) Mart -0,2% -0,2%
10Nis  Turkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat -2,3%
10Nis  ABD TUFE (aylik degisim) Mart 0,2% 0,2%
11 Nis  Turkiye Perakende Satislar (aylk degisim) Subat 2,0%
11 Nis  Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi Nisan

11 Nis  ABD UFE (aylik degisim) Mart 0,1% 0,0%
11 Nis  ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 57,0
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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