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Kiiresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde pozitif bir seyir izledi.

ABD Senatosu ve Temsilciler Meclisi, yonetimin vergi indirimi ve harcama
kesintilerini iceren tasarisini onaylarken, ABD Baskani Donald Trump'in tasari-
y1 buglin imzalamasi bekleniyor. Baskan Trump, yonetiminin 9 Temmuz'daki
miizakere siiresinin dolmasindan 6nce, ticaret ortaklarina tek tarafli glimriik
vergisi oranlarini belirleyen mektuplar géndermeye baslayacaklarini sdyledi.
Bu hafta icinde ayrica, ABD Bagkani Donald Trump ulkesinin Vietnam ile bir
ticaret anlasmasi yaptigini acikladi. Agiklamaya gore, Vietnam’in ABD'den
gelen mallara tarife uygulamayacagy, Vietnam'in ise ABD'ye ihrag ettigi Grln-
lere %20 ve baska Ulkelerden aktarma yoluyla tasidigi tim mallara ise %40
glmruk vergisi uygulanacagi belirtildi. Bu hafta agiklanan énc veriler kiire-
sel ekonomik aktivitenin Haziran ayinda bir miktar toparlandigini ortaya koy-
du.

ABD’de Haziran ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin tGzerinde ger-
ceklesti. Aylik bazda tarim disi istihdam Haziran’da 147 bin kisi yikselerek 110
bin kisilik tahminlerin yukarisinda geldi. Ulkede issizlik orani %4,2'den %4,1’e
geriledi. Haziran'da saatlik ortalama kazanclar bir dnceki aya gore %0,2 artar-
ken, Ucretlerin yillik artis hizi %3,8'den %3,7'ye indi.

ABD’de ISM imalat ve hizmet satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Hazi-
ran’da yiikseldi. imalat endeksi Mayis ayindaki48,5'ten 49,0'a cikti. Ulkede
ayrica agik is pozisyonu sayisi Mayis ayinda beklentilerin tizerinde yikselis
kaydetti. ISM hizmet PMI Haziran ayinda 49,9'dan 50,8'e yikselerek genisle-
me bolgesine gecti.

Euro Bolgesi Haziran ay1 6ncii enflasyon verileri yayimlandi. Haziran ayinda

yillik enflasyon orani %1,9'dan %2,0'a ylkseldi. Cekirdek yillik enflasyon ise

Haziran'da %2,3'te sabit kald.

Almanya’da Haziran ay1 6ncii enflasyon verileri beklentilerin altinda geldi.
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Avrupa Birligi (AB) uyumlu aylik enflasyon Haziran'da %0,1 seviyesinde
gerceklesirken, yillik enflasyon %2,1'den %2,0'a geriledi.

®  (Cin'de Haziran ayi PMI verileri ekonomik aktivitede sinirli da olsa bir to-
parlanmaya isaret etti. imalat PMI Haziran'da 49,5'ten 49,7'ye, hizmet PMI
da 50,3'ten 50,5e yiikseldi. Boylece bilesik PMI 50,4'ten 50,7'ye toparlan-
di.

e  Kdresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde pozitif bir seyir izle-
di. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 3 Temmuz
itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %0,7 tizerindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde de %1,3 yukselis gerceklesti. Bu hafta ABD tahvil
faizleri yukselirken, Almanya tahvil faizlerinde diisiis gorildi. Dolar en-
deksi gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortala-
mada deger kazanci goriildii. Ham petrol fiyati hafta boyunca dalgal bir
seyir izlerken, emtia fiyatlarinin genelinde karisik bir seyir gorildu.

e  Tirk finansal varliklara olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

e  Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Haziran'da piyasa beklentilerinin hafif altinda
geldi. TUFE Haziran'da aylik bazda %1,4 artarken, yillik enflasyon Mayis'ta-
ki %35,41'den %35,05’e indi. Haziran'da manset enflasyona en yiiksek
katki yine konut grubundan gelirken, gida harcamalari grubu aylik enflas-
yonu asagi cekmeyi suirdiirdli. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon yavaslar-
ken, hizmetlerde genele yayilan bir hizlanma goriildu. Haziran'da yurtici
tretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yillik enflasyon yiikseldi. Yi-UFE aylk
bazda %2,5 artarken, yillik enflasyon Mayis'taki %23,1'den %24,5'e ¢ikti.
Boylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 10,6 yiizde
puan seviyesinde gerceklesti.

®  Mayis ayinda istihdamdaki artisla birlikte, issizlik orani geriledi. Mevsim-
sellikten arindiriimis verilere gore issizlik orani Mayis ayinda %8,6'dan

Hisse Senedi Endekslerinde 27 Haziran-3 Temmuz Donemi Performanslar
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9%8,4e indi. istihdam aylik bazda 100 bin kisi artisla 32 milyon 519 bine, is dolar yuikselse de, altin rezervleri yaklasik 1,7 milyar dolar gerileme g&s-
giiciine katilim da 31 bin yiikselisle 35 milyon 491 bin kisiye cikti. istihdamin terdi. Boylece briit rezervler 154,4 milyar dolara indi. Benzer sekilde, net

is glictine katilima kiyasla gorece daha hizli artmasiyla, issiz sayisi aylik bazda rezervler de 27 Haziran haftasinda 48,1 milyar dolardan 46,4 milyar dola-

69 bin kisi azalisla 2 milyon 972 bin kisi oldu. Arindirlmamis verilere gore ra geriledi.
issizlik orani gecen yilin Mayis ayindaki %7,7'den %7,6'ya indi. Genis tanimli

®  Yabancilarn Tiirk finansal varliklarina ilgisi 27 Haziran haftasinda pozitif
issizlik gostergelerinde de olumlu bir gériiniim vardi. Detaylar istihdamdaki

bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 27 Haziran'da biten haftada 247,7 milyon dolar

Mayis ayinda yillik bazda ihracat ve ithalatta artig gériildii. ihracat yillik baz- karsihg: Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ borclanma senetle-
rinde de (DIBS) portfdylerini 305,1 milyon dolar artirdilar. Hafta genelin-

artisin erkeklerden kaynaklandigini ortaya koydu.

da %2,6 genisleyerek 24,8 milyar dolar olurken, ithalat %2,7 yukselisle 31,5
de 6zel sektor tahvillerindeki 110,5 milyon dolarlk alimla beraber top-

lamda 663,3 milyon dolarlik Turrk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu

milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracatin ithalati kargilama orani bir

onceki yilhin ayni ayina gore degismeyerek %78,9 seviyesinde gerceklesti. Dis

ticaret acig1 6,5 milyar dolardan 6,6 milyar dolara cikti. Mayis ay1 verilerinin sonuclarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki

detaylari, AB tilkelerinin 6nciiligiinde gelismis ekonomilere yapilan ihracat- toplam net pozisyonu 1 milyar 859,2 milyon dolar azalmis oldu.
ta yiikselisin siirdigiinii ortaya koydu. ithalat tarafinda ise enerji ithalatinda-

® 27 Haziran'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mev-
ki gerilemeye ragmen cekirdek ve altin ithalatindaki ytikselisin toplami yuka-

duatlari yaklasik 0,7 milyar dolar artis gosterdi. TCMB'nin verilerine gore,

rt gektigi gorilda. haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP mevduati 51

Ticaret Bakanligi Haziran ay1 ncii dis ticaret istatistikilerini yayimladi. Buna milyon dolar gerilese de, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arin-

gore ihracat Haziran ayinda yillik bazda %8,0 artisla 20,5 milyar dolar, ithalat dinlmis olarak 728 milyon dolar yikselis kaydetti.

da 9%15,3 yiikselisle 28,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Boylece dig ®  Yurticinde Tirk finansal varliklara yonelik talep bu hafta pozitif bir seyir

izledi. 3 Temmuz itibariyla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda %9,1

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Haziran ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat deger kazandi. Hafta icinde Ulke risk primi gerilerken, TL cinsi tahvil
faizlerinde diislis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsi-

ticaret ac1gi Haziran'da yillik bazda %38,8 artarak 8,2 milyar dolar oldu.

PMI Haziran'da 47,2'den 46,7'ye gerileyerek son sekiz ayin en diisiik degerini
aldi. Sektoriin faaliyet kosullari Nisan 2024'ten itibaren kesintisiz bozulma sinda hafta boyunca inigli cikish bir grafik cizdi.
egilimi gosterdi. Talepteki zayiflik, yeni siparislerin haziran ayinda da azalma-

sina neden oldu ve bdylece mevcut disus trendi ikinci yilini tamamladi.

Haziran ayinin dordiinci haftasinda TCMB rezervlerinde diistis goruldi. 27
Haziran haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,4 milyar

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 39,63 -227 -530 -93
5 Yillik 35,38 -174 -294 228
10 Yilhik 30,84 -142 -265 180
TLRef 46,16 -53 -284 -264
TCMB Agirhikli Ortalama 46,00 0 -298 -213
usD

5 Yillik 6,48 -31 -39 -20
10 Yillik 7,26 -31 -40 -21
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 274 -27 -22 14
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,88 14 1 -37
ABD-10 Yillik 4,34 6 -3 -24
Almanya-2 Yillik 1,80 -7 1 -29
Almanya-10 Yillik 2,55 -5 2 18
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta dniimiizdeki hafta Euro Bolgesi Mayis ayi perakende  ®  Yurticinde dntimtizdeki hafta basinda Haziran ayi hazine nakit

satis verileri ile Cin Haziran ay1 enflasyon rakamlari takip edilecek. dengesi verileri, haftanin ilerleyen giinlerinde de Mayis ay sanayi
Uretimi, 6demeler dengesi ile perakende satis ve ciro endeksi
verileri yayimlanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
7Tem  Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis -0,5% 0,1%
7Tem  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Haziran 2471
9Tem  (Cin TUFE (yillik degisim) Haziran 0,0% -0,1%
10Tem  Tirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis -3,1%
11 Tem  Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mayis -7,86
11 Tem Tirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis 2,8%
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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