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e Haftaya karisik bir baslangic yapan kiresel riskli varliklara olan talep
hafta sonuna dogru toparland.

e Haftasonunda Fransa’'da gerceklesen secim sonuglari piyasalarca olumlu
karsilanirken, politik gelismeler finansal piyasalara etki etmeyi strduird.
ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell son ekonomik verile-
rin enflasyonda asagi yonli seyrin stirduglint gosterdigini soylerken,
Fed Baskani Powell'in enflasyon goriinimiine dair agiklamalari risk ista-
hini destekledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde
enflasyonda gerilemeyi ortaya koyan yeterince veri olmadigini séyleye-
rek ECB'nin ilave faiz indirimleri i¢cin acelesi olmadigi yoniinde mesajlar
verdi. Oncii veriler gelismis ekonomilerde ekonomik aktivitenin yavasla-
digina dair sinyaller verirken, Euro Bolgesi'nde manset ve ¢ekirdek
enflasyondaki ayrismayi ortaya koydu.

e ABD’de Haziran ayi tarim disi istihdam verileri yayimlandi. Aylik bazda
tarim disi istihdam Haziran'da 206 bin kisi ylkselse de, Nisan ve Mayis
ayl rakamlari asadi yonlii revize edildi. issizlik orani sabit kalacagi bek-
lentilerine ragmen %4,0'dan %4,1'e ylkseldi. Haziran'da saatlik ortalama
kazanclar bir 6nceki aya gore beklentiler dahilinde %0,3 artarken, ticret-
lerin yillik artis hizi Mayis'taki %4,1'den %3,9'a indi.

e ABD'de ISM imalat endeksi Haziran'da beklentilerin gerisinde kaldi. En-
deks Haziran ayinda 48,7'den 48,5'e gerileyerek daralma bélgesinde
kalmayi siirdiirdii. Ulkede nihai imalat PMI verileri ise 51,7'den 51,6'ya
revize edildi.

e ABD'de aciklanan Haziran ayi verileri ekonomik aktivitedeki yavaslamayi
teyit etti. ISM hizmet sektori aktivite endeksi Mayis ayindaki 53.8'den
Haziran'da 52,7 olan tahminlerin altinda kalarak 48,8'e dusti. Fiyat ve
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istihdam alt endekslerindeki yavaslamalar sinirli kalsa da yeni siparis-
ler alt endeksindeki diisiis sert gerceklesti. Ote yandan, Haziran ayi
Markit hizmet sektorii PMI 55,1'den 55,3’e revize edilerek 6nceki aya
gore hizlanmaya isaret etti. ADP 6zel sektor istihdam raporu Hazi-
ran’da aylik bazda 165 bin kisilik tahminlerin bir miktar altinda 150
bin kisilik istihdam artisina isaret etti. 29 Haziran haftasinda issizlik
maas! basvurular 238 bin kisi ile dnceki haftaya gore hafif yukselerek
tahminlerin tzerinde geldi. Mayis ayi fabrika siparisleri aylik bazda %
0,2 artis 6ngoriilerinin aksine %0,5 gerilerken, Nisan sonuglari asagi
glincellendi. Mayis ayi dis ticaret agigi ise 75,1 milyar dolar ile bek-
lentilerin hafif altinda kaldl.

Euro Bolgesi'nde Haziran'da manset enflasyon beklentiler dahilinde
gelirken, cekirdek enflasyon yatay kaldi. Oncii hesaplamalara gére,
Haziran’da manset tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,2
artarken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %2,6'dan %2,5'e indi. Enerji,
gida, alkollii icecekler ve tiitiin haric cekirdek TUFE'de yillik enflas-
yon ise %2,8’e gerileyecegi tahminlerinin aksine %2,9'da sabit kaldi.

Almanya’da enflasyon Haziran ayinda tahminlerin altinda gercekles-
ti. Oncii verilere gére AB uyumlu enflasyon aylik bazda %0,2 seviye-
sinde gerceklesirken, yillik bazda enflasyon Mayis ayindaki %2,8'den
%2,5'e geriledi.

Almanya’da sanayi Uretimi Mayis ayinda aktiviteye dair zayif sinyaller
verdi.Almanya’da sanayi Uiretimi Mayis ayinda yukselecegi beklenti-
lerine karsin aylik bazda %2,5 gerilerken, Nisan ay! verileri hafif yuka-
ri revize edildi.

Almanya’da Mayis ay! fabrika siparisleri tahminlerden zayif geldi.
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Aylik bazda %0,5 artmasi beklenen fabrika siparisleri %1,6 disuse isaret
ederken, Nisan verileri asagi yonde giincellendi.

Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde Fed ve ECB bas-
kanlarinin agiklamalari ve politik gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir
izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 4 Tem-
muz itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %1,7 tizerindeyken, MSCl diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %1,6 artis gerceklesti. ABD ve Al-
manya’da tahvil faizlerinde dalgali bir seyir g6zlendi. Dolar endeksi
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada
artis goriildi. Ham petrol fiyati haftayi yiikselisle kapatmaya hazirlanir-
ken, emtia fiyatlarinin genelinde de artis gordlda.

Turk finansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Haziran'da piyasa ortalama beklentilerinin
altinda gelirken, yillik enflasyon zirveden geriledi. TUFE Haziran'da aylik
bazda %1,6 artarken, yillik enflasyon Mayis'taki %75,5'ten %71,6'ya
distu. Ana egilim gostergeleri iyileserek enflasyonda zirvenin geride
kaldigini ve fiyat baskisinin hafiflemeye devam edecegini teyit ettiler.
Konut ana grubunda aylik enflasyon %3,8 olurken, genel enflasyonun
0,6 ylizde puani buradan geldi. Konutun ardindan %1,8'lik gérece ihmli
aylik enflasyon ile gida geldi. Manset enflasyonun 0,4 yiizde puani gi-
dadan gelirken, alt bilegsenlerde ayrisma gozlendi. Haziran’da mal fiyat-
lan aylik bazda sadece %0,9 ile Mayis 2023 sonrasinin en dusik oranin-
da artarken, hizmet grubu aylik enflasyonu %3,3 seviyesinde geldi. Yi-
UFE aylik bazda %1,4 artarken, yillik enflasyon Mayis'taki %57,7'den baz
etkisiyle %50,1’e indi. Ana gruplar icerisinde aylik bazda sermaye mali
disinda genele yayilan bicimde fiyat baskisinin hafifledigi goruldu.

TL'de Haziran ayinda reel olarak deger kazanci kaydedildi. TCMB hesap-
lamalarina gére Haziran’da TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi bir
dnceki aya gére %0,6 yiikseldi. S6z konusu dénemde UFE bazli endeks-
te yukselis ise %0,4 oldu.

Ticaret Bakanhgi Haziran ayi 6nci dis ticaret verilerini agikladi. Buna
gore Haziran ayinda ihracat yillik bazda %10,6 azalarak 18,6 milyar do-
lar seviyesinde gerceklesti. ithalat da %4,1 daralarak 25,0 milyar dolar
seviyesine geriledi. Bdylece dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina
goOre %21,4 artarak 6,4 milyar dolara ¢ikti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) imalat PMI Haziran ay verilerini acikladi.
Mayis ayinda 48,4 olan imalat PMI, Haziran’da 47,9'a gerileyerek, t¢lin-
cli ay Ust Uste esik deger olan 50,0'nin altinda kaldi. Talep kosullarinda-
ki zayiflik, sektoriin faaliyet kosullar tizerinde belirleyici olmaya devam
etti ve hem yeni siparislerde hem de Uretimde yavaslamanin stiirmesine
neden oldu. Uretimde st Uste icincii ay azalma gerceklesirken, diisiis
bir 6nceki aya gore hafif hiz kesmesine ragmen belirgin gerceklesti.
Yeni siparislerde yilin en sert yavaslamasi kaydedilirken, satis fiyatlari
enflasyonu son dort bucuk yilin en disik seviyesine geriledi.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Nisan ayi net doviz pozisyonu
verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir 6nceki aya gére doéviz
cinsi varliklar yaklasik 5,1 milyar dolar azalirken, déviz cinsi yikimla-
liklerinde yaklasik 6,4 milyar dolar artis oldu. Boylece toplam doviz acik
pozisyonu 91,1 milyar dolardan 102,5 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli

doviz fazla pozisyonu 54,7 milyar dolardan 44,8 milyar dolara geri-
ledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) bu hafta altin tahvili ve altina
dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. HMB dogrudan satis yon-
temi ile 2'ser yil vadeli 6 ayda bir %0,85 kupon 6demeli 5.205 kilog-
ram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altin tahvili ile 6 ayda bir %0,85
kira 6demeli 6.137 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altina
dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.

Haziran'in dérdiincii haftasinda TCMB rezervlerinde disus gorilda.
28 Haziran haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik
1,0 milyar dolar, déviz rezervleri de yaklasik 3,7 milyar dolar gerile-
di. Boylece briit rezervler 142,9 milyar dolara indi. Benzer sekilde,
net rezervler de 28 Haziran haftasinda 44,8 milyar dolardan 39,4
milyar dolara indi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 28 Haziran haftasinda
negatif seyretti. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis veri-
lerine gore, yurtdisi yerlesikler 28 Haziran'da biten haftada 227,8
milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢
bor¢lanma senetlerinde (DIBS) de portfdylerini 679,5 milyon dolar
azalttilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerinde yabanci satislari
da eklendiginde toplamda 911,4 milyon dolarlik Tiirk finansal varlik
satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil bagindan bu yana yabancilarin
Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 7 milyar 225,7
milyon dolar artmis oldu.

28 Haziran'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 1,6 milyar dolar diisiis gosterdi. TCMB'nin veri-
lerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden
arindirilmis olarak 6 milyon dolar artsa da, tiizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 1,6 milyar dolar dusis
kaydetti. 28 Haziran 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mev-
duat miktari, gecen yilin ayni ddnemine gore %4,3 azalarak 193,8
milyar dolar oldu.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep hafta genelinde
pozitif bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL olarak
haftayi ylkselisle kapatmaya hazirlanirken, 4 Temmuz itibariyla
MSCI Tirkiye endeksi %3,6 oraninda artis kaydetti. Hafta icinde tlke
risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diistis gortldi. TL, dolar ve
euro esit agirlikh sepet kur karsisinda hafta boyunca inisli ¢ikish bir
grafik ¢izdi.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 39,71 -188 -219 2974
5 Yillik 30,74 -96 -90 2185
10 Yillik 27,32 -96 -38 1749
TLRef 52,26 -39 -57 4199
TCMB Agirlikh Ortalama 50,00 -137 -40 4096
usD

5 Yilhk 6,76 -19 -22 -193
10 Yilhik 7,42 -12 -14 -136
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 260 -12 -3 -247
Kiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,68 -4 -5 27
ABD-10 Yillik 4,33 -1 4 50
Almanya-2 Yilhk 2,93 11 -4 20
Almanya-10 Yillik 2,56 8 7 0

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 15:19 itibariyla

Yeni hafta

*  Kiiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD Haziran ayi enflasyon rakam- @  Yurticinde 6niimiizdeki hafta Mayis ayi sanayi dretimi, is glict
lart ile Temmuz ay: tiiketici gliven endeksi verileri izlenecek. Ayrica istatistikleri, perakende satis ve 6demeler dengesi verileri yayim-
Cin Haziran ayi enflasyon rakamlari ile Almanya ve Cin Haziran ayi lanacak.

dii ticaret istatistikleri takip edilecek. e HMB 6nlimuzdeki hafta 9 ay vadeli hazine bonosu, 7 yil vadeli

degisken faizli tahvil, 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ile 4 yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gerceklestirecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
8Tem  Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Mayis 21,2 22,1
10Tem Cin TUFE (yillik degisim) Haziran 0,4% 0,3%
10Tem  Tirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis -4,9%
10Tem  Tirkiye issizlik Orani Mayis 8,5%
11 Tem  Turkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis -1,8%
11 Tem ABD TUFE (ayhk degisim) Haziran 0,1% 0,0%
12Tem Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran 85,2 82,6
12Tem  Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mayis -53
12Tem ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Temmuz 68,5 68,2
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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