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Kuresel riskli varliklar bu hafta karisik bir seyir izledi.

ABD’de bu hafta icinde gelen veriler is glicli piyasasina dair zayif sinyal-
ler verdi ve Eylul ayinda faiz indirimine dair beklentileri destekledi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) tyeleri de Fed'in Eyliil ayinda faiz indirimlerine
baslayabilecegine dair mesajlar verdi. ABD Federal Temyiz Mahkemesi,
ABD yoénetiminin uyguladigi tarifelerin cogunun yasa disi olduguna
karar verdi. Bununla birlikte glimriik vergilerinin 14 Ekim'e kadar yrir-
likte kalmasina izin verildi.

ABD’de Agustos ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda
gerceklesti. Aylik bazda tarim disi istihdam Agustos'ta 22 bin kisi yiikse-
lirken, Haziran ve Temmuz ayi rakamlari toplamda 21 bin kisi asagi yon-
1U revize edildi. Boylece, Ulkede issizlik orani %4,2'den %4,3'e yiikseldi.
Adustos'ta saatlik ortalama kazanclar bir dnceki aya gore %0,3 artarken,
Ucretlerin yillik artis hizi %3,9'dan %3,7'ye indi.

ABD'de ISM imalat PMI Agustos'ta yukselse de daralma bdlgesinde kal-

mayi stirdirdl. Endeks Temmuz ayindaki 48,0 seviyesinden 48,7'ye cikt.

istihdam ve yeni siparislere yénelik alt endekslerde de artis yasandi. ISM
hizmet PMI ise Agustos'ta 50,1'den 52,0'a ylkselerek beklentileri asti.

Euro Bolgesi'nde 6nci veriler Agustos ayinda yillik manset enflasyonda-
ki yukselisi ortaya koydu. Agustos ayinda yillik manset enflasyon %
2,0'dan %2,1'e yiikselerek beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Cekirdek
yillik enflasyon ise %2,3'te sabit kaldi.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Temmuz ayinda aylik bazda daral-
ma kaydetti. Temmuz'da perakende satislar bir dnceki aya gére %0,5
disls gosterirken, Haziran ayi verileri yukari yonli revize edildi.

Doviz Kurlarinda 29 Agustos-5 Eyliil Dénemi Performanslar

Cin’de Agustos ay1 PMI verileri yayimlandi. imalat PMI Agustos ayin-
da 49,3'ten 49,4'e hafif ylkselse de, daralma boélgesinde kalmayi
strdiirdi. Hizmet PMI 50,1'den 50,3’e sinirl toparlanma gésterdi.

Kiresel riskli varliklar bu hafta genelinde karisik bir seyir izledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 4 Eylil itibariyla
onceki hafta kapanisinin %0,2 tizerindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,3 yiikselis gerceklesti. Bu hafta ABD ve
Almanya tahvil faizlerinde duisiis géruildii . Dolar endeksi gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada sinirh
deger kazanci yasandi. Ham petrol fiyati haftayi dustisle kapatmaya
hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelinde karisik bir seyir gorilda.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta kirilgan bir seyir izledi.

2025 ikinci ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) beklentilerin tze-
rinde gergeklesti. Takvim ve mevsim etkisinden arindirilmig verilere
gOre GSYH ceyreklik bazda %1,6 genislerken, ilk ceyrek blytmesi %
1,0'dan %0,7'ye revize edildi. Yillik blyime hizi takvim etkisinden
arindinlmis veride %2,9'dan %4,6'ya, arindirilmamis seride de %
2,3'ten %4,8'e yukseldi. Harcamalar tarafinda yillik buylimeye 6zel
sektor tiketiminden gelen katki artarken, net dis talep ikinci ¢eyrek-
te biiylimeye negatif katki yapmay siirdiirdi. iktisadi faaliyet kollari-
nin genelinde yillik bazda artis gorilda.

Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Agustos'ta piyasa beklentilerinin {izerin-
de geldi. TUFE Agustos ayinda aylik bazda %2,04 artarken, yillik
enflasyon Temmuz'daki %33,52'den %32,95’e indi. Agustos’ta man-
set enflasyona en yiiksek katki gida grubundan gelirken, giyim har-
camalari grubu aylik enflasyonu asadi cekmeyi stirdiirdi. Ayhk
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enflasyon mal fiyatlarinda hizlanirken, hizmet alt gruplarinin genelinde
yavasladi. Austos'ta yurtici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %
2,5 artarken, yillik enflasyon Temmuz'daki %24,2 seviyesinden %25,2'ye
ciktr.

Ticaret Bakanhgi Agustos ay1 6nci dis ticaret istatistiklerini yayimladi.
Buna gore ihracat Agustos ayinda yillik bazda %0,9 disisle yaklasik
21,8 milyar dolar, ithalat da %3,9 gerilemeyle 26,0 milyar dolar seviye-
sinde gerceklesti. Boylece dis ticaret acigi Agustos'ta yillik bazda %16,7
daralarak 4,2 milyar dolar oldu.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Agustos ayi imalat PMI verilerini yayimladi.
imalat PMI Agustos'ta 45,9 seviyesinden 47,3'e yiikseldi. Faaliyet kosul-
larindaki bozulma yine belirgin olsa da Nisan’dan bu yana en ilimli sevi-
yede gerceklesti. Talep ortamindaki durgunluk, yeni siparislerin Agus-
tos ayinda da yavaslamaya devam etmesine yol a¢ti ancak azalis Subat
ayindan bu yana en disiik oranda gerceklesti. Uretimdeki daralma da
Temmuz ayina gore yavasladi ve son alti ayin en diisiik hizinda gergek-
lesti.

29 Agustos'ta biten haftada TCMB rezervlerinde artis gorildi. 29 Agus-
tos haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,1 milyar
gerilese de, altin rezervlerinde 2,1 milyar dolar yiikselis gorildi. Boyle-
ce briit rezervler 178,4 milyar dolara cikti. Ote yandan, net rezervler 29
Adustos haftasinda 71,8 milyar dolardan 73,6 milyar dolara yikseldi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 29 Agustos haftasinda hisse
ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden
arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 29 Agustos'ta biten haf-
tada 139,6 milyon dolar karsiligi Turk hisse senedi satisi yaparken, dev-

let ic bor¢lanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 763,3 milyon do-
lar artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki sinirli alim-
larla beraber toplamda 633,4 milyon dolarlik Tirk finansal varlik
alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin
Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 3 milyar 92,9 mil-
yon dolar artmis oldu.

29 Agustos'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 4,0 milyar dolar diistis gosterdi. TCMB'nin veri-
lerine gore, haftalik bazda parite etkisinden arindiriimis hanehalki
YP mevduati yaklasik 0,2 milyar dolar yiikselse de, tiizel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 4,3 milyar
dolar gerileme kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta genelinde kirilgan bir
seyir izledi. 4 Eylul itibariyla MSCI Tiirkiye endeksi haftalik bazda
%5,2 dusus kaydetti. Hafta icinde Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil
faizlerinde yiikselis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur
karsisinda hafta boyunca inisli ¢ikigh bir grafik gizdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 40,91 198 71 35
5 Yillik 37,56 188 169 446
10 Yilhk 32,92 169 149 388
TLRef 42,83 11 3 -597
TCMB Agirhkh Ortalama 43,00 0 0 -513
usb

5 Yillik 6,24 1 -14 -44
10 Yilhik 7,02 0 -11 -44
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 268 4 -9 8
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,49 -14 -21 -77
ABD-10 Yilhk 4,08 -15 -14 -50
Almanya-2 Yillik 1,93 -1 3 -16
Almanya-10 Yilhk 2,66 -6 2 30
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta dniimiizdeki hafta ABD Agustos ayi enflasyon ve ®  Yurticinde 6niimuzdeki haftanin en 6nemli gelismesi TCMB faiz
Eyliil ay! tiiketici gliven endeksi ile Cin Agustos ayi enflasyon ve dis karari olacak. Bunun disinda Temmuz ayi sanayi tiretimi, peraken-
ticaret verileri takip edilecek. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi (ECB) de satis ve ciro endeksi ile 6demeler dengesi verileri ile Eylil ayi
faiz kararini agiklayacak. piyasa katilimcilari anketi sonuglari yayimlanacak.

e 8 Eylil Pazartesi ginli Orta Vadeli Program’in (OVP) agiklanmasi
bekleniyor.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
8 Eyl Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Adustos 99,2 98,2
10Eyl  Cin TUFE (yillik degisim) Agustos -0,2% 0,0%
10Eyl  Tirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz 0,7%
10Eyl  ABD UFE (aylik degisim) Agustos 0,3% 0,9%
11Eyl  Tirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz 1,3%
11 Eyl  Turkiye TCMB Faiz Karari Eylal 43,0%
11 Eyl Euro Bolgesi ECB Faiz Karari (deposit rate) Eylul 2,0% 2,0%
11Eyl ABD TUFE (aylik degisim) Adustos 0,3% 0,2%
12Eyl  Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi Eylul

12Eyl  Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Temmuz -2,0
12Eyl  ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Eylul 58,2
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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