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Geride kalan haftada kiiresel risk istahi zayif bir seyir izledi.

Hafta genelinde salgin kaynakli endiseler riskten kacisa yol ac¢ti. Dinya Saghk
Orguitii (DSO) Omicron’a karsi asilarin etkinligi, yayllma hizi ve semptomlari konu-
sunda belirsizliklerin yiiksek oldugu uyarisini yaparken, tlkelerden seyahat kisit-
lamalarini artiran tedbirler gelmeye devam etti. Makroekonomik veri akisi kiiresel
toparlanmanin imli bir yavaslamaya ragmen stirdiigiini ortaya koydu. Acikla-
nan veriler enflasyonist risklerin Gnemini korudugunu gosterdi. Bu ortamda,
politika yapicilari genel olarak yiiksek enflasyonun gegiciligi konusundaki s6zli
yonlendirmelerini bir miktar yumusatti.

Kuresel satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Kasim’da gui¢lii kalirken, Glke ve
faaliyet kolu bazinda ayrismalar yasandi. JP Morgan Markit kiiresel imalat sanayi
PMI Ekim’deki 54,3'ten Kasim'da 54,2'ye indi. ABD, Almanya ve ingiltere’de imalat
sanayi PMI verileri asadi revize edilirken, Fransa’nin sonuglari dncii hesaplamalar-
dan gliclii geldi. italya’da da imalat sanayi PMI tahminleri asti. Kiiresel bazdaki
sonuglar Gretimdeki ivmenin korunmasina karsin yeni siparisler ve istihdamin
yavasladigini ortaya koydu. Sektorde girdi maliyetlerinde bir miktar gerileme
gozlense de hala ylksek seviyelerini korudu. Tedarik surelerinde uzama devam
ederek yeni bir zirveye ¢ikti. EkKim’de 55,6 olan hizmet sektori PMI Kasim'da yatay
kalirken, bilesik endeks 54,5'ten 54,8'e yiikseldi. Hizmet sektériinde yeni ihracat
siparislerinin blylimeye ge¢cmesi etkili olurken, girdi fiyatlarinda artisin strdtigu
gériildi. Almanya, Fransa ve ingiltere’de Kasim ay1 hizmet sektdrii PMI verileri
dncii hesaplamalardan daha yavas bir biiyiimeye isaret ederken, italya ve ABD'de
sonuglar gorece gticli geldi.

ABD Temsilciler Meclisi ve Senato federal hiikimetin 18 Subat’a kadar kapanma-
sini 6nleyecek gegici bltce tasarisini onaylarken, ABD Hazine Bakani Janet Yellen
COVID-19 salgininin etkisiyle yiikselen enflasyonu tanimlamak igin kullanilan
"gecici" kelimesinin artik kullanilmamasi gerektigini kaydetti. Ucret ve fiyat davra-
nisinin ABD ekonomisinin asiri 1sinip isinmadigini tespit etmek icin izlenmesi
gereken 6nemli gostergeler olacagina dikkati ceken Yellen, enflasyonun kronik-
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lestigi bir tcret-fiyat sarmalinin gelismesini istemedigini, bunu 6nlemenin
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) isi oldugunu belirtti. Fed Baskani Jerome
Powell hafta basinda Omicron varyantinin merkez bankasinin istikrarli fiyatlar
ve maksimum istihdam saglama gérevlerinin her iki tarafi icin de risk olustur-
dugunu séyledi. ilerleyen giinlerdeki konusmasinda varlik alimlarini daha
hizli bir sekilde yavaslatmayi degerlendirebileceklerini soylerken, enflasyonist
baskinin ylksek oldugunu ifade ederek gegiciligine iliskin gértstni geri
cekti. Fed Uyesi Loretta Mester varlik alimlarini daha hizl azaltma 6nerisine
¢ok acik oldugunu ve gelecek yil faizlerin ihtiyag duyulursa birkag kez artirila-
bilecegini soyledi.

®  Fed'in 12 eyaletten gelen verilerle hazirlanan Beige Book raporu isglicii piya-
sasindaki sikisikliga ve enflasyonist baskiya dikkat ¢ekti. Genele yayilan bu
enflasyonist baskida isglict piyasasi ve tedarik zincirindeki sorunlar 6ne
cikarilirken, ekonomik aktiviteye dair degerlendirmeler sinirl 6lctide asagi
yonde glincellendi.

®  ABD’de Kasim'da tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda artarken,
issizlik oranindaki gerileme tahminleri asti. Kasim ayinda tarim disi istihdam
bir dnceki aya gére 550 bin kisi olan beklentilerin altinda kalarak 210 bin kisi
artarken Ekim ay! verisi hafif yukari yénde revize edildi. issizlik orani ise Ekim
ayindaki %4,6'dan %4,5 olan tahminlerin altina %4,2'ye dustu. Ayni dénemde
ortalama saatlik kazanglarda artis %0,3 ile beklentilerin hafif altinda gelirken,
saatlik Gcretlerin yillik artis hizi %4,8'de sabit kaldi. Ekim ayinda 111,6 olan
Conference Board tiiketici gliven endeksi Kasim'da 111,0 olan beklentilerin
altinda kaldi ve 109,5'e indi. Ulkede ISM hizmet sektdrii aktivite endeksi
Ekim’deki 66,7'den Kasim'da 69,1’e ylkseldi. ISM imalat sanayi aktivite endek-
si Ekim'deki 60,8'den Kasim'da 61,1'e cikti.

®  Euro Bolgesi'nde Kasim ayi 6ncii enflasyon verileri beklentilerin tizerinde
geldi. Oncii hesaplamalara gére Bélge genelinde yillik tiiketici enflasyonu
Ekim’deki %4,1'den %4,5 olan tahminleri asarak Kasim’da %4,6'ya yiikseldi.
Ayni donemde cekirdek enflasyon %2,1'den %2,3'liik beklentilerin Gzerinde
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Haftalik Gindem

%2,6 seviyesinde geldi. Uretici fiyat endeksi (UFE) Ekim'de bir nceki aya gére %
3,5 olan tahminleri asarak %5,4 artarken, yillik enflasyon Eylul'deki %16,0'dan %
21,9'a cikarak yeni bir zirve seviyesini gordu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas-
kani Christine Lagarde enflasyondaki ytikselisi 5niimiizdeki donemde yerini
gerilemeye birakabilecegini sdylerken gerekmesi halinde ECB'nin adim atabile-
cegini sdyledi. Mevcut durumda risklerin her iki yonde oldugunu belirtse de
gelecek yil bir faiz artinmina gitme olasiliklarinin diisiik oldugunu 6ne stirdii.

Cin'de PMI Kasim'da beklentilerden guiclii geldi. Ekim'de 49,2 olan imalat sanayi
PMI Kasim’da 49,6 olan tahminleri asarak 50,1 ile blytime bolgesine gecti. Hiz-
met sektori PMI 52,4'ten 52,3'e hafif gerilerken, bilesik endeks 50,8'den 52,2'ye
yukseldi.

Hafta basinda enflasyonist kaygilarla dalgalanan tahvil faizleri sonraki gtinlerde
giivenli liman arayiglarinin etkileriyle sert geriledi. Ozellikle gelismis ekonomile-
rin hisse senetleri olmak Uzere riskli varliklar satis baskisi altinda kaldi. Dalgal bir
seyir izleyen ABD 2 yillik tahvil faizi 9 baz puan artigla %0,59'a yukselirken, 10
yillik tahvil faizi gtivenli liman arayisi ile 13 baz puan gerileyerek %1,36ya indi.
Dolar endeksi haftayi yataya yakin kapatirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomi-
ler endeksi sadece %0,1 ytikselirken, MSCI diinya hisse senedi endeksi %1,5
disiisle haftay tamamladi. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefiki
Ulkeler Gretim kotalar konusunda degisiklige gitmeyerek 6nceki plan dahilinde
Uretimde kademeli artis kararina sadik kalacaklarini agikladi. Brent tipi ham pet-
rol fiyati haftalik bazda %3,9, emtia fiyatlan bilesik endeksi %1,1 geriledi.

Yurtiginde makroekonomik veri akisinin yogun oldugu haftada Turk finansal
varliklarda kirilganhk strd.

Cumbhurbaskanhgi Karari ile gorevden affini isteyen ve gorevden af talebi kabul
edilen LUtfi Elvan’dan bosalan Hazine ve Maliye Bakanhgi'na bakan yardimcisi
olarak gorev yapan Nureddin Nebati atandi.

TCMB Yatirimci seminerinde faiz indiriminin Aralik ayinda sona erebileceginin
sinyalini verdi. Basinda yer alan haberlere gére, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu
yatirimci toplantisinda faiz indirimi icin sinirli alan kaldigini ve bu alani blyuk
Olclide kullandiklarini séylerken, mevcut durusun birikimli etkilerini 2022 ilk
yarida gorebilecekleri beklentisini dile getirdi. Enflasyondaki yiiksek seviyelerin
kalici olmayabilecegini sdyleyen Baskan Kavcioglu doviz piyasasina midahalesi-
nin amacinin piyasadaki likidite kosullarini desteklemeye ve oynakligi giderme-
ye yonelik oldugunu belirtti.

TCMB saglksiz fiyat olusumlari gorildiguni belirterek Carsamba ve Cuma
glnleri dogrudan satim yoniinde miidahalede bulundu. Yine Carsamba gtini
ayni nedenle Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) satim
yonli islemler gerceklestirdi.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tlrkiye'nin kredi notu goriinimuini asagi
cekerken, Moody'’s sabit tuttu. Fitch planlamada olmayan g6zden gegirmesi ile
Turkiye'nin kredi notu gériinimuni duragandan negatife indirdi. S6z konusu
adimda erken olarak nitelendirdigi parasal gevsemenin yurtici glivende bozul-
maya neden oldugunu belirtirken, bunun TL'de deger kaybi ve enflasyonda artis
ile yansima buldugunu 6ne stirdi. Moody's Turkiye'nin B2 olan yabanci para
cinsi kredi notu ve negatif olan gortiinima sabit tuttu. Turk 6zel sektérinin kur
oynakligina karsi nispeten direng gosterdigi belirtirken, ekonomi politikalarinda-
ki belirsizliklere atifta bulunarak negatif olan goriinimd teyit etti. Bu strecte
iyilesen cari denge ve merkez bankasi rezervlerine dikkat ¢ekti. Mevcut ekonomi
politikasinin dniimuzdeki aylarda daha yliksek enflasyona yol agacagini, hane
halkinin satin alma giiclint asindiracagini ve dusuk faiz oranlarina ragmen bu-
yumede keskin bir yavaglama olasiligini artiracagini 6ne stirdii. Déviz kuru yik-
selislerinin negatif etkisine ragmen kamu maliyesinin gui¢li kalmayi stirdigina
belirtti.

Kasim'da tiiketici fiyatlar endeksi (TUFE) mal ve hizmet fiyatlarindaki genele
yayilan hizlanma ile piyasa ortalama beklentilerinin Gizerinde artti. Genel
TUFE aylik enflasyonu Kasim’da %3,5 gelirken, yillik enflasyon Ekim'deki %
19,9'dan %21,3'e cikti. Aylik bazda enflasyona en yiiksek katki yine gidadan
gelirken, bunu birikimli maliyet etkilerinin ylksek oldugu ulastirma, konut
ve mobilya gruplari izledi. Kasim'da fiyatlar enerjiye ek olarak déviz kuru
geciskenligi ve birikmis maliyetlerin etkisiyle hem mal hem de hizmetlerde
hizlandi. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon Kasim'da %4,1 seviyesinde gelirken,
yillik enflasyon Ekim ayindaki %21,7'den %23,0'a ¢ikti. Aylik bazda %6,0 artis
olan enerji grubunda yillik enflasyon %25,8'den %32,1 ile veri tarihinin
zirvesine gikti. Hizmet alt bilesenlerinde bu donemde yillik enflasyondaki
hizlanma genele yayilmis bir nitelik gosterdi. Cekirdek gostergelerde yillik
enflasyon Kasim’da yeniden yukselirken, momentum gostergeleri yukar
yonli egilimin stirebilecegine isaret ediyor. Kasim’da B endeks aylik bazda
%3,2 artarken, yillik enflasyon %18,5'ten %19,7'ye yiikseldi. Ayni dénemde C
endeksteki aylik artis %2,8 olurken, yillik enflasyon %16,8'den %17,6'ya cikt1.
Yurtici Uretici fiyatlan endeksi (Yi-UFE) bir 6nceki aya gére %10,0 artarken,
genel UFE yillik enflasyonu Ekim’deki %46,3'ten yeni bir rekor seviye olan %
54,6'ya yiikseldi. Béylece UFE-TUFE arasindaki fark 26,4 yiizde puandan yine
bir zirve seviye olan 33,3 ylizde puana genisledi.

2021 yili Gglincu ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) buytumesi gliciint
korudu. Takvim ve mevsim etkisinden arindinlmis verilere gére GSYH bir
onceki doneme gdre %2,7 bliylrken, yillik biiytime hizi takvim etkisinden
arindinimis verilerde %7,8, arindirilmamis verilerde %7,4 olarak gerceklesti.
Onceki iki ddneme iliskin yapilan yukar yonli giincellemelerle birlikte dort
ceyrek toplamlar tizerinden yillik biiytime performansi %10,0'dan %10,2'ye
cikti. Dolar bazinda GSYH ise 2021 ikinci ¢ceyrekteki 766,3 milyar dolardan
795,2 milyar dolara ytikseldi. Harcamalar tarafinda blylimeye en yliksek
katki 6zel sektor tiiketiminden ve ihracattan geldi. Yatinmlar ise buyimeyi
0,6 yuizde puan asadi cekti. Yatinmlar icerisinde ise insaat ve diger varlklar-
daki daralmaya karsin, makine-techizat yatirimlarinda yavaslamanin sinirli
kalmis olmasi dikkat ¢ekici oldu. Faaliyet kollarinin performansi baz etkileri-
ni yansitti. Uretim tarafinda bilytimenin siiriikleyicisi hizmetler agirlikli faali-
yetler olurken, sanayiden gelen katki yavasladi.

Ekim’de ihracat ithalattan hizli artarken, 6nci veriler Kasim ayinda da ben-
zer bir tabloya isaret etti. Ekim ayinda ihracat yillik bazda %20,1 artisla 20,8
milyar dolar oldu. Ayni donemde ithalat %12,8'lik ihml artisla 22,2 milyar
dolar seviyesinde kaldi. Ekim 2020'de %87,8 olan ihracatin ithalati karsilama
orani 2021'in ayni ayinda %93,5'e yiikseldi. Dis ticaret agigi ise 2,4 milyar
dolardan 1,4 milyar dolara geriledi. Ticaret Bakanhg 6ncii verilerine gore,
Kasim’'da ihracat yillik bazda %33,4 artarken, ithalatta artis %26,7 oldu. Bu
sonuglarla dis ticaret agigi 2020 Kasim’da 5,1 milyar dolar olan dis ticaret
agig1 2021 Kasim’da 5,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanlgi Aralik-Ocak ve Subat donemine iliskin borclan-
ma programini yayinladi. Buna gore, Aralik ayinda toplam 21,5 milyar TL'lik
ic borg servisine karsilik toplam 10 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi plan-
laniyor. Ocak ayinda toplam 45,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik top-
lam 45,8 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi 6ngériliyor. Subat ayinda
toplam 55,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 49 milyar TL'lik i¢
bor¢lanma yapilmasi programlaniyor.

imalat sanayi PMI Kasim'da hafif yiikseldi. Ekim ayinda 51,2 olan imalat
sanayi PMI Kasim’da 52,0a ¢ikti. Anketin detaylar Turk lirasindaki deger
kaybi ve tedarik zincirlerindeki aksamalar sonucu takip edilen 10 faaliyet
kolunun tamaminda belirgin fiyat artislari gézlendigine isaret etti. Yine bu
faaliyet alanlarinin cogunda hem tiretim hem de siparisler yavaslarken,
Uretimde artig stirdQ.
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Haftalik frekansli veriler Kasim ayinin dérdiincii haftasinda yabancilarin Turk
finansal varliklarda satim yaptiklarini gosterirken, TCMB rezervlerinin geriledi-

ya yaptigi net fonlama 3 Aralik tarihinde 6nceki hafta kapanisina gére 20,6
milyar TL artigla 359,5 milyar TL olurken, gecelik vadede bor¢ verme faizinden

gini ortaya koydu. Bankacilik sektorii doviz tevdiat hesaplari gerilerken, mev- 6,4 milyar TL fonlama gerceklesti.

duat ve kredi hacminde déviz kuru gelismelerine baglh hizl artislar yasandi. . . R )

. . ] . . . Hafta genelinde Turk finansal varliklarda zayif seyir stirdl. Borsa Istanbul 100

Kur etkisinden arindirilmis verilerde ise iliml hareketler gézlendi. TCMB'nin . . . . L

. . X . ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %7,5 ve %7,0 yukseldi. Ancak MSCI Turkiye

net dis varliklar 2 Aralik itibariyla 6nceki haftaya kiyasla 0,7 milyar dolar azalis- . . . L o

i . o oo . S endeksi haftalik bazda %4,5 dustu. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hemen her

la 12,5 milyar dolar seviyesine geriledi. 3 Aralik verilerine gére TCMB'nin piyasa . .

. . . . . i N . vadede hizli ylkseldi. TL ise dolar karsisinda %10,3, euro karsisinda %10,2

ile yaptigi swap islemlerinin tutari bir 6nceki haftaya gére 198 milyon dolar deder kavbetti
eger kaybetti.

azalarak 46,3 milyar dolara indi. TCMB’nin acik piyasa islemleri yoluyla piyasa- K Y

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Yil Bagindan Bu Yana

Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 21.39 61 57 643
5 Yilhk 22.57 71 39 940
10 Yilhk 21.52 40 32 862
TLRef 16.42 115 108 -154
TCMB Agirlikh Ortalama 15.03 3 3 -200
usD

5 Yillik 7.13 42 24 258
10 Yillik 7.65 28 16 208
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 537 40 30 239
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 0.59 9 3 47
ABD-10 Yillik 1.36 -13 -10 44
Almanya-2 Yillik -0.74 3 1 -3
Almanya-10 Yillik -0.38 -4 -4 20

Bu Hafta

®  Kisavadede salgin ve kisitlama tedbirleri ile ABD Kasim ayi enflasyon
verilerinin kirresel piyasalarca yakindan izlenecegini degerlendiriyoruz.
Orta vadede COVID-19 salgininda dordiincii dalganin yayllma hizina ek
olarak kurresel toparlanmanin devamliligi ve enflasyondaki yiiksek seviye-

Yeni haftada kuresel giindem 6nceki haftaya kiyasla sakinlesecek. Salgina ve
kisitlama tedbirlerine yonelik haber izlenecek. Bu hafta veri takviminde
ABD’de ve Cin’de Kasim ayi enflasyon verileri, Euro Bolgesi ve Japonya'da
2021 Uguinc ¢eyrek nihai bluylime rakamlari ile Almanya Ekim ayi sanayi
Uretimi yer alacak. Jeopolitik gindemde ise ABD Baskani Joe Biden ile Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin arasindaki videokonferans gériismesi yer ala-
cak.

lerin ne Ol¢lide gegici oldugu konusundaki isaretler 5nemli olmayi stirdii-
rebilecek. Yurticinde ise kisa vadede ekonomi disi gelismelere yonelik
haberler 6nemli olabilecek. Orta vadede ise salginla birlikte jeopolitik
gelismeler ve makro-finansal risklerin belirleyici olmayi stirdtrecegini
Yurticinde makroekonomik veri takviminde Ekim ayi isglcu istatistikleri ile distiniiyoruz.
Kasim ay1 Hazine nakit gerceklesmeleri bulunuyor. Hazine 5 yil vadeli sabit

kupon 6demeli ve 7 yil vadeli deg@isken faizli tahvil ihraglari gerceklestirecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
7 Ara  Tirkiye Hazine Nakit Gerceklesmeleri (milyar TL) Ekim -5.2
7 Ara  Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisimi) Ekim 0.8% -1.1%
7 Ara  Almanya ZEW Ekonomik Gliven Endeksi Aralik 25.3 31.7
9Ara Cin TUFE (aylik degisim) Kasim 0.3% 0.7%
10 Ara  Tirkiye issizlik Orani Ekim 11.5%
10 Ara Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Aralik

10 Ara ABD TUFE (aylik degisim) Kasim 0.5% 0.6%
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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