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Gec¢en Hafta

JP Morgan GOE Para Birimleri

Geride kalan haftada kiiresel piyasalarda risk istahi iyimser bir seyir izledi.

Hafta icinde agiklanan verilerin bir kismi diinya ekonomisindeki toparlanmanin
farkh hizlarda da olsa strdiigiinii teyit ederken, bazi veriler destekleyici politi-
kalardan cikisin cok da erken olmayacagina isaret ederek iyimserligin stirmesi-
ni sagladi. Jeopolitik glindemdeki konularda negatif haber akisi sinirli kalirken,
kuresel 6lcekte vaka sayilarindaki yavaslama devam ederek salgin ile ilgili
kaygilarin bir miktar hafiflemesine yol acti.

G7 Maliye Bakanlari %15 seviyesinde kuresel asgari kurumlar vergisi konusun-
da anlagmaya vardilar. ABD Hazine Bakani Janet Yellen bu gelismeyi olaganiis-
tl olarak tanimlarken, diger ekonomilerin destekleyici maliye politikasi adimla-
rini siirdirmeleri cagrisi yapti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine
Lagarde ekonominin toparlanmasi icin giicli desteklerin strecegini ve bu
dogrultuda finansman kosullarinin destekleyici olacagini yineledi. Uluslararasi
Odemeler Bankas! (BIS) tarafindan diizenlenen toplantida konusan Yesil Kugu
(Green Swan) konferansinda ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell
iklim krizinin diinya ekonomisi ve finansal sistem Gzerinde risk olusturdugunu
soylese de bu konuda miicadelenin politikacilar tarafindan yapilmasi gerekti-
gini hatirlatti. Bu noktada Fed'in Uzerine diisen gorevler oldugunu kabul eden
Powell, ancak simdilik iklim degisikligini para politikasi kararlarinda dogrudan
g6z oniine almadiklarini sdyledi. ECB Baskani Lagarde ise politika yapicilarin
acik kurallar koymalari ve kiiresel merkez bankalari tarafindan daha uyumlu
yuritulen miidahaleler olmasi gerektigini 6ne stirdli. Cin Merkez Bankasi
(PBoC) Baskani Yi Gang iklim kaynakli bilgilerin agiklanmasini zorunlu kilacak
uluslararasi iklim raporlama sistemi olusturmayi planladiklarini agikladi.

Hafta genelinde Mayis ayina iliskin agiklanan aktivite verileri diinya ekonomi-
sindeki toparlanmanin stirdigun teyit etti. Nisan’da 57,0 olan hizmet sektori
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mayis'ta 59,4'e yuikselirken, imalat sanayi
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m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

PMI 55,9'dan 56,0'a ¢ikti. Bu sonuglarla bilesik PMI 56,7'den yaklasik 15 yilin
zirvesi olan 58,4'e yukseldi. Avrupa ve ABD’deki gli¢lii sonuglara ragmen
Asya'daki yavaslama dikkat ¢ekerken, detaylar fiyat baskisinin imalat sana-
yinde oldugu gibi hizmetlerde de siirdiiglinu ortaya koydu.

e  ABD’de tarim disi istihdam Mayis'ta beklentilerden zayif geldi. Mayis ayinda

tarim disi istihdam bir 6nceki aya gére 650 bin kisi olan beklentilerin altinda

559 bin kisi artarken, Nisan verileri hafif yukari yonde revize edildi. Nisan'da

%6,1 olan igsizlik orani %5,9 olan tahminlerin hafif altinda kalarak %5,8'e
indi. Ayni dénemde saatlik ortalama kazanclar bir dnceki aya gére %0,2
olan beklentilerin tizerinde %0,5 artarken, kazanclarin yillik artis hizi Ni-
san’daki %0,4'ten %2,0'a ¢ikti. Oysa hafta ortasinda gelen veriler istihdam
glclu bir tablo ortaya koymustu. ADP 6zel sektor istihdam verileri Mayis
ayinda bir dnceki aya gore 650 bin kisi olan tahminlerin tizerinde 978 bin
kisi artarken, Nisan verileri bir miktar asagi yonde revize edildi. Bununla
birlikte, 29 Mayis'ta sona eren haftada tlkede issizlik maasi basvurulari 385
bin kisi ile beklentilerin altinda gelerek 6nceki haftaya gore kayda deger
gerilemeye isaret etmisti. Ulkede Nisan ayinda fabrika siparisleri bir 6nceki

aya gore %0,2 olan tahminlerin 6tesinde %0,6 gerilerken, ¢ekirdek dayanikli

mal siparisleri hafif asagi yonde revize edildi.

®  Euro Bélgesi'nde Mayis'ta enflasyon beklentilerin hafif izerinde artti. Oncii
hesaplamalara gére harmonize tiiketici fiyatlar endeksi (TUFE) yillik enflas-
yonu Nisan ayindaki %1,6'dan Mayis'ta %1,9 olan tahminleri asarak %2,0'a
yukseldi. Ayni donemde ¢ekirdek enflasyon %0,8'den %0,9'a ¢ikti. Bolge
genelinde issizlik orani ise Mart ayindaki %8,1'den Nisan'da %8,0'a indi.
Bolge genelinde asilamanin hizlanmasiyla aktiviteye dair veriler de gugli
bir tablo ortaya koydu. Nihai verilere gére imalat sanayi PMI Nisan'daki
62,9'dan 63,1’e, hizmet sektorii PMI 50,5'ten 55,2'ye yiikseldi. Boylece bile-
sik PMI 53,8'den 6ncli hesaplamalari da asarak 57,1e cikt.
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Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD), Kiiresel Ekonomik Gériinim yis'ta hiz kesti. Mayis'ta B ve C endekslerin her ikisi de aylik bazda %1,0 artar-
Raporu’nda goriinimiin daha olumluya dondugiini belirtse de toparlanma- ken, yillik enflasyon oranlari sirasiyla %18,1'den %17,5'e ve %17,8'den

nin dizenli olmadigi ve asilama programlarinin etkinligi ve saghk politikalari- %17,0"a indi. Ayni zamanda, ana egilim gostergelerinde duists devam eder-
na bagli oldugu uyarisini yineledi. Bu dogrultuda diinya ekonomisi icin %4,2 ken, mevsimsellikten arindiriimis yayilim gostergeleri son bir yilin en diistik
olan 2021 biylme beklentisini %5,8'e ylikseltirken, 2022 yili icin %4,4 biyu- seviyesine geriledi. Ote yandan, yurtici tretici fiyatlan endeksi (Yi-UFE) Ma-
me 6ngorlstine yer verdi. Hane halki tasarruflarinin yiiksek oldugu gelismis yis'ta da hizli artis kaydetti. Mayis'ta Yi-UFE bir &nceki aya gére %3,9 artar-
ekonomiler icin yukari yonlu risklerin oldugunu séyleyen OECD asilama ve ken, genel UFE yillik enflasyonu Nisan'daki %35,2'den Kasim 2018 sonrasi
ABD basta olmak tizere Ulkelerin uyguladigi mali destek paketlerinin gelismis zirve olan %38,3'e yiikseldi. Bdylece UFE-TUFE arasindaki fark veri tarihinin
ekonomilerde goriintimu iyilestirecegini ifade etti. Ancak agilamanin ve eko- en yiiksek seviyesi olan %21,7'ye cikti. Bu dénemde imalat sanayi UFE'de
nomik destek adimlarinin sinirli oldugu gelismekte olan ekonomilerde topar- aylk artis %3,9 seviyesinde olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %
lanmanin iimli kalacagini belirtti. Bununla birlikte, s6z konusu tahminler isi- 38,1'den %41,3'e ciktl. Ana sanayi gruplari ara mali, enerji ve sermaye mali
ginda dlinya ekonomisinin 2022 sonunda salgin 6ncesi tahminlerle kiyaslan- kaynakli baskinin stirdiigiindi teyit etti.

diginda 3 trilyon dolar daha diisuk bir gayri safi yurtici hasilaya sahip olacagini

6ne siird. Enflasyonda yiikselisin gecici oldugunu éne siiren OECD iiretim ®  Merkez Bankasi yatirimci toplantisinda erken faiz indirim beklentilerini za-

sureglerinin normallesmesi ve tliketimin dengelenmesi sonucu bu yil sonu ile yiflatan mesajlar verdi. Toplantida TCMB ilk ceyrekteki giicli sonuclann

birlikte enflasyonist baskinin azalacagi tahminine yer verdi ardindan i¢ talebin salgin kaynakli kisitlamalarla hafif yavasladigini séyler-

ken, dis talebin gliciini korudugunu ifade etti. Asilama ve salginin seyrine

Bu gelismeler ve veri akisi altinda hisse senetleri haftayi yikselisle tamamladi. bagl olarak risklerin her iki ydnde de oldugunu belirtirken, kiiresel emtia
ABD yonetiminin bazi Cin'li sirketlere yatirnnmi yasaklama karari kisa sureli fiyatlarindaki artisin cari acik ve enflasyon Gzerindeki olumsuz etkilerine
olarak teknoloji sirketlerinde satis baskisina yol acti. ABD tarim disi istihdam dikkat cekti. Parasal sikilasmanin finansal kosullar ve i talep tizerindeki
verilerinin beklentilerin altinda kalmasiyla tahvil faizleri geriledi. Gelismis diger sikilastirici etkilerinin goriilmeye baslandigini 6ne stirdi. Talep ve maliyet
ekonomilerin para birimleri dolar karsisinda hafif gerilese de gelismekte olan unsurlarinin, bazi sektorlerdeki kapasite kisitlarinin ve beklentilerdeki yiik-
ekonomilerin para birimlerinde ayrisma gozlendi. Bir stiredir zayiflayan kripto sek seviyenin fiyatlama davranislari ve enflasyon gérinimu tizerindeki
para birimleri bir miktar toparlandi. 28 Mayis - 4 Haziran doneminde Bitcoin riskleri canli tuttugunu belirtti. Bu nedenle mevcut durusun Nisan Enflasyon
%5,2, Etherium %11,3 yiikseldi. Altin fiyatlari haftay dustsle tamamladi. Petrol Raporu’nda cizilen ¢ergevede enflasyonda belirgin diisiis saglanana kadar
ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefikleri Giretimi artirma karari almaz- korunacagini yineledi. Bununla birlikte, TCMB Baskani $ahap Kavcioglu

ken, ham petrol fiyatlari ve diger emtia fiyatlarinda ytikselis yasandi. kararlarinin veri odakli bir yaklasim icinde, enflasyon basta olmak tizere tiim

makroekonomik veri akisini g6z 6niinde bulundurularak, seffaf ve 6ngoriile-

Makroekonomik veri akisinin yogun oldugu gecen haftada Tark finansal var- bilir bir sekilde alinmaya devam edecegini vurguladi. TCMB'nin kendisine

liklar kuiresel egilimlerden negatif ayrismaya devam etti. Cumhurbaskani Re- kanunla verilmis fiyat istikrar hedefine bagliligini yinelerken, erken gevse-

cep Tayyip Erdogan Karadeniz'de 135 milyar metrekipliik yeni bir dogal gaz me beklentisinin ortadan kalkmasi gerektigini séyledi.

kesfedildigini soylerken, tic asamada ¢ikarilacak gazin 2023'te kullanima su-
nulmasinin hedeflendigini belirtti. ®  Mayis'ta TL reel olarak da deger kaybetti. TL'nin dolar ve euro esit agirlikh

sepet karsisinda bir dnceki aya gére ortalama %3,3 deger kaybettigi Mayis

2021 yihilk ceyrekte GSYH gl biiylime kaydetti. Takvim ve mevsim etkisin- ayinda TCMB'nin reel efektif doviz kuru endeksi %2,8 gerileyerek 60,6 ile

den arindinlmig verilere gére gayri safi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki déneme tarihi dip seviyesine yaklastr.

gore %1,7 buylrken, takvim etkisinden arindiriimis yillik biytime hizi beklenti-

lerimizle uyumlu sekilde %7,3, arindirllmamis verilerde %7 olarak gerceklesti. ®  Turkiye'de imalat sanayi PMI Mayis'ta daralma bolgesine indi. Nisan ayinda
Bu sonuglarla yilliklandiriimis blylme performansi %1,8'den %2,4'e yikseldi. 50,4 olan imalat sanayi PMI Mayis'ta 49,3’e duserek sektorde aktivitenin
Dolar bazinda GSYH ise 2020 sonundaki 717,4 milyar dolardan 728,5 milyar daraldigina isaret etti. istihdam artisi ve fiyat baskisinin siirmesine ragmen
dolara yukseldi. Arindirllmamis verilere gore 6zel sektor tiiketimi bliylimeye Uretim ve yeni siparisler alt endekslerinde zayiflama gozlendi.

toplam 4,5 yiizde puan katki yaparken, yatinmlardan gelen katki 2,9 ylizde

puan seviyesinde gerceklesti. Yatinmin tiriine bakildiginda dnceki ceyrekte ®  Mayis ayinin son haftasinda Turk finansal varliklara yabancilarin ilgisinin

de oldugu gibi makine techizat artisinin giiclii seyrettigi, insaat yatinmlarinin karisik seyrettigini gosterirken, bankacilik sektori doviz tevdiat hesaplarin-

ise azaldig goriildi. ihracatin biiytimeye katkis 0,8 yiizde puan iken, ithalatta- da artiglar yasandi. TCMB briit rezervlerinde sinirli artis olurken, net rezervler

ki dususle birlikte net ihracat 6 ceyrektir ilk kez pozitif bolgeye gecerek toplam geriledi. Ancak glinluk veriler gecen hafta TCMB'nin net dis varliklarinin

GSYH biiyiimesine 1,1 yiizde puan katki sundu. Bu yilin ilk ceyreginde faaliyet Hazine ile yaptidi islemler sonucu artti. TCMB'nin net dis varliklari 28 Mayis -

kollarinin tamami yillik olarak biiyiime kaydetti. imalat sanayi yillik olarak 3 Haziran doneminde 1,8 milyar dolar artarken, TCMB'nin piyasa ile yaptigi

%12,2 oraninda biiyiime kaydederken, toplama biiytimeye sundugu katki 2,1 swap islemlerinin tutari 42,3 milyar dolardan 44,4 milyar dolara yuikseldi.

TCMB'nin agik piyasa islemleri yoluyla piyasaya yaptigi net fonlama ise 28
Mayis tarihine gore 6,7 milyar TL artarak 323,0 milyar TL'ye yukseldi.

yuizde puan seviyesinde gerceklesti.

Mayis'ta tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) piyasa ortalama beklentilerinin altin-
®  Veriakisinin piyasa fiyatlamalarina etkisinin sinirl kaldigi gegen hafta Borsa

istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,8 ve %1,4 artis kaydetse de MSCI
Tiirkiye endeksinde %0,3 diistis yasandi. Ulke risk primi hafif gerilese de

da artarken, maliyet baskisinin stirdiguine ve enflasyonda yukari yonlii riskle-
rin 6nemini koruduguna isaret etti. Genel TUFE aylik enflasyonu Mayis'ta %0,9
gelirken, yillik enflasyon Nisan'daki %17,1'den %16,6'ya geriledi. Bu donemde

genel enflasyona en yiiksek katki yapan gruplar ulastirma, konut ve giyim tahvil faizlerinde genele yayilan artislar stirdii. TL dolar karsisinda %1,3, euro

olurken, kapanma déneminin etkileriyle fiyat baskisi sinirli kaldi. Déviz kuru karsisinda %1,1 deger kaybiyla haftayl tamamladi.
gelismeleri mal fiyatlarinin dinamiklerindeki iyilesmeyi sinirlarken, Mayis'ta

hizmet enflasyonunda yukselis surdii. Cekirdek gostergelerde enflasyon Ma-
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Bu Hafta

Yeni haftada jeopolitik gelismeler, asilama ve salgin ile ilgili haberlere ek olarak Kisa vadede kiresel piyasalarda salgin ve enflasyon kaygilar odakli fiyatlama

veri akisi ve merkez bankalari odakli gtindem yogun olacak. Yeni haftada ECB, kismen hafiflese de bu hafta veri akisi ve ECB kararinin yansimalarinin 6nemli
Kanada Merkez Bankasi (BoC) ve Rusya Merkez Bankasi (CBR) toplantilari izlenecek.  olabilecegini degerlendiriyoruz. Orta vadede COVID-19 salgininin ne dlclide

. . . L . kontrol altina alindigina yénelik gelismelere ek olarak kiiresel toparlanmanin ve
Veri akisi agisindan ise ABD ve Cin Mayis ayi enflasyon verileri ile Avrupa’nin belli o . . . .
o . ST enflasyondaki ytikselisin glicii konusundaki isaretler takip edilecek. Tiirk finan-
basl ekonomilerinde Nisan ayi sanayi lretimi verileri yayinlanacak. Ayrica haftanin L . .
o . . L . sal varliklarin goreli performansi agisindan kisa vadede yurtici ekonomi dis
son guinli baslayacak G7 Liderler Zirvesi takip edilecek. . . . . . . .

gelismelere ek olarak veri akisi 6nemli olabilecek. Orta vadede ise salginla bir-

Yurtigcinde politik ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak makroeko- likte jeopolitik gelismeler ve makro-finansal risklerin belirleyici olmayi strdire-
nomik veri akisi yakindan izlenecek. TUIK Nisan ayi istihdam ve sanayi Giretimini, cegini dustiniyoruz.
TCMB Nisan ay1 6demeler dengesi verilerini yayinlayacak. Bununla birlikte, Hazine
ve Maliye Bakanhgi (HMB) Mayis ayi nakit gerceklesmelerini yayinlayacakken, 12 ay
vadeli iskontolu, 4 yil vadeli sabit kupon 6demeli, 6 yil vadeli degisken faizli ve 10

yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihraglar yapacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
7Haz  Turkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Mayis 13.29
8 Haz Japonya GSYH Bliyimesi (geyreksel) 1¢21 -1.2% -1.3%
8Haz Almanya ZEW Endeksi Mayis 85.0 84.4
8 Haz Euro Bolgesi GSYH Biyumesi (ceyreksel) Mayis -0.6% -0.6%
9Haz Cin TUFE (aylik) Mayis -0.2% -0.3%
10 Haz Turkiye issizlik Orani Nisan 13.1%
10Haz Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Haziran -0.5% -0.5%
10Haz ABD TUFE (aylik) Mayis 0.4% 0.8%
11 Haz Turkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Nisan 12.5% 16.6%
11 Haz Turkiye TCMB Beklenti Anketi Haziran

Yurtigi ve Yurtdigi Faizler

4 Haz Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana  Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 18.90 12 12 394
5 Yillik 19.28 18 25 611
10 Yilhk 18.86 20 26 596
TLRef 19.18 21 11 121
TCMB Agirlikli Ortalama 19.00 0 0 197
usD

5 Yillik 5.57 2 2 102
10 Yilhk 6.64 3 2 106
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 403 -4 -4 104
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 0.15 0 0 3
ABD-10 Yillik 1.56 -3 -3 65
Almanya-2 Yilhk -0.67 -1 -1 4
Almanya-10 Yillik -0.21 -3 -3 37
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Haftalik Gindem

Kiresel hisse senedi piyasalarinda genele yayilmis
bir ylkselis hakimken, Tirkiye borsasi negatif ayris-
t1. Hafta genelinde MSCI diinya endeksi %0,6, MSCI
gelismekte olan ekonomiler endeksi %1,5 ylikselir-
ken, MSCI Turkiye endeksi %0,3 geriledi.

Dolar endeksinin hafif ylkseldigi haftada gelismek-

te olan ekonomilerin para birimlerinde ayrisan per-

formanslar gozlendi. TL ise negatif ayristi. Dolar en-

deksi %0,1 yukselirken, gelismekte olan ekonomile-

rin para birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. TL
ise %1,3 deger kaybetti.

Gegtigimiz hafta altin hari¢ emtia fiyatlarinda yik-
selis yasandi. Brent tipi ham petrol fiyati %3,2 yuk-
selirken, Reuters/CRB bilesik emtia fiyati endeksin-
de artig %2,2 seviyesinde oldu.

MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)
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Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
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CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petroliin Varil Fiyati (S)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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