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e Kiiresel risk istahi bu hafta genelinde kirilgan bir seyir izledi. bash merkez bankas! yetkililerinden gelen sahin aciklamalar ile hafta

boyunca kirilgan seyrini sirdiirdii. MSCI gelismekte olan ekonomiler

®  Bu hafta beklenti altinda kalan makroekonomik veriler, jeopolitik gelismeler hisse senedi endeksi 6 Temmuz itibariyla dnceki hafta kapanisinin %0,5

ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) son toplanti tutanaklari risk istahinin geri- gerisindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %1,4 diisiis
lemesine neden oldu. Gelismis Ulkeler ve Cin‘den gelen ekonomik aktivite gosterdi. ABD ve Almanya’da kisa vadeli tahvil faizleri hafif yiikselirken,
verileri beklentilerin altinda kalarak biyiime kaygilarini artirdi. Cin'in yari uzun vadeli tahvil faizlerinde daha yiiksek artislar oldu. Dolar endeksi
iletkenler ve diger elektroniklerin yapiminda kullanilan iki metalin ihracatina yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri degisen oran-
kisitlamalar getirmesinin ardindan, ABD’nin de Cinli sirketlerin ABD kaynak- larda da olsa haftay deger kaybiyla kapatacak gibi gériiniiyor. Ham
It bulut bilisim hizmetlerine erisimini kisitlamaya hazirlandigi yonindeki petrol fiyati biiyiime kaygilarinin artmasina ragmen Suudi Arabistan ve
haberler 6ne cikti. Fed'in son toplanti tutanaklarinda bazi tyelerin faiz artiri- Rusya'dan gelen arz kisitlamalar kararlanyla haftayi yiikselisle kapatma-
mina Haziran'da da devam etmek istedikleri goriiliirken, tutanaklar Fed’in ya hazirlaniyor. Emtia fiyatlarinin genelinde ise yataya yakin bir seyir
Temmuz'da faiz artisi yapabilecedi yoniindeki beklentileri artirdi. izleniyor.

®  Gelismis llkelerde Haziran ayi imalat sanayi aktivite verileri beklentilerin e Bu hafta Tiirk finansal varliklara yonelik risk istahi karisik bir seyir izledi.

altinda kaldi. ABD'de Mayis ayinda 46,9 olan imalat sanayi ISM aktivite en-
deksi 46,0'a inerek daralmanin derinlestigini gésterdi. imalat sanayi PMida ®  TBMM'ye génderilen torba yasa teklifi ile vergilerde diizenlemelere gidil-

daha 6nce agiklanan 46,3 seviyesinde teyit edildi. Ote yandan, italya, Alman- di. Buna gére, tescil ve kayith bulunan aralar ile yil sonuna kadar tescil
ya ve Euro Bolgesi icin Haziran ayi imalat PMI verileri asagi yonlu revize edi- edilecek yeni araclar icin bir sefere mahsus ek motorlu tasit vergisi uygu-
lirken, gelismis tlkelerin neredeyse tamaminda imalat PMI daralma bélge- lanacak. Daha 6nce 2023 igin %20 olarak éngériilen Kurumlar Vergisi
sinde kalmaya devam etti. %25 olarak uygulanacakken, finansal kiralama, faktoring, elektronik 6de-

me sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari, sigorta, reastrans ve emeklilik

e  ABD'de Haziran ayi tarim disi istihdam rakamlari beklentilerin altinda kalsa sirketlerinde %30 olacak. Teklifte kurumlarin aktifindeki gayrimenkullere

da Ucret artislar direngli kaldi. Aylik bazda tarim disi istihdam 209 bin artisla uygulanan Kurumlar Vergisi indirimi %50'den %25'e disiiriilirken bu
225 bin kisi olan piyasa ortalama tahminlerinin gerisinde gerceklesti. issizlik gayrimenkullere uygulanan Katma Deger Vergisi istisnasinin kaldiriimasi
orani tahminlerle uyumlu sekilde %3,7'den %3,6'ya geriledi. Haziran'da orta- dngériildi. Gayrimenkullerin satisindan elde edilen gelirden KDV istisna-

lama saatlik kazanclarda degisim aylik bazda beklentilerin hafif (izerinde si kaldinliyor, satislardan kurumlar vergisi istisnasi ise %25'e cekiliyor.

geldi ve %0,4'te sabit kaldi. Saatlik kazanclarin yillik artis hizi da %4,4'te ya- Ayrica TBMM'ye sunulan kanun teklifi ile memur maaslarina %17,55 ve 8

tay seyretti. bin TL seyyanen zam yapilmasi énerildi.

®  Kiresel risk istahi, bilylime kaygilarinin artmasi, jeopolitik gelismelerve belli ¢  Rasmi Gazete'de yayimlanan kararlarla harclarda ve bazi vergi oranlarin-
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da degisiklige gidildi. Cumhurbaskani karariyla 492 Sayili Har¢lar Kanunu'na
bagl tarifelerde yer alan maktu harg tutari %50 artirildi. Yolcu beraberinde
getirilen telefon kullanim izin harciise 6 bin 91 TL'den 20 bin TL'ye ¢ikarildi.
Bazi mal ve hizmetlerde uygulanan %18'lik Katma Deger Vergisi (KDV)
%20'ye, %8 olarak uygulanan KDV ise %10'a yukseltildi. Tuketici kredilerin-
de Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BMSV) %10'dan %15'e ¢ikarild.
Spor miisabakalarina dayali misterek bahislerden alinan veriler iki katina
cikarilarak %10, %14 ve %20'ye yukseltildi.

Hazine Temmuz-Agustos-Eyliil donemi borclanma stratejisini yayimladi.
Buna gore, Temmuz ayinda toplam 141,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine kar-
silik toplam 94,0 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi planliyor. Agustos
ayinda toplam 141,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplamda 96,0
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi dngoruluyor. Eylll ayinda ise toplam
72,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 80,0 milyar TL tutarinda i¢ borclan-
ma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Temmuz ayinda 22,8
milyar TL, Agustos ayinda 16,3 milyar TL ve Eylil ayinda 20,2 milyar TL karsi-
lig1 dis borg geri 6demesi gergeklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis
borg¢ geri ddemelerine karsin stratejide ne kadar dis bor¢clanmaya gidebile-
cegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.

Tuketici fiyat endeksi (TUFE) Haziran'da piyasa ortalama beklentilerinin bir
miktar altinda gelirken, yillik enflasyonda diisiis yavas da olsa devam etti.
TUFE Haziran'da aylik bazda sadece %3,9 artarken, yillik enflasyon Mayis'ta-
ki %39,6'dan %38,2'ye indi. Haziran'da sigara zamlari ile arag ve akaryakit
fiyatlarindaki artislar 6ne cikti. Ulagtirmada aylik enflasyon %8,0 olurken,
genel enflasyona katkisi 1,2 ylizde puan oldu. Genel enflasyona en yiiksek
katkiyr yapan ikinci ana grup gida olurken, alt kalemlerde karisik bir tablo
ortaya cikti. Ardindan, birikmis maliyetler ve kur etkisinin kismen yansidigi
lokanta ve otel ile konut geldi. Mal fiyatlarinda giyimde, hizmet fiyatlarinda
kira ile lokanta-otel disindaki hizmet bilesenlerinde enflasyonist baski sinirli
kaldi. Haziran’da B ve C endeksleri aylik bazda sirasiyla %3,4 ve %3,8 artti.
Buna karsin yillik enflasyon B endekste %47,7'den %46,6'ya inerken, C en-
deksinde %46,6'dan %47,3'e yikseldi.

Yurtigi Uretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) déviz kuru etkisi Haziran'da belirgin-
di. Aylik bazda Haziran'da Yi-UFE %6,5 artis kaydetti. Yillik enflasyon ise baz
etkisiyle Mayis ayindaki %40,8'den %40,4'e indi. Bu sonugla, UFE-TUFE ara-
sindaki fark ise 1,2 ylizde puandan 2,2 yiizde puana hafif genisledi. Bu do-
nemde imalat sanayi UFE’de aylik bazda %6,1 artis olurken, yillik enflasyon
%42,3'ten yine baz etkisiyle %42,1’e geriledi. Enerji ana grubunda fiyatlar
%12,7 artarken, en yavas aylk artis %2,5 ile dayanikl tiiketim mali fiyatla-
rinda yasandi.

Ticaret Bakanhgi Haziran ayi dis ticaret istatistikleri 5n sonuglarini yayimladi.
Buna gore, Haziran'da ihracat %10,5 azalarak 20,9 milyar dolara inerken,
ithalat yillik bazda %16,8 gerilemeyle 26,3 milyar dolar seviyesinde gergek-
lesti. Bu donemde dis ticaret acigi yillik %34,5 disusle 5,4 milyar dolar oldu.
Boylece ilk alti ayda ihracat %1,8 azalirken, ithalatta %4,3 artis gerceklesti.
2022 ilk altr ayinda 51,6 milyar dolar olan dis ticaret agigi 2023'Gn ayni d6-
neminde 61,4 milyar dolara gikti.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Haziran ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Hazi-
ran ayinda imalat PMI art arda Uglnci ayda 51,5 seviyesinde gerceklesti ve
genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. iSO Tiirkiye Sektdrel PMI Hazi-
ran ayl raporunda TL'deki deger kaybi nedeniyle enflasyonist baskilarin
imalat sanayi genelinde gliclendigi belirtildi. Basta makine ve metal Uriinle-
ri olmak Uzere bazi sektorlerde retim artisi giigli oldu. Dis talep kosullarin-

daki zayifliklara bagl olarak, takip edilen 10 sektérden sadece ikisi ihra-
catta blyudu. Sektorlerin yarisinda istihdam artigi goralda.

BDDK Mayis ayina iliskin bankacilik sektori verilerini yayimladi. Sekto-
riin aktif toplami Mayis itibariyla yillik bazda %49,0 artisla 16 trilyon 846
milyar TL'ye yiikselirken, krediler %51,9 genisleyerek 9 trilyon 237 mil-
yar TL'ye ¢ikti. Mevduatlar yillik bazda %57,4 artarak 10 trilyon 355 mil-
yar TL olurken, 6zkaynaklar %58,8 biytyerek 1 trilyon 606 milyar TL'ye
ulasti. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Mayis ayinda
%1,75 olurken, Mayis itibariyla sermaye yeterliligi standart rasyosu
%17,1, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %13,7 olarak gerceklesti.
Sektoriin donemsel net kari ilk bes ayda gegen yilin ayni ddnemine
gore %44,1 artis gosterdi.

Finansal kesim digindaki firmalarin net doviz agigi Nisan'da geriledi.
TCMB'nin acikladigi rakamlara gére Nisan ayinda, Mart ayi verilerine
gore bu firmalarin varliklar 5,2 milyar dolar artarken, yukamliltkler 1,2
milyar dolar diistu. Net doviz pozisyonu agigi ise 85,6 milyar dolar ola-
rak gerceklesti ve Mart ayina gore 6,5 milyar dolar geriledi. Nisan 2023
doneminde kisa vadeli varliklar 150,2 milyar dolar iken, kisa vadeli yG-
kiimlullkler 83,4 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece kisa vadeli net
doviz pozisyonu fazlasi Nisan itibariyla 66,8 milyar dolar olurken, Mart
ayina gore 5,4 milyar dolar artis gosterdi. Kisa vadeli ylkimliltklerin
toplam yUkumliltkler icindeki pay %32,4 diizeyinde oldu.

30 Haziran haftasinda TCMB rezervlerinde artis gézlendi. 30 Haziran'da
biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 0,1 milyar dolar artar-
ken, doviz rezervleri yaklasik 0,9 milyar dolar ylkseldi. Boylece briit
rezervler 1,0 milyar dolar artisla 108,6 milyar dolara ¢ikarken, net rezerv-
ler de 0,6 milyar dolar artigla 9,8 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi art arda dordiincl haftada
pozitif seyretti. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 30 Haziran'da biten haftada 123,6 milyon dolar
karsiligi Turk hisse senedi alirken, devlet i¢ bor¢clanma senetlerinde de
(DIBS) portféylerini 27,0 milyon dolar genislettiler. Bdylece hafta gene-
linde yabancilar toplamda 150,1 milyon dolarlik Tuirk finansal varlik
alimi yapmis oldular. Son bir yila bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse
senedi ve DIBS portfdylerini sirasiyla yaklasik 1,2 ve 0,4 milyar dolar
azaltirken, toplamda yaklasik 1,6 milyar dolarlik Turk finansal varlik
satisi yaptilar.

30 Haziran'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mev-
duatlar yataya yakin seyretti. TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda
hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 479
milyon dolar artarken, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindi-
rilmig olarak yaklasik 410 milyon dolar duistis gosterdi. 30 Haziran 2023
itibariyla YP mevduat miktari, gecen yilin ayni ddnemine gore %15,5
azalarak 202,6 milyar dolar oldu.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik risk istahi hafta genelinde
karisik bir seyir izledi. Hisse senetleri gésterge endeksleri TL bazinda
ylikselirken, MSCI Tirkiye endeksi %6,2 oraninda artig gosterdi. Hafta
icinde Ulke risk primi ylkselse de, kisa vadeli tahvil faizleri dusiis goster-
di. Ote yandan, TL dolar ve euro karsisinda haftay sinirl da olsa deger
kaybi ile kapatacak goriintiisu sergiliyor.
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler
Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 9,00 -455 -580 -97
5 Yillik 15,04 0 3 615
10 Yillik 16,87 0 202 704
TLRef 15,12 -133 512 485
TCMB Agirhikli Ortalama 14,95 211 591 591
uUsD

5 Yilhk 9,42 37 57 73
10 Yillik 9,39 31 41 61
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 506 24 25 -1
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,92 4 37 52
ABD-10 Yillik 4,01 19 23 18
Almanya-2 Yillik 3,30 3 32 57
Almanya-10 Yillik 2,60 21 16 4

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 15.30 itibariyla

Yeni hafta

®  Kuresel tarafta yeni haftada Cin Haziran ay1 enflasyon rakamlari ile dis ticaret ®  Yurticinde hafta boyunca Mayis ay1 ekonomik aktivite verileri takip edile-

istatistikleri aciklanacak. ABD tarafinda ise Haziran ayi enflasyon verileri cek. Bu kapsamda isgticii istatistikleri, 6ddemeler dengesi verileri, sanayi
Fed'in Temmuz toplantisi dncesinde dikkatle takip edilecek. Ayrica Temmuz Uretimi rakamlari ile perakende satis verileri agiklanacak. Ayica Haziran ayi
ayi tuketici gliven endeksi rakamlari agiklanacak. Euro Bolgesi Mayis ayi konut satis verileri izlenecek..

sanayi Uretimi verileri ile Almanya Temmuz ayi ekonomik giiven endeksi
rakamlari takip edilecek diger makroekonomik veriler arasinda.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
10Tem Cin TUFE (aylik degisim) Haziran 0,0% -0,2%
10Tem  Tirkiye issizlik Orani Mayis 10,2%
11 Tem  Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mayis -5,40
11 Tem Almanya ZEW Ekonomik Glven Endeksi Temmuz -10,0 -8,5
12Tem  Tirkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Mayis -1,2%
12Tem ABD TUFE (aylik degisim) Haziran 0,3% 0,1%
13Tem Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran 65,8
13Tem  Tirkiye Perakende Satislar (aylk degisim) Mayis 0,9%
13Tem  Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis 0,5% 1,0%
14Tem  Tirkiye Konut Satislari (bin adet) Haziran 113,3
14Tem ABD Michigan Universitesi Gliven Endeksi Temmuz 64,8 64,4
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2023 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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