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e Gecen hafta asi gelistirme calismalari ve bazi ekonomilerdeki
COVID-19 vaka sayilarinin hiz kesmesine ek olarak ABD'de mali destek
paketi konusundaki haberlerle risk istahi iyimser bir seyir izledi.

e  ABD'de Senato Cogunluk Lideri Mitch McConnell COVID-19 salgininin
etkileriyle miicadele icin 908 milyar dolar biyukligiinde yeni bir tes-
vik paketi teklifinde bulundu.

e Makroekonomik veri akisindaki zayiflik iyimserligi kismen sinirlasa da
tahminlerden zayif gelen veriler gelismis ekonomilerden gelecek des-
tek olasiligini artiran faktorler olarak ele alindi.

e Haftaicinde kuresel dlcekte agiklanan satin alma yoneticileri endeksle-
ri (PMI) Kasim’da ekonomik aktivitedeki ivme kaybinin endise edildigi
kadar hizli olmadigina isaret ettiler.

e  Oteyandan, Avrupa’da Kasim ayi enflasyonu ve ABD'de tarim dist is-
tihdam verileri beklentilerden zayif bir tablo ortaya koydular. Avru-
pa’daki zayif veri Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) gelecek haftaki
toplantida varlik ahm programinda degisiklige gidebilecegi beklentile-
rini gliclendirdi. ABD'de ise salgin ile ilgili tablonun da kétilesmesiyle
birlikte politikacilar mali destek paketini en kisa zamanda ¢ikarmak
durumunda kalacagi gorustint destekledi.

e ABileingiltere arasindaki Brexit miizakerelerde taraflar arasinda uzlas-
maya varmak icin ciddi fark oldugu haberleri 6ne cikarken, ingiltere

Daviz Kurlarinda Haftalik Performanslar

JP Morgan GOE Para Birimleri I 1.5%
Euro/Dolar I 13%
GBP/USD I 0.9%
usD/Ipy 1 00%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.3% Il
Dolar/TL 0.4% N
Dolar Endeksi -12%
Dolar/Meksika Pesosu -1.3% I
Dolar/Rus Rublesi -2.4% I
Dolar/Brezilya Reali  -3.5% NI
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Basbakani Boris Johnson ve AB Komisyonu Baskani Ursula von der
Leyen'in telefon konugmasi sonrasi gériismelere ara verildigi agik-
land.

Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC liyesi olmayan
tlkelerin toplantisinda Uretim kotalarina yonelik yeni bir karar alin-
mazken, katiimai tlkeler Ocak ayi ile birlikte Gretimi kademeli olarak
artiracaklar yéniindeki taahhtlerini yinelediler.

Bu gelismeler 1s1ginda hafta genelinde hisse senetlerinde yikselisler
kaydedildi. Dolara karsi agilan pozisyonlar artarken, hem gelismis
diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para bi-
rimleri hafta genelinde giclii bir seyir izledi. Risk istahinin toparlan-
maslyla gelismis Ulke tahvil faizleri ylkseldi. Dolardaki zayiflamayla
degerli metaller dahil emtia fiyatlarinda yukselis yasandi.

Yurticinde makroekonomik veri akisi 6n planda olurken, Tirk finan-
sal varliklarda goreceli zayif bir performans gézlendi. 2020 lglincl
ceyrekte ekonomik aktivitenin beklentilerden hizli toparlandigi
gorulse de Kasim ayi enflasyonunun tahminleri asmasi s6z konusu
negatif ayrismada etkili oldu. Ekonomi disi gelismelerden piyasalari
etkileyen bir haber akisi bulunmadi.

2020 Uguincu ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) yillik bazda
%6,7 biyurken, yil basindan bu yana %0,5'lik blyime kaydedildi.

MSCl Hisse Senedi Endekslerinde Haftalik Performanslar
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Haftalik Gindem

Toparlanma hem Uretim tarafinda hem de tiiketim tarafinda genele
yayllmis bir kompozisyonda gergeklesirken, son ceyrekteki olasi ya-
vaslamaya ragmen ekonominin yili bliylyerek tamamlamasi miim-
kiin gérintyor.

Ote yandan, Kasim’da enflasyon gidadaki hizli yiikselis ve déviz kurla-
rinin gecikmeli etkileriyle aylik bazda %2,1 artis kaydetti. Boylece yillik
enflasyon Ekim’deki %11,9'dan %14,0a yikseldi. Enflasyondaki hizli
ylkselis TCMB'nin 24 Aralik'taki toplantisinda ilave bir faiz artinmina
gidebilecegi beklentilerini destekledi. Faiz karari toplantisi dncesinde
ise TCMB’nin 16 Aralik’ta yayinlayacadi 2021 Yili Para ve Kur Politikasi
metninde izlenecek.

Gegen hafta Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu normalles-
me adimlarina devam etti. Bu kapsamda, bankalarin yurtdisi yerlesik
finansal kuruluslara yapacagi TL plasmanlar, TL depo ve TL kredilerin
yasal 6zkaynaklara oranina iliskin sinirflamasini %0,5'ten %2,5'e yUk-
seltti. Ayrica glin ici TL kredi imkaninin bu sinirlamaya tabi olmamasi-
na karar verdi.

Haftalik yayinlanan veriler ise 27 Kasim haftasinda yabancilarin Tirk
finansal varliklara ilgisinin stirdigiini ve yurtici yerlesiklerin dovize
olan talebinin yavasladigini gésterdi. Ote yandan, TCMB rezervlerinde
gerilemenin stirdigi gorldi. 27 Kasim haftasinda briit rezervlerde
0,9 milyar dolar, net rezervde ise 4,7 milyar dolar azalis yasandi. Giin-
|0k veriler 30 Kasim — 3 Aralik doneminde net rezervlerde diistisiin
strmus olabilecegdine isaret etti.

Hafta genelinde Borsa istanbul’da dalgali bir seyir gézlenirken, MSCI
Tirkiye endeksi %0,4 gerileyerek negatif ayristi. TL, dolar karsisinda
%0,4 deger kazansa da euro karsisinda %0,9 deger kaybetti. Dolar
cinsi faizlerde ve lke risk primindeki dustise ragmen, TL cinsi tahvil
faizleri her vadede yikseldi.

Bu Hafta

Yeni haftada kiiresel glindemin 6n sirasinda Avrupa’daki gelismeler
olacak. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 10 Aralik'taki toplantisinin
yaninda ayni giin baslayacak AB Liderler Zirvesi yakindan izlenecek.
ECB'nin faizleri degistirmese de varlik alim programinda yapacadi
degisiklikler 5nemli olacak. AB Liderler Zirvesi'nde ise AB Toparlan-
ma Fonu kapsaminda bdlgenin uzun vadeli biitcesi ve Brexit siireci
ele alinacak.

ABD tarafinda ise mali destek paketi ve biitce goriismeleri izlene-
cekken, ABD Gida ve ila¢ Yénetimi (FDA) Pfizer/BioNTech’in asisini
degerlendirecek. Veri takviminde ise ABD Kasim enflasyon verileri
yer alacak.

Yurticinde AB Liderler Zirvesi'nin yansimalari izlenecekken, veri glin-
demi de yogun olacak. TUIK Eyliil dénemi isglicii istatistiklerini,
TCMB ise Ekim ay1 6demeler dengesi verilerini yayinlayacak. Hazine
ve Maliye Bakanhgi Kasim ayi nakit gerceklesmelerini agiklayacak-
ken, yurticinde yapacadi ihraglar ile yilin bor¢clanma programini
tamamlamayi planhyor. Aralik ayinda toplamda 12,7 milyar TL i¢
bor¢ geri 6demesi bulunan Hazine 10 milyar TL i¢ bor¢clanma he-
defliyor. Bu bor¢lanmalardan birini 5 yil vadeli kira sertifikasi ihraci
ile yapacak olan Hazine, 2, 5 ve 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli
tahvil ihraglar gerceklestirecek.

Yeni haftada salginin seyri ile ilgili haber akisi 5nemini koruyacak-
ken, ekonomik tahribatini sinirlamaya dontik atilacak olasi ekonomi
politikasi adimlar ve jeopolitik gelismeler 6nemli olacak. Orta vade-
de kiresel toparlanmanin seyri ve asi gelistirme ¢alismalarinin
onemli olacagini distinliyoruz. Tirk finansal varliklarin goreli per-
formansi agisindan ise jeopolitik gelismelerin ve makro-finansal
risklerin belirleyici olacagini degerlendiriyoruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme D6nem Beklenti Onceki
7 Ara  Almanya Sanayi Uretimi (aylk) Ekim 2.7% 1.6%
7 Ara  Turkiye Hazine 2 ve 5 yil vadeli tahvil ihraglari
7 Ara  Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kasim -6.68
8 Ara  Japonya GSYH Buyumesi (geyreksel, nihai) 3¢20 5.0%
8 Ara  Tirkiye Hazine 5 yil vadeli kira sertifikasi ve 10 yil vadeli tahvil ihraglan
8 Ara  Euro Bolgesi GSYH Buyumesi (geyreksel, nihai) 3¢20 12.6%
10 Ara  Tirkiye issizlik Orani Eylul 13.2%
10 Ara  Euro Bolgesi ECB Faiz Karar Aralik 0.0% 0.0%
10 Ara ABD TUFE (aylik deg.) Kasim 0.2% 0.1%
11 Ara  Tdrkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -2.70 -2.36
11 Ara ABD UFE (aylik deg.) Kasim 0.2% 0.3%




Haftalik Gindem

MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)

115
e D(iNya e Gelismekte Olan Ekonomiler e Tiirkiye
105
Gecen hafta diinyada hisse senetlerinde genele yayilan
artislar gozlenirken, Tirk hisse senetlerinin performanslari 95
sinirli kaldi. MSCI diinya endeksi %1,5, MSCI gelismekte
olan ekonomiler endeksi %1,7 artis kaydetti. MSCI Turki- 85
ye'de ise %0,4 gerileme gozlendi.
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02-Oca 02-Sub 02-Mar 02-Nis 02-May 02-Haz 02-Tem 02-Agu 02-Eyl 02-Eki 02-Kas 02-Ara
Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

145 Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)

@ Dolar/TL

e Gelismekte Olan Ekonomiler

Dolar gecen hafta hem gelismis diger ekonomilerin hem
de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda
geriledi. Dolar endeksinin  %1,2 geriledigi haftada
gelismekte olan ekonomilerin para birimi ortalamada %1,5
deder kazand\. Dolar karsisinda TL'deki deder kazanci ise %
0,4'te sinirl kald.

95
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

4 Ara  Haftalik Degisim Ay Bagindan Bu Yana Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan
Giveni I " la gelismis dilke tahvil 2Yillk 13.76 3 -123 198
tvenli liman arayisinin zayiflamasiyla gelismis tlke tahvil |.\ 13.39 7 a1 18
faizleri ylkselirken, Tarkiye'nin tahvil faizlerinde ayrisan |1gviik 12.89 50 A7 68
performanslar gozlendi. Doviz cinsi tahvil faizleri ve Ulke |TLRef 15.03 -40 28 367
risk primi gerilemeye devam etse de TL cinsi faizler haftalik |TCMB Agriiki Ortalama 14.99 1 191 356
bazda her vadede yiikselis kaydetti. UsD
5 Yillik 4.93 -28 -194 -42
10 Yillik 5.93 -18 -162 -30
5Yillik USD CDS (Baz puan) 351 -29 -203 68
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillik 0.15 0 0 -141
ABD-10 Yillik 0.97 13 11 -94
Almanya-2 Yillik -0.74 2 6 -14
Almanya-10 Yillik -0.54 8 -35
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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